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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda Rusya-Ukrayna savasi, yiksek enflasyon ve sahinlesen merkez bankalan politikalari takip edilen ana konu
bagdiklari olmayi stirdirliyor. Rusya’ya yonelik yaptirim agiklamalan gelmeye devam ediyor. Rusya-Ukrayna mizakereleri
bugiin saat 10:30'da istanbul’da yapilacak.

G7 ulkeleri Rusya’nin Rus gazni ruble ile 6deme talebine ret cevabi verdi. Rusya Devlet Baskani Putin “dost olmayan” llkelerin
dogalgaz bedelini Ruble ile 6demesini dile getirmisti.

Almanya Ekonomi Bakani, Rus petroliive gazinda olasi kesintiye hazirlikli olduklanni belirtti.

AB Dis iliskiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi Borrell, iran'in niikleer programiyia ilgli anlasma konusunda aylardir
yurutulen mizakerelerde bir anlasmaya varilmasinin garanti olmadigini séyledi.

Avrupa Merkez Bankasi, Polonya Merkez Bankasi ile 10 milyar euroluk swap anlasmasi yapti.

ABD Hazinesi kiiresel asgari kurumlar vergisi i¢in(%15) yeni plan agikladi. Boylece gok uluslu sirketlerin disik verg uygulayan
Ulkelerde genel merkez kurarak vergiden kaginmasini zorlastirmakhedefleniyor.

Cin'in Sanghay kentinde, ikiasamall olarak planlanan karantinada, giinlik vaka sayisinin 4 biniasmasiile sikilastirmaya gidildi.

Gegtigimiz hafta G7 Ulkelerinin liderleri, Briksel'de gerceklestirdikleri zirvenin ardindan ortak bildiri yayimlandi. Ortak
bildiride Rusya'nin niikleer tesisleri tehlikeye atan her tiirlii faaliyetten kaginmasi, kimyasal, biyolojik ve niikleersilahlann veya
ilgili malzemelerin kullanilmamasi gerektigi konusunda uyanda bulundu. Rusya'ya yonelik yaptirimlann tam olarak
uygulanmasinda ve gerekirse ek énlemlerin alinacagi konusunda kararli olundugu belirtildi. ABD Baskani Biden, Briiksel'de
diizenledigi basin toplantisinda, G7 toplantisinda Gretim artislannin tartigldigini belirtti ve Rusya'nin Ukrayna'yi isgali
sonucunda diinyanin gida kithgr yasayacagini séyledi. Avrupa'dakiler de dahil olmak Gzere tim Ulkeleri gida ihracatini
engelleyecek ticaret kisitlamalanni kaldirmaya ¢agrdigini belirtti. Rusya ve Ukrayna dinya bugday tGretimi konusunda 6nemli
bir yer tutuyorlar.

Diin ABD'de endeksler giinii yiikselise kapatirken, Avrupa tarafinda da ingiltere harig yiikselisle kapandi. Petrol fiyatlarinda
dlsls gorildl. Bu sabah Dolar Endeksi 99,14; ABD 10 yillik tahvil faizi %2,47; EUR/USD paritesi 1,0982 ve ons altin 1.924-USD
civarindaislemgoriyor.

Yurt iginde Cumhurbaskani Erdogan tarafindan Kabine Toplantisi sonrasi yapilan agiklamaya gore yeme-igme hizmetlerinin
tamaminda KDV oranini %8 olarak belirlendi. Temel ihtiyag maddelerinden deterjan, sabun, tuvalet kagidi, pecete, bebek bezi
gibi Griinlerin KDV'sinin de %18'den %8'e indirme kararialindi. Aynca arsa-arazi, tibbi cihaz gibi bazi baska kalemlerde de ayni
oranda indirim agiklandi. Konutlarda metrekareye gére kademeli KDV uygulanacak. Yeni oranlar ay basindan itibaren
yurirliuge girecek.

Bu hafta finans sektériinde kurumlar vergisi oraninin %20'den %25'e ¢ikarlmasina dair yasa teklifi sunuldu.

Tiirk-is gida fiyatlan endeksine gdre mart ayinda tiiketici fiyatlari bir dnceki yilin ayni dénemine gére %76 artis gdsterdi..

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 584 ve USD/TL 14,82 seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeksi diin giini %0,14 dustisle
2.172,48 puandan kapatti.

Buglin Alimanya'da Perakende Satis verileri, ABD’de tiiketici gliven endeksi agiklanacak.
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Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Cumhurbaskani Erdodan tarafindan Kabine Toplantisi  Cumhurbaskani Recep Tayyip FErdodan yeni KDV
sonrasi yapillan agiklamaya gbére yeme-icme hizmetlerinin  diizenlemesini agikladi ve 1 nisandan itibaren yurirlige
tamaminda KDV oranini %8 olarak belirlendi. Temel intiyag  girecek duzenleme iligkin karar Resmi Gazetede
maddelerinden deterjan, sabun, tuvalet kagidi, pecgete, yaymlandi.

bebek bezi gibi UrGnlerin KDV'sinin de %18'den %8'e
indirme karari alindi. Ayrica arsa-arazi, tibbi cihaz gibi bazi
baska kalemlerde de ayni oranda indirim agiklandi.
Konutlarda metrekareye gore kademeli KDV uygulanacak.
Yeni oranlar ay bagindan itibaren yurirlige girecek.

Cumhurbaskan1 Erdogan savasin etkilerine istinaden hafta
ici yaptid1 acklamada “Gida sektorimiz, Kazakistan,
Amerika, Kanada basta olmak Uzere diger alternatif tedarik
kaynaklariyla ilgili arayislarini strdirdyor.” dedi.

Bu hafta finans sektoriinde kurumlar vergisi oraninin
%20'den %25'e ¢ikarimasina dair yasa teklifi sunuldu.
Tirk-Is gida fiyatlari endeksine goére mart ayinda tiketici
fiyatlari bir énceki yilin ayni dénemine gore %76 artis
gosterdi..

Gectigimiz hafta TCMB PPK toplanti 6zetleri agiklandi.
Kurul jeopolitik riskler ve salginda varyantlarin, kiresel ve
bolgesel iktisadi faaliyet Uzerindeki asagdi yonlu riskleri canli
tuttugunu ve belirsizliklerin daha da arttigini belirtti. Para
politikas inda surduarilebilir fiyat istikrari hedefi
dogrultusunda finansal istikrara yonelik riskleri de gozeten
liralasma odakli bir yaklasimin sergilenmeye devam
edilecegi belirtildi. TCMB, fiyat istikrari temel amaci
dogrultusunda enflasyonda kalici distse isaret eden guglu
gostergeler olusana ve orta vadeli %5 hedefine ulasincaya
kadar elindeki tim araclari liralas ma stratejisi gercevesinde
kararlilkla kullanmaya devam edecegini de yineledi.

Bu sabah Tlrkiye 5 yilllk CDS 584 ve USD/TL 14,82
seviyelerinde iglem goérlyor. BIST-100 Endeksi diin guni
%0,14 duslsle 2.172,48 puandan kapattl.

Bu hafta Cuma gund Uluslararasi Kredi Derecelendirme
Kurulusu S&Pnin  Tirkiye degerlendirmesi yapmasi
bekleniyor.

Yurt ici piyasalarda jeopolitik riskler ana giindem olmaya
devam ederken tekrar muzakerelerin 6n plana ¢ikmasiyla
tahvil verim egrisinin  distigunt  goriyoruz. Bugln
Turkiye’de taraflar bir araya gelecek. Mlzakere sureci ile
ilgili gelecek olan haber akiglari global ve lokal piyasalarin
fiyatlamalarinda etkili olacaktrr. Orta vadede ekonomi
tesviklerinin, gucli liralagsma stratejisinin  lokal varliklar
Uzerinde olumlu etki yaratacagi beklentisindeyiz.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller din ginu sirasiyla
85 baz puan duslsle %25,63 ve 101 baz puan dusugsle
%26,59 ile tamamladi.

Hisse Senedi: |,

24 Subat tarihinde basladigl kisa vadeli yukselis trendi
icerisindeki gucli seyrini surduren piyasada, son glnlerde
2,170 ara destek noktasi Uizerinde yatay bir seyir olustugunu
go6zlemliyoruz.

Haftanin ilk igslem gininl -%0.14 oraninda hafif bir deger
kaybiyla tamamlayan piyasada, seans icerisinde ilk dnemli
destek noktasi olarak 2,170 seviyesini izlemeyi
surdlrliyoruz. 2,170 altindaki olasi hareketleri, piyasadaki
ilk zayiflama sinyali olarak degerlendirecegiz. Boyle bir
gelismenin ise ilk etapta 2,150 olmak Uzere 2,100 ana
destegine yonelik baski olusturabilecegini g6z o6nunde
bulunduruyoruz.

Yukarida ise 2,200 seviyesini ilk énemli diren¢g noktasi
olarak almaya devam ediyoruz. Endeksin son glnlerde
olusturdugu vyatay seyrin ardindan yeniden yukari
ataklarinda gii¢ kazanabilmesi igin 2,200 direncinin agilmasi
gerekiyor. Bu durumda oncelikle 2,300 olmak Uzere 2,406
seviyesinde bulunan TL bazindaki tarihi zirve noktasinin test
edilebilecegini dusunlyoruz.

Destekler: 2,170- 2,150- 2,125-2,100
Direngler: 2,200- 2,225-2,250-2,300
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1,0993  036% || 13098  -046% 1.922 112% | 584 7 | 248 -0,04
Eur/Usd:
Kiresel piyasalarda risk istahi gorece ylksek seyrediyor. Altin:

Y Uksek enflasyon, s ki para politikalari uygulama ve séylemleri
ardindan baslayan Rusya Ukrayna savagsi ve Rusya'ya karsi
uygulanan yaptirimlar piyasalarda sert deger kay iplarina yol
acmisti ve piyasalarda tepki ihtiyac1 net bir bicimde gérilmekte
idi. Olumlu bir gelisme heniz olmamakla birlikte piyasalarin
tepki niteliginde asiri kayplarini telafi ettigi gézlemleniyor.
Olumlu havanin bir sire daha devam edebilecegini ancak
tepkisel nitelikte oldugunu disundigimizi hatirlatmak isteriz.
Bugiin ABD - Tuketici Guven Endeksi (beklenti: 107.8 dnceki:
110.5) ve Philadelphia Fed Bagskani Patrick Harker konus mas
takip edilecek.

Buglin agllista seviyesinde baslayan paritede 1,0948 ve 1,03
seviyeleri giin igi destek 1,1038 ve 1,1093 seviyeleri gln ici
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Bailey diin yaptig
aciklamalarda yUksek volatilite nedeniyle emtia piyasalar indaki
maliyetlerin yUkseldigini ve emtia piyasasinin para politikasi
icin 6nemli oldugu icin yakindan takip edildigini belirtti.
Buylmenin  yavaslamasinin  belirtilerini de  gdrmeye
baslad klarina degindi. ingiltere ve diger yerlerde cok biiyiik bir
toplam gelir ve harcamalar sokuyla karsi karsiya olundugunu
da agiklad. ingiltere’de yillik %6,2 aciklanan enflasyon verisi
sonrasi gegen hafta politika faizini 25 baz puan artrarak
%0,75 seviyesine ¢cekmisti. Y illk enflasyonun %6'nin tUzerine
ckmasi, Ingittere Merkez Bankasinin (BOE) yiikselen
enflasyonu frenlemek igin politika faizini daha da
artrrabilecegine iliskin beklentileri de artird..

Enflasyonun ylksek seyredecedine ve uzun sire kalici
olacagina dair endiselerin 6ne g¢kmasiyla Ingiltere
tahvillerinde satig baskis1 6ne ¢ikti ve 10 yillik tahvillerin giin
icinde %1,75 seviyesine yukseldigi gorildi.

Kiresel piyasalarda Ukrayna savasina iliskin yeni miizakere
slrecinin basliyor olmasi risk istahina olumlu yansisa da
FED'in enflasyona yoénelik sahin politikalari da tahvil
getirilerinin yuksek seyretmesine neden oluyor.

Piyasalarda muzakare haberleriyle sinirli seviyede geri ¢ekilen
ABD 10 y Ik tahvil faizi %2,48 seviyesine ve Ingiltere 10 yillik
tahvil faizi %1,617 seviyesine geriledi.

Buglin aciligta 1,3092 seviyesinde baslayan paritede 1,3062
ve 1,30 seviyeleri gun igi destek; 1,3158 ve 1,32 seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

ABD 10 vyilik tahvil faizlerinde yasanan sert yukseligler
kiymetli maden fiyatlamalarini olumsuz yonde etkiliyor. Ancak
din %2,50 seviyesinin Uzerini gérmus faizlere gérece altin
fiyatlarnin direncli kaldigini sdyleyebiliriz. Kisa vade igin
faizlerde yasanmas 1 muhtemel bir tepki ile altin fiyatlarinda bir
miktar toparlanma gérulebilir. Orta ve Uzun vade igin olumlu
gorisimizu koruyoruz.

Bugiin acllista 1.922 seviyesinde baslayan paritede 1.908 ve
1.884 seviyeleri gun i¢i destek 1.945 ve 1.968 seviyeleri glin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Ukrayna savas| piyasalarin odaginda kalmaya devam ederken
muzakarelerin devam ediyor olmasi gelismis Ulke borsalarinin
toparlanma c¢abasina destek oluyor.

New York Fed Bagkani John Williams, faiz artirimlarinin
hizinin veriler tarafindan yonlendiriimesi gerektigini belirtti.
FED baskanlarinin sahin agiklamalariyla ABD tahvil
getirilerinin - artmas1 kuresel piyasalarda faizlerin de
ylUkselmesine neden oluyor.

Diger yandan salginin gindeme gelmesi ve Cin’de virtsln
yayllmaya devam etmesi risk istahini baskiliyor. ABD 10 yillik
tahvil faizi %2,48 seviyesinde. Global piyasalarda FED'’in bir
sonraki toplantisinda 50 baz puan ve yil sonuna kadar da 200
baz puan faiz artigini fiyatlanmaya basladigi goérdltyor.

Yurt icinde de jeopolitik riskler lokal varliklarin fiyatlarinda etkili
olmaya devam ediyor. Piyasalarin ana gundemi bugln
Tirkiye'de gerceklesecek mizakere olacak. Kuresel enflasyon
endiseleri nedeniyle tahvillerdeki satis dalgas, yurt igi ve yurt
disindan gelen haber akislari Eurobond getirilerinin seyrinde
etkili olacaktrr.

Tirkiye 5 yilllk CDS 584 seviyelerinde. Tirkiye
eurobondlarinda din sinirl olumlu seyir izlendi. Birim faizlerde
kisa vadelilerde 0,05 puan ,orta vadelilerde 0,06-0,04 puan ve
uzun vadelilerde 0,03-0,05 puan disus goéruldd. Yilhk verimler
sirrasiyla 8,21% 8,57%ve 8,77% oldu.
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Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Olagan Genel Kurulu toplantisini diizenleyecek
Cumhurbagkani Erdogan, Ozbekistan'’i ziyaret edecek
ABD - Tiketici Gliven Endeksi (beklenti: 107.8 dnceki: 110.5)

17:45 Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker konusacak
28 Mar 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 14,83 13,40 7,44 5,95 5,29 3,79
E’ Eur/TL 16,30 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
g Eur/Usd 1,0993 1,1376 1,2210 1,1218 1,146 1,201
2 Gbp/Usd 1,3100 1,3533 13675 13246 1275 1,350
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 25,63 2270 14,96 11,78 19,73 13,40
- TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 26,59 2432 12,90 1221 16,48 11,74
E € |iirkiye CDS (baz puan) 584 564 303 282 362 168
2 ﬂ? ABD 10 Yillik Tahvil (%) 248 151 0,92 192 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 2172 1.858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,39 8,22 12,34 8,49 7,0 11,0
— MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.457.967 2077971 1.691.494 1.502.748 1241473 1.569.781
Ei MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1125 1232 1292 1115 962 1.154
E Dow Jones Endeksi 34.956 36.338 30.606 28.538 26.903 24719
$ Nasdaq Endeksi 14.987 15.645 12.888 8.973 6.635 6.923
g S&P Endeksi 4.576 4.766 3.756 3.231 2507 2674
X DAX 14.417 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
Altin (TL) 916,41 781,31 454,00 290,29 218,13 158,83
Altin (Usd) 1922 1.830 1.901 1518 1282 1303
g Giimiis (TL) 11,86 9,93 6,31 3,42 2,63 2,07
E Giimiis (Usd) 249 233 26,4 17,9 155 16,9
Deglsimler
Usd/TL 106 80,3 25,0 12,4 398 72
E’ Eur/TL 7,9 66,0 36,4 10,0 333 225
§ Eur/Usd 34 6,8 838 241 46 141
E Gbp/Usd 32 -1,0 32 21 5,6 95
TL Gésterge Bono 293 774 318 -795 633 277
- TL 10 Yillik Tahvil 227 1142 69 -427 474 32
E g Tirkiye CDS 20 261 21 -80 194 -105
IE g ABD 10 Yillik Tahvil 97 60 -100 -76 27 -4
BIST - 100 Endeksi 16,9 258 29,1 254 -20,9 -85,2
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani -10,1 334 455 214 36,3 16,1
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 183 228 126 21,0 -20,9 43,4
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 8,7 -4,6 159 159 -16,6 36,6
E Dow Jones Endeksi 38 187 72 6,1 88 251
3 Nasdaq Endeksi 4,2 214 436 35,2 4,2 287
§ S&P Endeksi -4,0 26,9 16,3 289 6,3 194
X DAX 9,2 158 35 255 241 212
Altin (TL) 173 721 56,4 331 373 210
Altin (Usd) 51 38 252 184 16 133
g Gimiis (TL) 194 574 84,6 298 275 144
IE Giimiis (Usd) 6,8 -11,9 478 155 8,7 6,4
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.

a2 YapiKredi



