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Piyasalara.GenelBakis

Kiresel piyasalann ana glindemi Rusya ile Ukrayna arasinda devam eden savas, uygulanan yaptirmlar, yliksek enflasyon
ve ylksek enflasyon ile miicadele amaciile uygulanan merkez bankalari politikalar olmaya devam ediyor.

Ukrayna Deviet Baskani Zelenskiy yaptigl agciklamada Rusya ile miizakerelerin zor ve tartismali strdiglini dile getirdi.
Kremlin’den gelen agiklamada Rusya Devlet Bagkani Putin’in “niikleer silahlara” bagvurabilecegi belirtildi.

ABD Baskani Biden’in Avrupa’daki temaslannda Rusya’ya yeni yaptirimlar agiklayacag duyuruldu. Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Lagarde, Rusya’ya yonelik yaptinmlarin kripto para ile delindigini sdyledi. Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde
hafta ici yaptigl agiklamalarda son donemde savagin etkisiyle glindemde olan stagflasyon riskine dair gostergeler
olmadigini dile getirdi.

St.Louis FED Baskani Bullard FED’in faiz artig ve bilango kigultilmesi konusunda aceleci olmasini gerektigini belirtti.
Bullard, FED'in gecen haftaki 25 baz puanlk faiz artisina muhalefet ederek 50 baz puan olarak gergeklesmesini
desteklemisti. Gegtigimiz hafta ABD Merkez Bankasi (FED) politika faizini beklentilere paralel 25 baz puan artirarak ytizde
0,25-0,50 araligina yukseltti. Boylece 2018’den bu yana ilk faiz artisi gergeklesmis oldu, yilin geri kalani iginse 6 faiz
artisinaisaretedildi.

FED Baskani Powell, bu hafta yaptig agiklamalarda da sahin mesajlar verdi. Powell, para politikasini dogal faiz
seviyelerinin tzerinde sikilastirmak gerekirse s6z konusu adimi atacaklanni ifade ederken, FED gerekirse her seferinde 25
baz puandan fazla faiz artisi yapacaktir dedi.

ABD, ingltere ile gelik ve aliminyum tarifelerinde anlasti. 2018’ den beri devam eden giimriik vergsi sorununda Avrupa
Birligi ve Japonyaile de anlasilmisti.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch kiiresel blyiime tahminini %4,2’den %3,5'a diiglrd .

Diin ABD ve Avrupa hisse senedeki endeksleri glinii deger artislari ile kapatirken, bu sabah FED Baskani Powell’in
aciklamalan sonrasi gliclenen Dolar Endeksi 98,42; ABD 10 yillik tahvil faiz %2,40; EUR/USD paritesi 1,1035 ve ons altin
1.919-USDcivarinda islem goriyor.

Yurt ici tarafta kur korumali mevduat sisteminde degisiklige gidildi. Buna gore 31.12.2021 tarihi itibariyle bankalarda
mevcut olan déviz ve altin hesaplan Tirk Lirasi’na gevrilebilecek. Bunun yani sira sisteme dahil olan TLmevduat ve katilim
hesaplanna yenileme imkanitanindi. Yapilan degisiklikle YUVAM hesabindanyabancikisiler de yararlanabilecek.

TCMB Baskani Kavcioglu KKM ve YUVAM hesaplan ile ilgili yeni uygulama detaylanni anlatti. Yeni diizenlemeye gore Kur
Korumali Mevduat'da -doviz islemlerinde binde 2 olan- kambiyo gider vergisi sifir olarak uygulanacak. Ek olarak
tasarrufunu vade sonunda doviz olarak degerlendireceklerden vergi alinmayacak. Baskan Kavcioglu “Yatinmcilarin asla
kaybetmeyecegi dizenlemeleryapildi” dedi.

Gegtigimiz hafta TCMB politika faizi olan haftalik repo faizinde beklentilere paralel yonde degisiklige gitmedi ve %14
seviyesinde sabit birakti. Agiklanan yeni kisa notta bir 6ncekine benzer olarak dezenflasyon beklentisi ve Tiirk Lirasini
oncelikleyen politikalara yonelik vurgulann korundugu gorildi. Kiresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesi ve
enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist slirecin bagayacaginin 6ngorildigi belirtildi. Diger
taraftan agklama notlanndan bir 6nceki metinde yer alan “cari islemler dengesinin 2022 yilinda fazla vermesi
ongorulmektedir” ifadesinin ¢ikanldig goralda.

TCMB yarin yerlive yabanciyatirimcilarla 2 ayn gorisme gergeklestirecek.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 585 ve USD/TL 14,80 seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeksi diin giini %0,63
yikselisle 2.188,81 puandan kapatti.

Bugiin yurt icinde TUIK ve TCMB'nin birlikte haarladig tiiketici gliven endeksi, is giici verileri, dis ticaret rakamlan

aciklanacak. Yurt disi tarafta ABD’de yeni konut satislari, Euro Bélgesi'nde tiiketici giiveni, ingltere’de enflasyon verileri
6n planda takip edilecek. Ayrica FED Baskani Powell ve ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Bailey’in aciklamalariizlenecek.
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Kur korumali mevduat sisteminde degisiklige gidildi. Buna
gore 31.12.2021 tarihi itibariyle bankalarda mevcut olan
doviz ve altin hesaplari Turk Lirasrna gevrilebilecek. Bunun
yani sra sisteme dahil olan TL mevduat ve katilim
hesaplarina yenileme imkani tanindi. Yapilan degisiklikle
YUVAM hesabindan yabanci kisiler de yararlanabilecek.

TCMB BaskaniKavcioglu KKMve YUVAM hesaplari ile ilgili
yeni uygulama detaylarini anlattl. Yeni dizenlemeye gbre
Kur Korumali Mevduat'da -déviz iglemlerinde binde 2 olan-
kambiyo gider vergisi sifir olarak uygulanacak. Ek olarak

tasarrufunu vade sonunda déviz olarak
degerlendireceklerden vergi alinmayacak. Baskan
Kavcioglu “Yatrimcilarin asla kaybetmeyecegdi

dizenlemeler yapildi” dedi.

Gectigimiz hafta global piyasalarda hafta boyunca merkez
bankalari kararlari takip edilirken, yurt ici piyasalarda gozler
Para Politikas1 Kurulu kararindaydi. TCMB politika faizi olan
haftalk repo faizinde beklentilere paralel yonde degisiklige
gitmedi ve %14 seviyesinde sabit brraktl. Acgiklanan yeni
kisa notta  bir 6ncekine benzer olarak dezenflasyon
beklentisi ve Tirk Lirasini éncelikleyen politikalara yoénelik
vurgularin korundugu goruldi.  Kiresel baris ortaminin
yeniden tesis edilmesi ve enflasyonda baz etkilerinin de
ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist siirecin baglayacaginin
ongorildugu belirtildi. Diger taraftan agiklama notlarindan
bir 6nceki metinde yer alan “cari igslemler dengesinin 2022
yllinda fazla vermesi 6ngérilmektedir” ifadesinin c¢ikarildigi
goruldu.

TCMB yarin yerli ve yabanci yatrimcilarla 2 ayri gérisme
gerceklestirecek.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 585 ve USD/TL 14,80
seviyelerinde iglem goériyor. BIST-100 Endeksi din guni
%0,63 yukseligle 2.188,81 puandan kapatti.

Bugiin yurt iginde TUIK ve TCMBnin birlikte hazrladigi
tuketici glven endeksi ile is glcu verileri ve dis ticaret
rakamlari agiklanacak.

Hazine ve Maliye Bakanligi din iki ayri borglanma ihalesi
gerceklestirdi. 2 Eylil 2026 itfa tarihli, 4 yil vadeli 6 ayda bir
% 8,45 kupon Odemeli sabit kuponlu devlet tahvilinin
ihracinda ortalama fiyat 77.696 TL, ortalama basit faiz
25.85% oldu. 11 Subat 2032 itfa tarihli, 10 yil vadeli 6 ayda
bir % 0,00 reel kupon &demeli TUFE'ye Endeksli Devlet
Tahvilinin ihracinda ise ortalama fiyat 140.664 TL, ortalama
basit reel faiz -2.4 % oldu. Hazine ve Maliye Bakanligi, 20
Mart 2024 itfa tarihli sabit kira getirili kira sertifikas1 ihraci
gergeklestirildi.

Yurt igi tarafta kur korumali mevduat sisteminde degisiklige
gidildi. Buna goére 31.12.2021 tarihi itibariyle bankalarda
mevcut olan doéviz ve altin hesaplari Tirk Lirasina
cevrilebilecek. Bunun yani sira sisteme dahil olan TL
mevduat ve katilim hesaplarina yenileme imkani tanind..
Yapilan degisiklikle Y UVAM hesabindan yabanci kisiler de
yararlanabilecek.

Yurt ici varliklarda jeopolitik riskler sebebiyle risk istahi
distk seyretmeye devam ediyor. Ekonomi tegvikleri, gugli
liralasma stratejisi lokal varlklar (zerinde olumlu etki
yaratsa da jeopolitik riskler sebebiyle yurt i¢i piyasanin da
yuksek volatiliteyle baski altinda kaldigini goriyoruz. 2 yillik
ve 10 yillik TL gdsterge tahviller diin gini srasiyla 21 baz
puan yukseligsle %25,62 ve 20 baz puan yukselisle %26,81
ile tamamlad.

Hisse Senedi: ,

Kisa vadeli yukselig trendi icerisindeki giicli seyrini 2,100
hedef diren¢g noktasinin agilmasiyla strduren piyasada, din
% 0.63 oraninda deger artig1 gerceklesti.

Seans i¢i geri gekilmelerde 2,150 seviyesini ilk 6nemli
destek noktasi olarak izlemeyi surdiriyoruz. Endekste
2,150 Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin,
piyasadaki kisa vadeli yukselis trendini surdirecegini
distnlyoruz. Bu durumda 2,200 ve 2,300 direngleri ara
hedef noktalari olmak tzere 2,406 seviyesinde bulunan TL
bazindaki tarihi zirve noktas inin test edilebilecegi yonindeki
gOrisimuzl koruyacagiz.

Dolayisiyla su asamada kisa vadeli yikselis potansiyelini
slrdliren piyasada, bir alt noktada bulunan 2,100 ana
destegi Uzerinde mevcut hareketi ylkselis yoninde
izlemeye devam ediyoruz.

Destekler: 2,150- 2,125- 2,100 - 2,075
Direncler: 2,200- 2,225-2,250-2,300
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Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy, Rusya ile mizakerelerde
ilerleme saglanmasinda zorlanildigini ag kklarken, Kremlin’den
gelen Rusya Devlet Baskani Putin’in “nikleer silahlara”
basvurabilecedi agiklamas risk istahini olumsuz yénde etkiler
nitelikte.

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde, Rusya’ya yonelik
yaptirimlarin kripto para ile delindigini sdyledi. Avrupa Merkez
Bankas| Baskani Lagarde hafta i¢i yaptigi agiklamalarda son
dénemde savasin etkisiyle gindemde olan stagflasyon riskine
dair gostergeler olmadigini dile getirdi.

St.Louis FED Bagkani Bullard FED’in faiz artigi ve bilango
kigultilmesi konusunda aceleci olmasini gerektigini belirtti.
FED Bagkani Pow ellda bu hafta yaptigi ag klamalarda sahin
mesajlar verdi. Powell, FED gerekirse her seferinde 25 baz
puandan fazla faiz artis1 yapacaktir dedi.

Din ABD ve Avrupa hisse senedeki endeksleri giinii deger
artislar1 ile kapatrken, bu sabah giglenen Dolar Endeksi
98,42; ABD 10 yilik tahvil faizi %2,40; EUR/USD paritesi
1,1035 ve ons altin 1.919-USD civarinda islem géruyor.

Buglin agllista 1,1037 seviyesinde baglayan paritede 1,10 ve
1,0960 seviyeleri giin ici destek 1,1068 ve 1,1094 seviyeleri
gln i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Ukrayna krizine iliskin mizakareler devam ederken henlz
somut bir agiklama gelmemesi ve FED tarafindan yuksek
enflasyonla miicadeleye dair sahince acgiklamalarla yiksek
volatilite yasanmaya devam ediyor. Geligmis Ulke borsalari
diin guinu tepki alimlariyla yikselisle kapatirken dolar endeksi
ve tahvil faizleinde ylkselis yasaniyor. FED Bagskani Pow ell'in
ve dier baskanlarin agiklamalari sonrasi ABD 10 yillik tahvil
faizi %2,40 seviyesine yiikseldi. ingiltere 10 yillik tahvil faizi
%1,70 seviyesi ile 2018 den beri en yliksek seviyesine
yiikselmis oldu. ingiltere Merkez Bankasi (BOE) %0,50 olan
politika faizini %0,75 seviyesine yukseltti. Toplantida Rusya-
Ukrayna savasinin enflasyonu daha ylkseltebilecegi uyarisi
yapild..

ABD Baskani Joe Biden, Fransa, Almanya, ltalya ve ingiltere
liderleri ile Ukrayna'daki son durumu ele aldu.

Bugiin ingiltere’de enflasyon verisi ve Bagkan Bailey
konusmasi takip edilecek. Ingitere Merkez Bankasi
enflasyonun bu sene ikinci ceyrekte %8 ile zirveye ulagsmasini
bekledigini aciklamisti.

Yarin  Brikselde Nato olaganistu
diizenlenecek ve 2 gin surecek.

Buglin acillista 1,3278 seviyesinde baslayan paritede 1,3242
ve 1,3210 seviyeleri gun ici destek; 1,3317 ve 1,3361
seviyeleri gun igi direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Liderler  Zirvesi

Altin:
Rusya-Ukrayna savasina yonelik olumlu bir gelisme
saglanamamasi petrol fiyatlarmin yoéniuni tekrar yukari

cevirmesine neden oldu. Ote yandan FED baskanlarindan
gelen agresif sikilastrmaya yonelik agiklamalar faizlerde
yikselis yonli tepkilere neden oluyor. Bu durum ons altin
fiyatlarni asagi1 yonde baskiliyor. Blylk resim ise orta ve uzun
vade i¢in olumlu goérisimizi desteklemeye devam ediyor.

Bugiin acilista 1.918.-USD seviyesinde baslayan ons altin
fiyatlarnda 1.900 ve 1.889 seviyeleri giin i¢ci destek 1.933 ve
1.945 seviyeleri glin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Kiresel piyasalarda varlik siniflarinda ylksek volatilite ve satig
baskis | devam ederken gelis mis Ulke borsalarinin geneli te pki
alimlariyla diin gunu yukselisle kapattilar. Ukrayna savasinda
taraflar arasindaki mizakerelerden olumlu sonug ¢ikmamasi
risk istahinin dismesine neden oluyor. ABD Baskani Biden
Avrupa'daki temaslari kapsaminda Rusya'ya Ukrayna savasi
nedeniyle uygulanacak yeni yaptrimlari duyuracagini acikladi
Diger yandan FED Bagkani Jerome Powell'in, bu hafta
basinda para politikasina dair sahince acgiklamalari tahvil
piyasalari Uzerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Dolar
endeksindeki yukseligle beraber ABD 10 yillik tahvil faizi
%2,40 seviyesinde iglem gorlyor. Piyasalar Powellin
aclklamalari sonrasi mayis ayinda( 4 Mayis) 50 baz puan faiz
artirimini fiyatlamaya basladi. FED baskanlarinin da Powell'l
destekleyen benzer agiklamalari s6zli yénlendirme seklinde
piyasanin seyrinde etkili oluyor.

Yurt igi tarafta da global gelis melerin etkilerini gérmeye devam
ediyoruz. KKMve yuvam hesaplarina iliskin yeni dizenlemeler
aclklandl. Buna gore 31.12.2021 tarihi itibariyle bankalarda
mevcut olan doviz ve altin hesaplari Turk Lirasrna
cevrilebilecek.

Yurt ici ve yurt disindan gelen haber akiglari ve makro veriler
genel tahvil faizlerinin seyrinde etkili olmaya devam ediyor.
Yarin TCMB PPK toplanti 6zetlerini takip edecegiz.

Tarkiye 5 yilllk CDS 585 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda din saticili seyir izlendi. Birim faizlerde kisa
vadelilerde 0,08 puan ,orta vadelilerde 0,07-0,10 puan ve uzun
vadelilerde 0,04-0,09 puan yukselis goruldd. Yillik verimler
srrasiyla 8,30% 8,62%ve 8,88% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

10:00 TR - Tuketici Guven Endeksi

15:00 Fed Bagkani Powell ve ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey konugacak
17:00 ABD - Yeni Konut Satislar (beklenti: %1.8 dnceki: %-4.5)

23:00 St. Louis Fed Baskani James Bullard konusacak

Glndem

22 Mar 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 14,83 13,40 744 595 529 379
5 Eur/TL 16,36 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
E Eur/Usd 1,1029 1,376 1,2210 1,1218 1,146 1,201
& |abp/usa 1,3280 1,3533 1,3675 1,3246 1,275 1,350
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 25,62 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
- TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 26,81 24,32 12,90 1221 16,48 11,74
E g Tirkiye CDS (baz puan) 585 564 303 282 362 168
& @ |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 241 151 0,92 1,92 2,68 2,41
BIST - 100 Endeksi 2.189 1.858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 744 8,22 12,34 8,49 7,0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2512.075 2.077.971 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 1131 1232 1.292 1115 962 1.154
E Dow Jones Endeksi 34.807 36.338 30.606 28.538 26.903 24719
tz Nasdaq Endeksi 14.654 15.645 12.888 8.973 6.635 6.923
a S&P Endeksi 4512 4.766 3.756 3231 2,507 2674

—_ X DAX 14.473 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918

(%) Altin (TL) 915,92 781,31 454,00 290,29 218,13 158,83

C Altin (Usd) 1921 1.830 1.901 1518 1282 1.303

m g Gumis (TL) 11,84 9,93 6,31 342 2,63 2,07

E IE Gimiis (Usd) 248 233 26,4 17,9 15,5 16,9

—

O Deglgimler
t Usd/TL 10,7 80,3 25,0 12,4 398 72

m E Eur/TL 83 66,0 36,4 10,0 333 225
D_ -‘g Eur/Usd 31 -6,8 88 21 -4,6 14,1

C g Gbp/Usd -19 -1,0 3.2 2,1 -5,6 9,5
.: TL Gosterge Bono 292 774 318 -795 633 277
Q _ TL 10 Yillik Tahvil 249 1142 69 -427 474 32

q) E 2 |tiirkiye cDS 21 261 21 80 194 -105

c) IE 3 ABD 10 Yillik Tahvil 89 60 -100 -76 27 -4

—

Q) BIST - 100 Endeksi 178 258 29,1 254 -20,9 -85,2
- BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 94 334 455 21,4 36,3 16,1
. w MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 209 228 126 21,0 -20,9 434
'o E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 82 46 15,9 15,9 16,6 36,6
(D E Dow Jones Endeksi 4,2 18,7 72 6,1 88 251
— 8 Nasdaq Endeksi -6,3 214 436 352 -4,2 28,7

a S&P Endeksi 53 26,9 16,3 289 -6,3 194
T DAX -89 158 35 255 -24,1 21,2
Altin (TL) 172 721 56,4 331 373 21,0
Altin (Usd) 5,0 -38 252 184 -16 133
g Gimis (TL) 19,2 57,4 84,6 298 275 14,4
E Giimiis (Usd) 66 11,9 478 155 87 64

a2 YapiKredi



YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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