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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda diin goZer ABD Merkez Bankasi’ndan gelecek agiklamalardaydi. FED politika faizini beklentilere paralel
25 bazpuan artirarak ylzde 0,25-0,50 araligina ylkseltti. BOylece 2018 den bu yana ilk faizartisi gergeklesmis oldu, yilin
geri kalani iginse 6 faizartisina isaret edildi. FED Baskani Powell, enflasyonun seyrine gore para politikasini sikilastirmay
hizlandirabilecekleriniifade etti.

FED enflasyon tahminlerini ylikseltirken 2022 wyili i¢in beklenti %2,6’dan %4,3 seviyesine, 2023 yili igin %2,3'ten %2,7'ye;
2024 yiliiginise %2,1'den %2,3'e ¢ikarildi.

2022 yili igin bliylime beklentisi ise dustrilerek % 4’ten %2,8'e gekildi. 2023 (%2,2) ve 2024 (%2) bliyime tahminlerinde
revizyon yapilmadi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik saldinsi nedeniyle, yilin ikinci yansina iliskin enflasyon
tahmininde bulunmakta zorlandigni belirtti ve 12 aylik enflasyon rakamlannin rahatsiz edici derecede yiksek kaldig bir
yil daha gérmemiz muhtemel dedi. ABD'de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), subatta yillik %7,9 ile son 40 yilin en biiyiik
artigini gostermisti.

Rusya’nin Ukrayna topraklanni isgale bagamasi ile baslayan savas global piyasalarin seyrini etkilemeye devam ediyor.
FED Rusya- Ukrayna savagna iliskin kisa vadede enflasyonist baski yaratarak bliyiimeyi yavaslatabilecegi uyarisinda
bulundu. Mlzakerelerden ateskesin yakin olduguna dair mesajlar ise piyasalarda toparlanmaya destek oldu. ABD ve
Avrupa’da endeksler glini yikselislerle ka patti.

Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faiz %2,15; Dolar Endeksi 98,44; EUR/USD paritesi 1,1025 ve ons altin 1.935-USD civarinda
islem goruyor.

ABD Baskani Biden Ukrayna’ya 800 milyon dolarik yeni savunma yardimi agiklarken, Putin’in savas suglusu oldugunu dile
getirdi. Rusya Devlet Baskani Putin yaptinmlann diinya ekonomisine blylik zarar verdigini soyledi. Rusya’nin 5 yillik CDS’i
1.759, Ukrayna’nin CDS’iise 3.784 baz puancivarindaislem gortiyor.

Diinya Bankasi kliresel bugday pazarinda bozulma dngoriisiinii paylasti.

Yurt igi tarafta buglin agiklanacak TCMB faiz karari 6n planda takip edilecek. %14 seviyesindeki politika faizinde degisiklige
gidilmesi beklenmiyor.

Ote yandan jeopolitik gelismeler fiyatlamalarda etkili olmayi sirdiriiyor. Disisleri Bakani Cavusogu diin Rusya’da
gorusmeler yaparken, bugiin ise Ukrayna’da temaslarda bulunacak. Rusya Disisleri Bakani Lavrov, “Ankara pragmatik bir

cizgiizliyor, yaklasimison derece dengeliagiklamasinda” bulundu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati yabanc yatirmclarla Fransa’da gayrimenkul yatirimlan konusunda bir toplant
gerceklestirdi. Bakan Nebati yazdan itibaren enflasyonda diistis ongorisinde bulundu.

ingiltere’nin yiiksek hizl tren projesinde Tirk demiryollarini finanse etmek icin 2,3 milyar dolarlik ihracat finansmani
saglayacagi bugin ¢ikan haberlerarasinda.

TCMB verilerine gére konut fiyatlarinda ocak ayinda %77,4 ile rekor artis gorildi.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 567 ve USD/TL 14,67 seviyelerinde islem goriyor. BIST-100 Endeksi diin gini %0,45
yukselisle 2.088,80 puandan ka patti.

Bugiin yurt icinde TCMB PPK karari, yurt disinda ingiltere Merkez Bankasi karari, Euro Bdlgesi enflasyon verisi ve ECB
Baskani Lagarde’in konusmasi ile ABD’de konutve haftalik issizlik maasi basvurulari takip edilecek.
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Bugin TCMB faiz karari 6n planda takip edilecek. %14
seviyesindeki politika faizinde degisiklige gidilmesi
beklenmiyor.

Ote yandan jeopolitik gelis meler fiyatlamalarda etkili olmayi
surduriyor.  Disigleri Bakani Cavusoglu din Rusya'da
gorusmeler yaparken, bugin ise Ukrayna’da temaslarda
bulunacak. Rusya Digisleri Bakani Lavrov , “Ankara
pragmatik bir c¢izgi izliyor, yaklasimi son derece dengel
aciklamasinda” bulundu.

Global tarafta ise din 2018 yilindan beri ilk defa faiz artis ina
giden ve 6 faiz artigsina daha isaret eden FED karar ve
aciklamalari 6n plandaydi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati yabanci yatirimcilarla
Fransa’da gayrimenkul yatirimlari konusunda bir toplanti
gerceklestirdi. Bakan Nebati yazdan itibaren enflasyonda
disls 6ngorisinde bulundu.

TCMB verilerine gore konut fiyatlarinda ocak ay inda %77,4
ile rekor artis gorildu.

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanligi kararina
gére TUIK bagkan yardimcilari Umut Serhat idman ve
Nurettin Kaya gérevden alindi.

ingiltere’nin yilksek hizli tren projesinde Tiirk demiryollarini
finanse etmek icin 2,3 milyar dolarlk ihracat finansmani
saglayacagi bugin ¢ikan haberler arasinda.

Bu sabah Tirkiye 5 yillik CDS 567 ve USD/TL 14,70
seviyelerinde iglem goérlyor. BIST-100 Endeksi din guni
%0,45 yukseligle 2.088,80 puandan kapatti.

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati Cannes'da
dizenlenen GYODER Uluslararasi Yatrimci Toplantisinda
enflasyonun yazdan itibaren disecegini belirtti. Digisleri
Bakani Mevlit Cavusoglu diin Moskova'da Rusya Disisleri
Bakani Lavrov ile bir araya geldi ve diplomatik ¢6zim icin
Uzerimize diseni yapiyoruz agiklamasinda bulundu. Bakan
bugin de Ukrayna'ya gidecek. Cumhurbaskani Erdogan,
Ukrayna Cumhurbagkani Zelenskiy ile telefon goriis mesinde
Ukrayna-Rusya savasindaki son gelismelerin ele alindigi
aciklandl. Dinya internet sitesinde yayminlanan habere
gore, Cin-Avrupa hattinda 6nemli gegis Ulkeleri olan Ukrayna
ve Rusya'nin, savas nedeniyle riskli hale gelmesi, alternatif
glzergahlara talebi artirdi. Bu durum, Turkiye'nin de dahil
oldugu Orta Koridor'un 6nemini artirdigi belirtildi.

Bugln yapilacak TCMB PPK toplantisinda %14
seviyesindeki  politika faizinde degisiklige gidilmesi
beklenmiyor. Rusya-Ukrayna savasinin devam etmesi,
gelismis Ulkelerin para politikalarini sikilastiriyor olmalari ve
kisa vadede enflasyonun ylksek seyredecek olmasi tahvil
fiyatlarini etkiliyor. Yurt ici ve yurt digindan gelen haber
akislarinin ve makro verilerin seyrinin genel tahvil faizlerinde
etkili olacagini sodyleyebiliriz. Ekonomi tesvikleri, glcli
liralagsma stratejisi lokal varlklar Uzerinde olumlu etki
yaratsa da jeopolitik riskler sebebiyle yurt i¢i piyasanin da
yuksek volatiliteyle baski altinda kaldigini goriyoruz.

2 yillik ve 10 yilhk TL goésterge tahviller din gunu 1 baz
puan yukselisle %25,04 ve 23 baz puan ylkseligle %26,07
ile tamamlad.

Hisse Senedi: ,

Kisa vadeli teknik resmi inceledigimizde, genel olarak
olumlu havanin devam ettigini soyleyebiliriz. Haftaya
baslarken 2,050 direncinin asilmasiyla glclenen alim
egiliminin, yonunl ilk édnemli direncinin bulundugu 2,100
boélgesine cevirdigini géruyoruz.

Ontimiizdeki giinlerde de, 2,100 direnci lzerindeki kalici
hareketlerin ~ mevcut yukselisin  guclenerek  devami
konusunda 6nemli bir pozitif sinyal olacagini distnulyoruz.
Boyle bir gelisme halinde de, orta vadede yeni TL zirvelerin
ajandaya girmekte olabilecegini disunecegiz.

Asagi yonde baktigimizda ise, ilk 6nemli destek olarak son
glinlerdeki 6nemli diren¢c olarak sirekli dikkati cektigimiz
2,050 seviyesini izliyor ve bu seviye Uzerinde kalinabildigi
sirece piyasadaki yuUkselis denemelerinin  devam
edebilecegini dusunlyoruz. 2,025 seviyesini ise, kisa
vadeye yonelik uzun pozisyonlar icin bir stop-loss seviyesi
olarak izlemeyi 6neriyoruz.

Destekler: 2,050- 2,025 - 2,000- 1,980

Direngler: 2,075- 2;100- _2_,150-YOO K d.
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Eur/Usd: . Altin:
FED politika faizini 25 baz puan artrarak  %0,25-0,50 Ons altin fiyatlarinda baskiya neden olan FED FOMC

araligina yukseltti. Karar 8'e karsi 1 oy ile alindi ve beklentiler
dahilinde gergeklesti.

Buyume beklentileri asagi, enflasyon beklentisi yukari yonlu
revize edildi.

Baskan Powell gergeklestirdigi basin toplantisinda bilango
kigultmeyi de tartigtiklarini ve 6nimuizdeki toplantilardan
birinde bilango kiglltmeye de baslanacagini belirtti. Karar
metninde ve basin toplantisinda Rusya ve Ukrayna arasinda
yasanan savasin enflasyon ve ekonomik canlanma Uzerinde
yaratacagi baskiya da deginildi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Rusya'nin Ukrayna'ya
yonelik saldirisi nedeniyle Yellen, yilin ikinci yarisina iligkin
enflasyon tahmininde bulunmakta zorlandigini belirtti ve12
aylk enflasyon rakamlarinin rahatsiz edici derecede yuksek
kaldig1 bir yil daha gérmemiz muhtemel dedi.

ABD'de perakende satislar, subatta bir onceki aya kiyasla
yluzde 0,3 artarak piyasa beklentilerinin altinda yukselis
kaydetti.

Brezilya Merkez Bankasi politika faizini 100 baz puan artirdi
boylelikle politika faizi %11,75 seviyesine ¢ikartimis oldu.
Buglin acillista 1,1032 seviyesinde baglayan paritede 1,0992
ve 1,0954 seviyelerigiin ici destek 1,1055 ve 1,1110 seviyeleri
gln i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Kuresel piyasalarda Rusya-Ukrayna arasindaki gorus melerde
ilerleme olabilecegi beklentisine odaklandi. FED diun beklenti
dahilinde politika faizini 25 baz puan artirdi. Geligmis Ulke
borsalari bu iki gelismeyle ginu yukselisle tamamladilar.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi, %31,62 artarak 7.291,68
seviyesine yiikseldi. Bugiin ingiltere Merkez Bankasi faiz
kararini agiklayacak. BOE'nin %0,50 olan politika faizini
%0,75’e yukseltmesi bekleniyor. BOE'nin enflasyon hedefi %2
seviyesinde iken gecen ay enflasyonun Nisan'da %7,25
civarinda zirve yapacagini bekledigini belirtmisti. Jeoplitik
risklerin belirginlesmesinden 6nce yapilan bu tahminler
sonrasi énimumuzdeki dénemdeki politikanin nasil olacagini
anlamak i¢cin bugin faiz toplantisi sonrasi acgiklamalar
yakindan izlenecek.

FED faiz karari sonrasi tahvil piyasalarinda satig baskisi
devam etti ve 10 yillik faizin %2,24 seviyesine yukselmesinin
ardindan bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi %2,14 seviyesinde
dengelendigi goriildi. ingiltere 2 yillik tahvil faizi %1,41 ve 10
yilik tahvil faizi % 1,63 seviyesine yulkseldi. Kuresel
piyasalarda riskten kagis etkisi ile gegen haftanin basindan
beri ylkselen dolar endeksi hafta bagindan beri gerileyerek
98,43 seviyesinde iglem goériyor. Bugin agilista 1,3155
seviyesinde baslayan paritede 1,3106 ve 1,3067 seviyeleri
glin ici destek; 1,3177 ve 1,3196 seviyeleri gin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

toplantis1 din sonuglandi. Karar ve basin toplantisi piyasa
beklentilerine paralel gerceklesti. FED 25 baz puan faiz
artirimi ile politika faizini %0,25-0,50 bandina c¢ekti.
Oniimiizdeki dénem toplantilarinda faiz artrim sirecine
devam edilecegi ve bilango kiglltmeye de baslanacagi
sinyalleri verildi. Rusya-Ukrayna arasinda devam eden
savasin enflasyon ve blylimeye olumsuz yonde etki edecegi
vurgulanarak enflasyon ve biylme beklentilerinde revizyonlar
gerceklesti. Agiklamalarin beklentilere paralel gercekles mesi
ons altin fiyatlarinda toparlanmaya neden oldu. Kisa vade
haber akisina paralel dalgali seyrin devamini bekliyor, orta ve
uzun vade olumlu goéristimiizi koruyoruz.

Buglin acilista 1.935.-USD seviyesinde baslayan ons altin
fiyatlarnda 1.914 ve 1.900 seviyeleri giin i¢i destek 1.955 ve
1.970 seviyeleri gin ici diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Kuresel piyasalarda din FED 6n plandaydl ABD borsalari
FED karari sonrasinda pozitif seyirle gini tamamladiar. FED
3yilaradan sonra ilk kez faiz artig na giderek politika faizini 25
baz puan artrarak 0,25-0,50 araligina yukseltti. FED politika
yapicllari bu y il igin 6 sefer daha faiz artis1 yapabileceklerini
toplamda 150 baz puan artig olarak hedeflediklerini belirttiler.
Powell ayrica Amerikan ekonomisinin daha siki para
politikas iyla basa ¢ikabilecek gucte oldugunu ifade etti. Pow ell
9 trilyon dolarlik bilangonun kigilltilmesine mayis ayinda
baglanabilecedine de degindi. Din vyapilan aciklamalarla
gelecek toplantilarda da faiz artis1 g6recegimizi anliyoruz. FED
politikacilar1 yeni ekonomi tahminlerinde enflasyonun bu yil
%4,3 seviyesi ile hedef seviyenin tzerinde kalacagini 2023 de
%2,3 e disecegini 6ngordiklerini belirttiler. Yetkililer 2022’de
ekonomik blylime tahminini ise %4 den %2,8 e disurdiler
fakat resesyon beklemediklerini agikladilar. FED karariyla
%2,24 seviyesine ylkselen ABD 10 yillik tahvil faizi %2,14
seviyesinde dengelendi.

Yurt igi tarafta TCMB faiz kararini bugln aciklayacak. Beklenti
politika faizinde degisiklik olmamasi ydninde.

Yurt ici ve yurt disindan gelen haber akiglari ve makro veriler
genel tahvil faizlerinin seyrinde etkili olmaya devam ediyor.
Tarkiye 5 yilllk CDS 567 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda din alici seyir izlendi. Birim faizlerde kisa
vadelilerde 0,39-0,31 puan,orta vadelilerde 0,30- puan ve
uzun vadelilerde 0,20 puan duslUs goruldd. Y ik verimler
srrasiyla 7,40% 8,63%ve 8,39% oldu.
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ECB Baskani Christine Lagarde konusacak
TR - TCMB Faiz Karari - Haftalik Repo (beklenti:%14.0 énceki: %14.0)
TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (11 Mart)
ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari (beklenti: %0.75 énceki: %0.50)
ABD - Konut Baglangiclari (beklenti: %3.5 dnceki: %-4.1)
ABD - Konut Izinleri (beklenti: %-1.6 dnceki: %+0.5)

ABD - Haftalik Igsizlik Maagi Bagvurulari (énceki:227.000)
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16 Mar 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 14,67 13,40 744 595 529 379
E Eur/TL 16,17 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
-Eg Eur/Usd 1,1023 1,1376 12210 1,1218 1,146 1,201
&  |abp/usd 13156 13533 13675 1,3246 1275 1,350
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 25,04 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
_ TL 10 Yilllk Gosterge Tahvil (%) 26,07 24,32 12,90 12,21 16,48 11,74
2 2 |varkiye CDS (baz puan) 567 564 303 282 362 168
E 3 ABD 10 Yillik Tahvil (%) 2,14 151 0,92 1,92 2,68 2,41
BIST - 100 Endeksi 2.089 1.858 1477 1.144 913 1.153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,09 8,22 1234 8,49 7,0 11,0
- MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.407.829 2077971 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 1.055 1.232 1.292 1115 962 1.154
E Dow Jones Endeksi 34.063 36.338 30.606 28538 26.903 24719
3 Nasdaq Endeksi 13.957 15.645 12.888 8.973 6.635 6.923
3 S&P Endeksi 4.358 4.766 3.756 3.231 2.507 2674
T DAX 14.441 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
Altin (TL) 911,29 781,31 454,00 290,29 21813 158,83
Altin (Usd) 1932 1.830 1.901 1518 1282 1303
g Gumis (TL) 1188 9,93 6,31 342 2,63 2,07
I.|EJ Giimils (Usd) 252 233 26,4 17,9 15,5 16,9
Deglgimler
Usd/TL 95 803 25,0 124 398 72
E Eur/TL 71 66,0 364 10,0 333 225
% Eur/Usd iy 68 88 Eol1) 4,6 141
E Gbp/Usd 2,8 -1,0 3,2 2,1 5,6 9,5
TL Gosterge Bono 234 774 318 -795 633 277
- TL 10 Yillik Tahvil 175 1142 69 -427 474 32
E g Tiirkiye CDS 3 261 21 -80 194 105
IE 3 ABD 10 Yillik Tahvil 63 60 -100 -76 27 -4
BIST - 100 Endeksi 124 258 201 254 209 852
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -13,8 -33,4 455 214 -36,3 16,1
_ |msciTiirkiye Hisse Senedi Endeksi 159 228 126 21,0 20,9 434
8 [ Mscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 14,4 46 159 159 16,6 366
E Dow Jones Endeksi 6,3 18,7 72 6,1 88 251
:2 Nasdaq Endeksi -10,8 214 436 352 -4,2 28,7
§ S&P Endeksi 86 26,9 163 289 63 194
T DAX 9,1 158 35 255 24,1 212
Altin (TL) 16,6 721 56,4 33,1 373 21,0
Altin (Usd) 56 -38 252 184 16 133
g Gumis (TL) 19,6 57,4 84,6 298 275 144
E Giimiis (Usd) 82 119 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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