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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda gectigimiz Rusya’nin Ukrayna topraklanniisgale baslamasiile baslayan yiksek volatilite striyor.
Rusya, Ukrayna'nin Kiev, Mariupol, Harkiv ve Sumi sehirlerinden sivillerin tahliyesi icin bu sabah Moskova saatiyle 10.00 itibanyla gegici
ateskes ilan ettigini duyurdu.

ABD Digisleri Bakani Blinken’in ABD ve Avrupali mittefiklerinin Rusya petroliine ambargo getirmesinin de yaptirim segenekleri iginde
oldugunu agiklamasi petrol fiyatlannda sert ylkselis getirdi. Brent petrol 139 dolan dolan goérdi. Glvenli liman arayis ile altin
fiyatlanndaki yikselis de ivmelendi. ABD ve Avrupa vadeli endeksleri distl. Rusya Devlet Baskani Putin ”Uygulanan yaptinmlar
Rusya’ya savasilan etmek gibi” dedi. Putin herhangi bir tilkeden ugusa yasak bolge koyma girisiminin askeri faaliyetlere dogrudan
katihm olarak degerlendirilecegini dile getirdi. Miizakerelerin bugiin devam etmesi beklenirken, Rusya Disisleri Bakani Lavrov,
muzkereler konusunda Ukrayna’dan heniiz yeni bir tarih verilmedigini sdyledi. Rusya 2 giin icinde “dost olmayan” Ulkeler listesi
aciklayarak, Russirketlerinbu llkelere borglarini Rus para birimi Ruble ile 6demesineizin verileceginiagikladi.

Rusya’ya yonelik yaptinm agiklamalari devam ederken, Visa ve Mastercard’in Rusya’daki 6deme sistemlerini durdurmasinin adindan
Rus bankalari Cin’li 6deme sistemine gegise hazirlaniyor.

IMF savasin klresel ekonomiye etkisi agir olacagini bildirdi.

ABD'de Cuma glini agiklanan veriye gore Subat ayinda istihdam gii¢li bicimde artarken Ucret artiglari yavasladi. Tanm disi istihdam
Subat'ta beklentilerin tizerinde 678 bin artig gosterdi.

FED Baskani Powell gectigimiz hafta yapti@ sunumda Rusya isgalinin simdilik ABD ekonomisini etkilemedigini ancak gérinimiinde
belirsizlik yarattigini belirtti. 15-16 martta gerceklesecek FED toplantisinda faiz artirminin "uygun olacagni" diisindiklerini ifade etti
ve 25 baz puan artis sinyali verdi. Baskan Powell enflasyonun bir yil iginde yumusamaya baslamasinin beklendigini, ancak enflasyon
yuksek kalirsa bir veya birden faza toplantida 25 baz puanin lizerine gikarak daha agresif hareket etmeye hazir olacaklarini dile getirdi.
Ayrica Mart’da bilango daraltma planinda ilerleme beklendigini s6zlerine ekledi.

Bu sabah geri ¢ekilen ABD 10 yillik tahvil faid %1,7040; glglenen Dolar Endeksi 98,89; deger kaybeden EUR/USD paritesi 1,0868 ve
glvenli liman talebi ile 2.000.-USD’yi goren ons altin 1.989-USD civarinda islem gortyor.

Yurt ici tarafta dajeopolitik gelismeler fiyatlamalarda etkili olmayi stirdiriyor.

Cumhurbaskani Erdogan, Rusya Deviet Baskani Putin ile bir telefon gorismesi gergeklestirdi. Gorlsmede acil bir genel ateskesin
bolgedeki insani endiseleri gidermenin yaninda, siyasi ¢6zim arayigarina da firsat verecegini belirten Cumhurbaskani Erdogan,
Ukrayna sorununun bir anevvel barisgiyontemlerle ¢6ziimii konusunda her tiirlti katkiyiyapmaya hazir oldugunu da sézlerine ekledi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati kur korumali mevduatin 535 milyar TL’ye ulastigini agikladi. Kur korumali mevduatta vadesi gelen
mevduatlar iginyenileme imkani getirildi.

TUFE bazli reel efektif déviz kuru Subat’da bir 6ncekiaya gére 2,01 puan artarak 54,78 e cikti.

Gectigimiz hafta enflasyon verisi 6n plandaydi. TUIK inagikladigi verilere gére TUFE Subat ayinda piyasa beklentisinin {izerinde kalarak
bir dnceki aya gore %4,81 artig gosterdi. Ocakayinda aylik bazda %11,10artis gerceklesmisti. Gida ve ulastirma grubu bu yikseliste en
biyiik katkiyi yapti. Béylece yillik TUFE artig Subat ayinda %54,44 ile son 20 yilin zirvesine yiikselmis oldu. Piyasalarda en fazla izlenen
dzel kapsamli TUFE C endeksi aylik bazda %3,75 artis gosterirken, endeksteki yillik artis ise %44,05’e yiikseldi. Ayrica Subat ayinda
yurtigi tretici fiyat endeksi aylik bazda %7,22 artis gésterdi. Yillk UFE %105,01 ile 27 yilin en yiikseginde agiklandi.

Bu sabah Tirkiye 5 yillik CDS 661 ve USD/TL 14,28 seviyelerinde. BIST-100 Endeksi cuma glinii %1,61 dustisle 1.990,75 puandan ka patti.
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Yurt ici tarafta gegtigimiz hafta enflasyon verisi 6n
plandaydi. TUIK'in agkladigi verilere gére TUFE Subat
ayinda piyasa beklentisinin tGzerinde kalarak bir énceki aya
gore %4,81 artig gosterdi. Ocak ayinda aylk bazda %11,10
artis gercekles misti. Gida ve ulastirma grubu bu yUkseliste
en blylk katkiy1 yapt.. Boylece yillk TUFE artig1 Subat
ayinda %54,44 ile son 20 yilin zirvesine yukselmis oldu.
Piyasalarda en fazla izlenen ézel kapsamli TUFE C endeksi
aylik bazda %3,75 artis gosterirken, endeksteki yillkk artis
ise %44,05’e yukseldi. Ayrica Subat ayinda yurtici Uretici
fiyat endeksi aylk bazda %7,22 artig gésterdi. Yillk UFE
%105,01 ile 27 yilin en yukseginde agiklandi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati kur korumali mevduatin
535 milyar TL'ye ulastigini agikladi. Kur korumali mevduatta
vadesi gelen mevduatlar i¢in yenileme imkani getirildi.

TUFE bazli reel efektif déviz kuru Subat’da bir énceki aya
gore 2,01 puan artarak 54,78’e ¢ikti.

Yurt igi tarafta da jeopolitik gelismeler fiyatlamalarda etkili
olmay! surduruyor.

Cumhurbaskani Erdodan, Rusya Devlet Baskani Putin ile
bir telefon goérismesi gerceklestirdi. Goris mede acil bir
genel ateskesin bdlgedeki insani endiseleri gidermenin
yaninda, siyasi ¢6zUm arayiglarna da firsat verecegini
belirten Cumhurbaskani Erdodan, Ukrayna sorununun bir
an evvel baris¢i yontemlerle ¢ézimi konusunda her tirli
katkly1 yapmaya hazir oldugunu da sézlerine ekledi.

Bu sabah Turkiye 5 yillk CDS 661 ve USD/TL 14,28
seviyelerinde. BIST-100 Endeksi cuma ginu %1,61 disusle
1.990,75 puandan kapatti.

Hazine ve Maliye Bakanligi i¢ borg ihra¢ takvimine gore, sali
giinii hazine bonosu ve devlet tahvili ihalesi yapacak. ilk
ihalede, 11 ay (322 giin) vadeli, hazine bonosunun yeniden
ihraci gerceklestirilecek. Ayni gin dizenlenecek ikinci
ihalede de 2 yil (560 giin) vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli,
sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihraci yapilacak.
Hazine ve Maliye Bakani Nebati kur korumali mevduatin
535 milyar TL'ye ulastigini agikladi. Kur korumali mevduatta
vadesi gelen mevduatlar i¢in yenileme imkani getirildi.

TUFE bazl reel efektif déviz kuru Subat'da bir énceki aya
gore 2,01 puan artarak 54,78%e ¢ikti.

TUIK tarafindan subat ayina ait TUFE ve UFE verileri
aciklandi. Subat ayinda TUFE aylk %4,81 artti, yillik bazda
da %48,69'dan %54 ,44'e yikseldi. UFE ise aylk %7,22
yilk bazda %93,53'ten %105,01 seviyesine ylkseldi.

Glcli liralasma stratejisi lokal varliklar Gzerinde olumlu etki
yaratsa da jeopolitik riskler sebebiyle yurt ici piyasanin da
baski altinda kaldigini gériyoruz. Yurt i¢i ve yurt disindan
gelen haber akiglari ve makro veriler genel tahvil faizlerinin
seyrinde etkili oluyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller cuma gini 49 baz
puan ylkselisle %23,40 ve 73 baz puan ylkselisle de
%24,99 ile tamamladi.

Hisse Senedi: |,

Hafta boyunca global piyasalarla pozitf ayrisma ¢abasinda
oldugunu soyleyebilecedimiz hisse senedi piyasasinda
BISTOO Endeksinin kapanisi %1,96'k artgla 1,990
seviyesinden tamamladigini goriyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, jeopolitik cephede ylkselen
tansiyonun, global élgcekte riskli varlik sinfflarinda baskiya
neden oldudunu, vyurtici piyasalarin da pozitfi ayrigma
cabalarma ragmen, bu genel olumsuz havadan
etkilendiklerini sdyleyebiliriz. Kritik seviyeler olarak ise
oncelikle 2,050 bélgesini izliyor ve yukari yéndeki ¢abalarin
glclenebilmesi icin bu seviyenin asilabilmesi gerektigine
inaniyoruz. Boyle bir gelisme halinde yukselisin dncelikle
2,100 ler olmak Uzere ivme kazanmasi beklenebilir.

Asagl yonde baktigimizda ise, 1,970/1,950 bdlgesini ilk
onemli destek araligi olarak goériyoruz. Bu bdlge
korunabildigi strece yukari yonli toparlanma c¢abalarinin
devam etmesi beklenebilir. Ancak o6zellikle 1,950 altinda
kapanislar olusmasi halinde ise, piyasadaki asagi yonlu
baskinin 1,910 ve 1,870 desteklerine dogru devam etme
riskinin artabilecegine inaniyoruz.

Destekler: 1,970- 1,950- 1,910- 1,870

Direngler: 2,000- 2,050 f__2,o75Y\oo K d.
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EurUsd

1,0866

Gbpusd

-1,53% 1,3209 -1,01% 1.990

Eur/Usd: .

Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan savas tum kuresel
piyasalari etkiiemeye devam ediyor . Rusya, Ukrayna'nin Kiev,
Mariupol, Harkiv ve Sumi sehirlerinden sivillerin tahliyesi i¢in
bu sabah Moskova saatiyle 10.00 itibariyla gegici ateskes ilan
ettigini duyurdu.

ABD Digisleri Bakani Antony Blinken’in Avrupali mittefikleriy le
Rusya'dan petrol ithalatini  durdurmayi gordstiklerini
aciklamasi Uzerine petrol fiyatlarinda sert yukseligler
yasaniyor. Avrupa Birligi tarafindan Swift baglantilari kesilen
Rus bankalarinin sayilarinin arttirlacagina dair yapian
aciklamalar da Eur‘nun deger kaybini desteklemis goriinlyor.
Dolar endeksi riskten kagis etkisi ile deger kazanmaya devam
ediyor.

Ekonomik takvimde ABD'de agiklanan kritik verilerde; Tarim
Dis1 istihdam ve Issizlik Orani beklentilerden iyi geldi ancak
Ortalama Saatlik Kazanglar beklentilerin ¢ok altinda kald.

Buglin acilligta 1,0886 seviyesinde baslayan paritede 1,0816
ve 1,0775 seviyeleri gin ici destek 1,0927 ve 1,0989
seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Rusya ile Ukrayna arasinda devam eden savas tim kiresel
piyasalari etkilemeye devam ediyor. Rusya, Ukrayna'nin Kiev,
Mariupol, Harkiv ve Sumi sehirlerinden sivillerin tahliyesi igin
bu sabah Moskova saatiyle 10.00 itibariyla gegici ateskes ilan
ettigini duyurdu.

ingiltere Bagbakani Boris Johnson, Ukrayna Devlet Baskani
Vladimir Zelenskiy ile telefonla géruserek, Ukrayna'ya daha
fazla savunma ekipmani saglamak icin ortaklarla birlikte
calismayi taahhut ettigi bildirildi.

Riskten kacis etkisi ile dolar endeksi deger kazanmaya devam
ederken Gbp’de deger kayiplari yasanmaya devam ediyor.

Bugun acilligta 1,3216 seviyesinde baslayan paritede 1,3193
ve 1,3164 seviyeleri giin ici destek 1,3239 ve 1,3268 seviyeleri
gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

ONS Altin

A | CDSssY

661 39

L\ iABD10Y|II|k W

261% | | 1,70 -0,08

Altin:

Rusya ile Ukrayna arasinda devam eden savas kiresel risk
istahini asagi dogru cekmeye devam ediyor. Guvenli liman
algisiile ons altin fiyatlarinda ve dolar endeksinde ylkseligler
yasaniyor. Rus petroline ambargo uygulanabilme olasiliginin
masada olmasi ise stagflasyon endiselerini arttiriyor. Kisa
vadede yonu tamamen haber akigini bagli olarak yiksek
dalga boylarina agik goriyoruz. Orta ve uzun vade olumlu
gorusimizi koruyoruz.

Bugin acilligta 1.986 seviyesinde baglayan ons altin
fiyatlarinda 1.974 ve 1.962 seviyeleri gun i¢ci destek 1.997 ve
2.019 seviyeleri glin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarin ana gundemi Rusya-Ukrayna meselesi
olmaya devam ederken, 15-16 mart ayinda yapilacak ABD
FED FOMC toplantisina iliskin beklentiler, FED yetkililerin
aclklamalari ve makroekonomik veriler 6n planda takip
ediliyor. FED Baskani Powell'in gegen hafta para politikasini
skilastrmaya dair acklamalari takip edildi. Savasin
ekonomiler Uzerinde belirsizligi enflasyon ve tedarik strecinde
baski yaratrken bu durumu yakindan izleyeceklerini belirtti.
Martta faiz artigi slreci ile beraber bilangoyu kiglltmeye
baslayacaklarini da ifade etti. Cuma guni agklanan tarim dis1
istihdam verisi beklentilerin Uzerinde subatta 678 bin kisi artti.
issizlik orani da %3,8 e indi. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,70
seviyesinde.

Lokal varlklar da Rusya-Ukrayna krizi sebebiyle deger
kaybetmeye devam ediyor. Subat ayinda TUFE %4,81 artti ve
bdylece yillk TUFE artig1 %52,50 olan piyasa beklentisinin
uzerinde kalarak %48,69'dan Subat ayinda 9%54,44e
ylkselmis oldu. Cekirdek TUFE endeksi ise aylik %3,75
artarken yillik artis %44,05 olarak agikland..

Turkiye 5 yilllk CDS 661 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarnda Cuma gunli saticili seyir izlendi. Birim
faizlerde kisa vadelilerde 0,47-0,44 puan, orta vadelilerde
0,41-0,24 ve uzun vadelilerde 0,30-0,19 puan ylkselis
gorildid. Yillk verimler sirasiyla 8,54% 8,90% ve 9,17% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

E 07.03.2022
o TR Hazine Nakit Dengesi
'8 Almanya Perakende Satiglar
4 Mar 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 14,26 13,40 744 595 529 379
-
9 |EuyTL 1549 1511 9,10 6,67 6,06 455
o
£ |Eur/usd 1,0866 11376 12210 11218 1146 1201
@
o [Gbp/Usd 1,3208 1,3533 13675 1,3246 1275 1,350
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 23,40 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 24,99 2432 12,90 1221 16,48 11,74
z g Tiirkiye CDS (baz puan) 661 564 303 282 362 168
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 1,70 151 0,92 1,92 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 1.991 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 6,85 8,22 12,34 8,49 7,0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.262.163 2077.971 1691.494 1502.748 1241473 1569.781
=
© | MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1471 1232 1292 1115 962 1154
=
8 |Dow Jones Endeksi 33615 36.338 30.606 28538 26.903 24.719
©
)  |Nasdag Endeksi 13838 15,645 12.888 8973 6.635 6.923
o ﬁ S&P Endeksi 4329 4.766 3.756 3231 2,507 2674
(- T |pAx 13.095 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
@© Altin (TL) 912,44 781,31 454,00 290,29 21813 158,83
E Altin (Usd) 1.990 1.830 1901 1518 1282 1303
]
— E Giimils (TL) 11,87 9,93 631 342 263 2,07
\ o! i |Giimis (Usd) 259 233 264 17,9 155 16,9
()] Deglsimler
D_ Usd/TL 64 80,3 250 124 398 72
.
c % Eur/TL 26 66,0 364 10,0 333 225
e T"‘i' Eur/Usd 45 638 88 21 46 141
m A |Gbp/Usd 24 1,0 32 24l 5,6 95
()] TL Gosterge Bono 70 774 318 795 633 277
(@)] TL 10 Yillik Tahvil 67 1142 69 427 474 32
E Z 2 |vurkiye cDS 97 261 21 80 194 -105
© S )
ml 5 — M [ABD 10 Yillik Tahvil 19 60 -100 76 27 4
:0 BiST - 100 Endeksi 72 258 291 254 20,9 85,2
(D BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 16,7 334 455 214 363 16,1
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 89 228 126 210 20,9 434
=
— @O  MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 49 46 159 15,9 -16,6 36,6
=
©  |Dow Jones Endeksi 75 187 72 61 88 251
©
)  |Nasdaq Endeksi 116 214 436 352 42 287
§ S&P Endeksi 9.2 26,9 163 289 63 194
T  |pAx 17,6 158 35 255 241 212
Altin (TL) 168 721 56,4 331 373 210
Altin (Usd) 88 38 252 184 16 133
2]
E Giimils (TL) 19,5 574 84,6 298 275 14,4
u |Giimis (Usd) 11,2 11,9 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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