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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda gdzler diin agiklanan FED Tutanaklan’ndaydi. Tutanaklarda enflasyon ve faiz artigi vurgusu 6n plandaydi.
Enflasyon riskinin yukari yonli oldugu ve enflasyonun yiiksek kalmasi halinde daha hizli faizartisi olabilecegi gortldi. Parasal
stkilastirmanin yakin zzamanda bagayacagiama her toplantidaki kararin bir 6nceki verisetine bagl olarak sekillenecegi belirtildi.
Bilango kuglltme de tutanaklardayer alirken, siirpriz bir ifade yer almadi.

FED Mineapolis Baskani Kashkari, FED'in enflasyonu diisiirmek icin elinden geleni yapacagni dile getirdi. Bugln St. Louis Fed
Baskani Bullard'in konusmasi takip edilecek. Bullard daha 6nce, FED'in Temmuza kadar faizi toplam100 baz puan artirmasina
destek verecegini dile getirmisti.

ABD perakende satislarda beklentilerin oldukga Gzerinde %3,8 ile son 10 ayin en biiylik artisi gorildi. ABD’de sanayi tretimi de
ocakta piyasa beklentilerini geride birakarak aylik %1,4'1uk artig kaydetti.

ABD’de UFE OcaKda yillik %9,7 ile tahminlerin tizerinde artis gdsterdi. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalan ve likidite
endiseleri soru isaretlerine neden olmaya devam ederken, ABD'de tarim disi istihdam verisi ardindan glicli Ocak ayr enflasyon
verisi de FED'in daha hiz faiz artisi ve bilango kiigliltmeye gidebilecegine dair beklentilere destek olmustu. Yillik bazda TUFE
beklentinin tizerinde kalarak %7'den %7,5 e yiikseldi. Bu rakam Subat 1982’den bu yana enyiiksek artis olarak kayitlara gecti.

Rusya-Ukrayna konusu glindemdeki yerini koruyor. Rusya, sinirdan askerlerini ¢ektiklerini belirtirken, ABD ve Nato’dan
actklamanin dogru olmadigina dair karsi agiklama gelince Rusya Savunma Bakanlig tanklarin Uslere donisiiniin videosu
yayinlandi. Almanya Baskani Scholz ile gériismesi sonrasi agiklamalarda bulunan Rusya Deviet Baskani Putin, ABD ve NATO ile
miizakerelere devam etmeye hazir olduklarini, Avrupa’da savas istemediklerini dile getirmisti. AB Liderleri Rusya konusunu
gorismek lzere bir araya gelecek.

Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi %1,9880; Dolar Endeksi 95,90; EUR/USD paritesi 1,1350 ve jeopolitik risklerle gliglen ons altin
ise bu sabah 1.874.-USD civannda islem gortyor.

Yurt i¢i tarafta Cumhurbaskani Erdogan din Kabine Toplantisi sonrasi yaptigl agiklamalarda KDV indirimine uymayanlara
yaptirim gelecegini belirtirken, elektrik tarifelerinin vatandas lehine yeniden degerlendirilecegini soyledi. Ayrica yenilenebilir
enerji yatinmlarina vergi tesviki gelecegini agikladi. Ek olarak 15 milyarlik yeni sosyal destek paketinin glindemde oldugunu
belirtti.

Hafta sonu Hazine ve Maliye Bakani Nebati'nin agikladigl destek, tedbir ve tesvik paketleri 6n plandaydi. Yastik alti altinlarin
finansal sisteme entegrasyonu, 60 milyar TL'lik 3 KGF paketi destegi ve temel gida trinlerinde KDV'nin %8’den %1 e indirilmesi
one ¢ikan basliklar oldu.

Turkiye ile Birlesik Arap Emirlikleriarasinda 13 anlasma imzaland..

Kur Korumali Mevduat hesabinin TL kredide teminat sayilmasina kosulluizinverildi.

Koronavirls yeni vaka sayisinin 94.176 kisi, hayatini kaybeden kisi sayisininise 271 kisi oldugu agikland.
Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 524 ve USD/TL 13,60 seviyelerinde. BIST-100diinglinii %0,16 yiikselisle 2.041,43 puandan kapatt.

Buglin TCMB toplantisi 6n planda takip edilecek %14 seviyesindeki politika faiznde bir degisiklik yapilmasi beklenmiyor. Yurt
digi tarafta ABD'de Haftalik issizlik Bagvurularive Konut-insaat izinleri agiklanacak.
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UsdTry * EurTry * i Zvlllll;a:‘:'::lsterge * 10 Ylll;l;:‘:'?lsterge * BIST100 *
13,61 0,03% 15,46 0,13% 21,08 0,05 21,98 0,07 2.041 0,16%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Bugiin TCMB PPK toplantis1 6n planda takip edilecek. %14  Cumhurbaskani  Erdogan din dizenledigi Kabine
seviyesindeki politika faizinde bir degisiklige gidilmesi  Toplantis’nda fiyat artiglarinin konjonktirel ve gegici

beklenmiyor.

Cumhurbaskani Erdogan din Kabine Toplantisi sonrasi
yaptigi a¢ klamalarda KDV indirimine uy mayanlara yaptirim
gelecegini belirtirken, elektrik tarifelerinin vatandas lehine
yeniden degerlendirilecegini sdyledi. Ayrica yenilenebilir
enerji yatrimlarina vergi tesviki gelecegini acikladi. Ek
olarak 15 milyarlik yeni sosyal destek paketinin giindemde
oldugunu belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati hafta sonu destek, tedbir
ve tesvik paketlerini agikladi. 3 yeni pakette, yastk alt
altinlarin finansal sisteme entegrasyonu, 60 milyar TL’lik 3
KGF paketi destedi ve temel gida drinlerinde KDV’nin
%8'den %1 e indirimesi 6ne ¢ikan basliklar oldu.

Tirkiye ile Birlesik Arap Emirlikleri arasinda 13 anlasma
imzaland..

Kur Korumali Mevduat hesabinin TL kredide teminat
saylmasina kosullu izin verildi.

Koronavirlis yeni vaka sayisinin 94.176 Kisi, hayatini
kaybeden kisi sayisinin ise 271 kisi oldugu agikland..
Uluslararas1 Kredi Derecelendirme  Kurulugsu  Fitch

Tarkiye’'nin kredi notunu BB- den B+ ya (yatrim yapilabilir
seviyenin dort kademe altina) disurdd.

Global piyasalarda yulksek enflasyon endiseleri surerken,
Rusya-Ukrayna jeopolitik risklerde 6n plana ¢ikmig
durumda.

BIST-100 din guni %0,16 yukseligle 2.041,43 puandan
kapatti.

Bu sabah Tirkiye 5 yilhlk CDS 524; USD/TL 13,58 ve
EUR/TL 15,42 seviyelerinde.

oldugunu belirtti ve KDV indiriminin ne derece fiyatlara
yansidigi konusunda siki takipgci olacaklarini, elektrik
faturalari konusunda ise Bakanligin calisma yaptigini,
yakinda tim detaylariyla paylasacaklarini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakanligi dolar cinsi 5 yil vadeli sukuk
ihracinda getiri %7,25 oldu. Hazine ve Maliye Bakanligy,
sabit kira getirili kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi.
Bakanlik, 15 Subat 2022 tarihinde, 5.561.460.000.- TL
tutarinda 16 Subat 2022 valorld, 14 Subat 2024 itfa tarihli ve
TRD140224T10 ISIN kodlu sabit kira getirili kira sertifikasi
ihraci gergeklestirimistir agiklamasinda bulundu.

Bugln yurt icinde TCMB toplantis1 6n planda takip edilecek.
%14 seviyesindeki politika faizinde bir degisiklik yapilmasi
beklenmiyor. Global piyasalarda artan jeopolitik risklerin
yanisira yuksek enflasyon konusunun yurt ici ve yurt
disindan gelecek haber akislari ve ekonomik verilerin
tahvillerin  seyrini  etkilemeye  devam  edebilecegi
gorisindeyiz. Ayrica ekonomi tesvikleri yurtici piyasalarin
seyrine olumlu yansimaya devam edecektir.

2 yilk ve 10 yilhk TL goésterge tahviller diin gini 5 baz
puan yuUkselisle %21,08 ve 7 baz puan ylkselisle de
%21,98 ile tamamladi.

Hisse Senedi: ,

Endekste global piyasalara paralel olusan yukari hareketin,
ilk 6nemli direng noktasi olarak izledigimiz 2,050 hedef
direncini asma g¢abasinda hareketlendigini gozlemliyoruz.
Kisa vadeli teknik yap! igerisinde ana destek noktasi olarak
izledigimiz 1,920 destegi Uzerinde olusan yukari hareketin
ilk 6nemli direng noktasi olarak 2,050 seviyesini izlemeyi
sUrdirdyoruz. Endeksin yukari ataklarinda glc
kazanabilmesi igin 2,050 ara direncinin asilmas| gerekiyor.
Bu durumda bir Ust noktada bulunan ve kisa vadeli ana
diren¢ noktasi olarak izledigimiz 2,100 seviyesinin test
edilebilecegini disunlyoruz. Ancak endekste glgli bir
ylkselis trendinin onaylanabilmesi igin 2,100 direncinin
aslimasi gerekiyor.

Su asamada seans ici hareketin 2,000 Uzerinde yukari
egilimi  surdirecegini  duslnlyoruz. Yikselisin  glc
kazanmasi ise 2,050 Uzerinde gindeme gelecektir.
Destekler: 2,020 - 2,000 - 1,980 / Direngler: 2,050 - 2,075 -
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EurUsd A

1,1358

| GbpUSd A\ | ONSAIltin

0,26% 1.875

007% || 1,3584

Eur/Usd:
FED’in toplanti tutanaklari agiklandi. Tutanaklarda enflasyon
riskinin yukari yonlt oldugu ve enflasyonun yiksek kalmasi
halinde daha hizli bir faiz artigs patikasinin gerekebilecegi
belirtiliyor. FED toplantisi 16 Mart'ta gergeklesecek.

Rusya AB Biytikelgisi "Ne gelecek hafta, ne sonraki hafta, ne
de gelecek ay Ukrayna Uzerinde her hangi bir gerginlik artigi
olmayacak" agiklamasi yapt. Rusya Savunma Bakanligi
batidaki birliklere ait tanklarin geri dénustne iligkin bir video
yayinladi . ABDI'i yetkililer, Rusya'nin Ukrayna smnirindaki
askerlerinin bazilarini geri ¢ektigi yonindeki agiklamasinin
dogru olmadiginive Moskova'nin sinira ilave 7 bin asker daha
gonderdigini iddia etti.

G20 finans liderlerinin toplantisi bagliyor. Toplantinin  Cuma

gind sona ermesinin ardindan bir bildiri yayinlamalari
bekleniyor. G20  finans liderlerinin  buylik  piyasa
dalgalanmalarina neden olmamak igin blylk merkez

bankalarini niyetlerini net bir sekide iletmeye ¢agirmasi ve
gelismekte olan Ulkeleri blylk ekonomilerdeki parasal
skilastrmadan kaynaklanabilecek olasi piyasa etkilerine
hazrrlanmalari konusunda uyarmalari bekleniyor.

Buglin acilista 1,1358 seviyesinde baslayan paritede 1,1320
ve 1,1287 seviyeleri glin ici destek; 1,1384 ve 1.14 seviyeleri
gln ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere'de Ocak ay1 TUFE aylik %0,1 azalrken, yillik %5,5
artigla son 30 yilin en yUksek seviyesiolarak agiklandi.
ingiltere'de sirketler salginin ardindan artan is giicli, enerji ve
Uretim maliyetlerini tiketicilerine yansitmaya devam ederken,
hane halkinin alim gticl Uzerindeki baski da artiyor.

ingiltere Merkez Bankas|, bu ay basinda enflasyonu kontrol
altina alabilmek igin politika faizini yizde 0,25'ten yliizde 0,5
seviyesine yukseltme karari almigti.

ingiltere'de hizla arta enerji fiyatlarinn da etkisiyle
enflasyonun nisan ayinda %7 seviyesine ulagmas | bekleniyor.
ingiltere Merkez Bankasrinin 17 Mart'taki faiz toplantisinda
faizin 25 baz puanlik bir artigla %0, 75'e ¢ikacagdi da beklentiler
arasinda.

Din aglklanan FED tutanaklarinda enflasyon ve faiz artigi
vurgusu 6n plandaydi. Enflasyon riskinin yukari yonli oldugu
ve enflasyonun yuksek kalmasi halinde daha hizl faiz artigi
olabilecegi 6ngdruldu.

Gegen hafta aciklanan ABD TUFE verisi sonras yiikselen
tahvil faizlerinde bir miktar gevseme géruldi. ABD 10 yillik
tahvil faizi %1,988 seviyesinde. Ingiltere 2 yillik tahvil faizi
%1,40 ve 10 yillk tahvil faizi %1,52 seviyesinde

Bugiin agilista 1,3575 seviyesinde baslayan paritede 1,3515
ve 1,3538 seviyeleri gun ici destek; 1,3608 ve 1,3633
seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir

()
1,18%
Altin:
Din %2 seviyesinin altna sarkan ABD 10 yilk tahvil
faizlerinin etkisi ile ons altin fiyatlarinda yukari yénli bir seyir
gerceklesti. Kisa vadeli hareketlerde haber akisive gelismeler
etkili olmaya devam ediyor. Orta ve uzun vade olumlu
gorisimizi  koruyoruz. Kisa vadeli goérinimin de

glclenmeye devam ettigi sOylenebilir.

Bugiin acilista 1.877.-USD seviyesinde baslayan ons altin
fiyatlarinda 1.866 ve 1.854 seviyeleri gun i¢i destek; 1.889 ve
1.901 seviyeleri glin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

FED’in son toplantisina iligkin tutanaklar din yaymnlandi.
Tutanaklarda ortak géris enflasyon bekledikleri gibi
dismezse, FED’in martta faiz artisina isaret ettikleri sikilag ma
adimlarini su anda tahmin ettiklerinden daha hizli bir sekilde
yapmasinin uygun olacagi seklinde belirtildi. Komite tam
istihdam ve fiyat istikrari hedeflerini desteklemek igin varlk
alimlarinin yakin zamanda tamamlanmas | gerektigi gérisini
de korudugu belirtilen tutanaklarda, uyelerin ¢odunun varlik
alimlarinin gegen yil aralik ayinda agiklanan takvime gore
azaltimaya devam edilmesini ve mart ay nin ilk yarisinda sona
erdirimesinden yana oldugu kaydedildi. FED yetkililerinin
enflasyona iliskin risklerin yukari yonli oldugu konusunda
hemfikir oldugu aktaridi. FOMC'nin 15-16 Mart'taki bir sonraki
toplantisinda faiz oranlari 50 baz puana kadar artrrabilecegi
gorist hakim. Minneapolis FED Bagkani Neel Kashkari, ABD
merkez bankasinin yiksek enflasyonla basa ¢ikmak icin para
politikasini  normallestirmeye yodnelik adimlar atmasinin
"uygun" oldugunu sdyledi, ancak oranlari ¢cok hizli veya ¢ok
fazla ylUkseltmeye karsi uyardi. FED tutanaklarinin ardindan
gelismis Ulke borsalari giini karis ik seyirle kapattilar. ABD'de
perakende satislar, ocakta bir dnceki aya kiyasla beklentinin
Uzerinde %3,8 artarak 10 ayin en yuksek artisini gosterdi.
ABD’de sanayi Uretimi de ocakta piyasa beklentilerini geride
brrakarak aylik %1,4'luk artis kaydetti. Rusya-Ukrayna gerilimi
de piyasalarin ana gundemi olmaya devam ederken
fiyatlamalar tzerinde etkili oluyor. Rusya Ukrayna sinirindaki
birliklerini kismen ¢ektigini ag klamigti. ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,9870 seviyesinde.

Yurt iginde ise yasanan ylksek enflasyon sorunu, yurt ici ve
yurt disindan gelen haber akiglarive makro veriler genel tahvil
faizlerinin seyrinde etkili oluyor. Bugiin TCMB faiz karar1 takip
edilecek. TL nin degerlenmesine yonelik uygulamaya alinan
tesviklerin TL varliklarin genelini olumlu etkilemeye devam
ettigini goruyoruz.Turkiye 5 yilllk CDS 524 seviyelerinde.
Tldrkiye eurobondlarinda dun yatay seyir izlendi. Birim
faizlerde kisa ve orta vadelilerde 0,02 puan ve uzun
vadelilerde 0,03 puan yukselis goruldu. Yillik verimler sirasiyla

7,36% 8,01% ve 8,19% oldu. Y K d_
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Gundem=-Gostergeler

14:00 TR - TCMB Faiz Karari - Haftalik Repo (beklenti:%14.0 6nceki: %14.0)
14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stoku (11 Subat)

16:30 ABD - Konut Baglangiclari (beklenti: %-7.2 énceki: %9.8)

16:30 ABD - Konut Izinleri (beklenti: %-0.8 dnceki: %+3.9)

16:30 ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurulari

17:00 St. Louis Fed Baskani Bullard konusacak

Glndem

16 $ub 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 13,61 13,40 744 5,95 5,29 3,79
§ Eur/TL 1545 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
‘;—"‘: Eur/Usd 1,1358 1,1376 12210 11218 1,146 1,201
E Gbp/Usd 1,3585 1,3533 1,3675 1,3246 1275 1,350
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 21,08 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
_ TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 21,98 2432 12,90 12,21 16,48 11,74
E 2 [Tirkiye CDS (baz puan) 524 564 303 282 362 168
= @ |ABD 10 Vilik Tahvi (%) 199 151 0,92 192 268 241
BIST - 100 Endeksi 2,041 1.858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 775 822 1234 849 70 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.299.535 2077971 1.691.494 1.502.748 1241473 1.569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1244 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 34.934 36.338 30.606 28.538 26.903 24719
3 Nasdaq Endeksi 14.604 15.645 12.888 8973 6.635 6.923
ﬁ S&P Endeksi 4.475 4.766 3.756 3.231 2507 2,674
I [DAX 15.370 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918

(/)] Altin (TL) 820,00 781,31 454,00 290,29 21813 158,83

C Altin (Usd) 1875 1.830 1901 1518 1282 1.303

m g Giimils (TL) 10,29 9,93 6,31 342 263 2,07

E E Giimilg (Usd) 235 233 26,4 179 155 169

—

(@) Degigimler
t Usd/TL 15 803 250 12,4 398 72

qJ § Eur/TL 23 66,0 364 10,0 333 225
D_ % Eur/Usd 02 68 88 21 46 141

() & Gbp/Usd 04 10 32 21 56 95

— TL Gosterge Bono -162 774 318 -795 633 277
Q _ TL 10 Yillik Tahvil 234 1142 69 -427 474 32

()] 2 2 [tiirkiye DS 40 261 21 80 194 -105

c) IE 3 ABD 10 Yillik Tahvil 47 60 -100 -76 27 -4

—

Q) BIST - 100 Endeksi 99 258 291 254 -209 852
'5 BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 57 334 455 214 363 161
:o = MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 10,7 228 126 21,0 209 434
(D o MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 10 4.6 159 159 -16,6 36,6

E Dow Jones Endeksi 39 187 72 61 88 251

= 3 Nasdaq Endeksi -6,7 214 436 352 42 28,7
ﬁ S&P Endeksi 6,1 269 16,3 289 6,3 194

I DAX -3,2 158 35 25,5 241 21,2

Altin (TL) 50 721 56,4 331 373 21,0

Altin (Usd) 25 38 252 184 16 133

3 Giimiis (TL) 36 574 846 298 275 144

E Giimilg (Usd) 10 -119 478 155 8,7 6,4
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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