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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalari politikalan,arz kisitlari ana baslklar ve Kovid-19 yeni varyanti
Omicron ana giindem olmaya devam ediyor. Ote yandan Rusya-Ukrayna kriziile jeopoalitik riskler 6n planda.

Din gerceklesen Avrupa Merkez Bankasi(AMB) toplantisinda beklentilere paralel olarak faizler sabit tutuldu. Politika faizi
%0, marjinal fonlama faiz %0,25, mevduat faiz % eksi 0,50 olarak devam ediyor.Karar metninde ilk ceyrekte Pandemi
Varlik Aim Programi’nin (PEPP) Mart'ta tamamlanacagi ifade edildi. Varlikalim programinin (APP)ise ikinci gceyrekte aylik
40 milyar Euro, Ggunci ¢eyrekte 30 milyar Euro olacagi Ekim'den sonra ise 20 milyar Euro ya gekilecegi belirtildi. Banka
karar metnine faiderin enflasyonun kalici sekilde %2 patikasina oturana kadar artinlmayacagini da ekledi. Enflasyonun
bu yil boyunca diismesinin beklendigine dair ifade ise agiklamalardan gikarildi. Toplanti sonrasi basin agiklamasi yapan
Lagarde’in Enflasyon vurgusu 6ne ¢iktl. Lagarde Euro Bolgesi Ekonomisinde toparlanma striyor, salginin etkisi azaliyor,
ekonomi bu yil gii¢li bir sekilde toparlanacak dedi. Ancak Ocak ayl enflasyonunun sirpriz yaptigini ve enflasyonun
beklendiginden daha uzun sire yiksek kalabilecegini ,enflasyon gorinimiine iliskin risklerin yukari yonli oldugunu
belirtmesi sahince alglandi. Ayrica Kurulun tamaminin enflasyon verileriyle ilgili endise duydugunu ancak karara varma
konusunda acele etmeme konusunda kararli olduklarini da belirtti. AMB karanni alirken veri odakli olacak dedi. Para
politikasi araglanni yeniden ayarlamakigin gidisati gozlemleyecegiz. Enflasyonla ilgili hiikim vermek icin Mart ve Haziran
enflasyonlari 6zellikle 6nemli dedi. Net tahvil alimlari durana kadar faizleri arttirmayacaklarini da belirtti.

ingiltere Merkez Bankasi(BOE) bugiinkii toplantisinda 25 baz puan daha faiz artisi gerceklestirdi. Béylelikle politika faizi
%0,50 ye c¢ekilmis oldu. Faiz karan dorde karsi bes oyla alindi. Karara muhalefet eden dort Gye 50 baz puanlik faiz
artisindan yana oy kullandi. Banka 20 milyar sterlinlik kurumsal varik alim programini 2023 sonuna kadar sonlandirma
karan aldi. Tim Gyeler onimiizdeki aylarda ‘llimli sikilagtirmanin’ gerekliligine vurgu yapti. Tum BOE Gyeleri bilangonun
kiigUltilmesi siirecinin bagdatiimasindan yana oy kullandi. Karar kapsaminda BOE, vadesi dolmus tahvillere yeniden
yatinm yapmayl birakacak. 200 milyar sterlinden fazla tahvilin vadesinin 2025’e kadar dolmasina izin verecek. BOE
yetkililerinin tahminine gore enflasyon nisanda %7,25 ile tepe noktasina ulasacak. BOE daha 6nce enflasyonun ylizde 6’da
zirve yapmasini bekliyordu. Bankanin enflasyon hedefi %2 seviyesinde bulunuyor.

Merkez Bankalan toplantilarinin ardindan ingiltere ve Almanya ve ABD tahvil faizlerinde yukan yonlii hareketlenmeler
yasandi. Avrupa ve ABD Borsalarda deger kayiplan gergeklesti. Dolar endeksinde diislis devam ederken ons altin
fiyatlarinda ytkselis cabasi hakim oldu.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin ABD Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini yiikseltmeye baslamasi gerektigini ancak bu
sirecinenflasyonu kontrol altina almak icin ne kadar ve hangihizda gerceklestiriimesi gerektigini soylemekicin ¢cok erken
oldugunu,devam eden pandemi ve kiiresel tedarik zincirlerinin kansik durumu goéz 6niine alindiginda, ABD enflasyonunun
FED'in %2 hedefine kendi basina mi disecegi yoksa yiiksek enflasyonun kalici mi olacaginin belirsizligini korudugunu
soyledi.

Uluslararasi Para Fonu baskani Kristalina Georgeva, dinyanin slrekli bir enflasyon donemiyle karg karsiya olup
olmadigini séylemek icin "¢ok erken" oldugunu soyledi, kiiresel politika belireyicilerinin, COVID-19 destek fonlarinin genis
¢apta geri gekilmesinin ve artan faiz oranlannin toparflanmay baltalamamasini saglamak igin 2022'de maliye ve para
politikalarini dikkatli bir sekilde ayarlamalari gerektigini soyledi.

Kovid 19 ve varyantlari dinyada ve ilkemizde hizla yayilmaya devam ediyor.

TUIK’in agikladig) verilere gére TUFE Ocak ayinda piyasa beklentisinin tizerinde kalarak bir dnceki aya gére %11,10 artis
gosterdi.Boylece yilik TUFE artisinin %48,69’a yiikseldigini gériyoruz.

Cekirdek endekslere baktigimizda Piyasalarda en fazla idenen &zel kapsamli TUFE C endeksi aylik bazda %6,94 artis
gosterirken yillik artigise %39,45’e yikseldi.

Ayrica Ocak ayinda yurtici tiretici fiyat endeksi aylik bazda %10,45 Y-UFE’dekiyillik artis %93,53’eolarak gerceklesti.
Tirkiye Dis Ticaret verileri agiklandi. Verilere gore Tiirkiye ihracati ocak ayinda %17,3 ithalati ise %55,2 artti. Ocakta Dis
Ticaret Agigi 10,4 milyar Usd oldu.

Cumhurbaskani Erdogan Ukrayna ziyaretinde serbest dis ticaret anlasmasi dahil 8 anlasma imzladi. ABD Disisleri
Bakanlig Sozcisi Ned Price, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in Ukrayna ziyaretini degerlendirerek, Turkiye ile
Ukrayna arasindakiis biriginin bolgeselistikrarigliclendirdigini soyledi.

TR 5 yillik CDS 537 seviyesinde. USD/TL 13,55 ve EUR/TL 15,55 seviyesinde
Buglin de piyasalar agisindan 6nemli veri akislan var. Saat 10.00’da TCMB ocak ayina iliskin fiyat gelismeleri raporunu
yayinlayacak Saat16:30 ‘da ise ABD Tarim Disi istihdam issizlik Orani,Ortalama Saatlik Kazanglar ve Katilim Orani verileri

aciklanacak.
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Usd/TL:

Din agiklanan Turkiye Enflasyon rakamlari lokal piyasalarin
en énemli giindemini olusturdu. TUIKin acikladig: verilere
gére TUFE Ocak ayinda piyasa beklentisinin (izerinde
kalarak bir dnceki aya gére %11,10 artig gosterdi. Boylece
yilk TUFE artigi %48,69'a yiikselmis oldu.

Cekirdek endekslere baktigimizda piyasalarda en fazla
izlenen 6zel kapsamli TUFE C endeksi aylik bazda %6,94
artis gosterirken yillk artis ise %39,45 oldu.

Ayrica Ocak ayinda yurtici Uretici fiyat endeksi aylik bazda
%10,45 Y-UFEdeki yillk artis %93,53'eolarak gergeklesti.

Tarkiye Dig Ticaret verileri aciklandi. Verilere gére Turkiye
ihracati ocak ayinda %17,3 lthalat ise %55,2 arttl. Ocakta
Dis Ticaret Agigr 10,4 milyar USD oldu.

Cumhurbaskani Erdogan Ukrayna ziyaretinde serbest dis
ticaret anlagmasi dahil 8 anlasma imzaladi. ABD Digisleri
Bakanligi Sozcisu Ned Price, Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan'in Ukrayna ziyaretini degerlendirerek,
Tirkiye ile Ukrayna arasindaki is birliginin bdlgesel istikrari
glclendirdigini soyledi.

Yiksek seyreden enflasyon ve kiresel piyasalarda risk
istahinin  azalmasi1 TL varliklarinda negatif bir seyir
izlemesine neden oldu. BIST 100 endeksi 1.949 seviyesine
kadar geri cekildikten sonra gunu 1.957 seviyesinden
kapattl. TL'de yasanan satis baskisiise TL lehine alinmig
olan dnlemlerin etkisi ile sinirl kaldu.

TR5 yilllk CDS 537 seviyesinde. USD/TL 13,55 ve EUR/TL
15,55 seviyesinde

TL Tahvil/Bono:

TUIKin verilerine gére TUFE ocakta aylk %11,10 artarken
yilk bazda artis %48,69 oldu. UFE ise aylik %10,45 ve
yilk 9%93,53 olarak agiklandl. Cekirdek endekslere
baktigimizda aylik artis oranlari sert yukselis gordugimuz
Arallk ayinin altinda kalrken (aylik artis oranlari Ocak
aynda %7-%11,5 bandinda), yilhk bazda buitin
endekslerde ylkselis egilimi devam etti. Piyasalarda en
fazla izlenen 6zel kapsamli TUFE C endeksi aylik bazda
%6,94 artis gosterirken yillik artis ise %39,45’e yUlkseldi.
TUIK ocak ayinda enflasyon sepetinde agrlklarin
degistigini acikladi. TUFE endeksinde gida grubunun
agrrligr %25,94’den %25,32'ye, konut grubunun agirligi
%15,36’dan %14,12'ye, ulastrma grubunun agrhg! ise
%15,49'dan %16,80’e revize edildi.

Yurtigive yurt disindan gelecek haber akislari ve ekonomik
verilerin tahvillerin seyrini etkilemeye devam edebilecegini
distnlyoruz. Genel cercevede ise Cumhurbaskani
tarafindan agiklanan ekonomi tesviklerinin yurtici piyasalarin
seyrine olumlu yansimaya devam edecegini distndlyoruz.

2 yillik ve 10 yilhk TL goésterge tahviller diin guni 6 baz
puan disusle %20,92 ve 17 baz puan disusle de %23,03
ile tamamlad

Hisse Senedi: ,

Persembe glni saticili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin gini %2,21'lik kayipla
1,957 seviyesinden tamamladigini goriyoruz.

Son gunlerde goérece pozitif haber akigina gugliu tepkiler
uretemeyen ve 2,020/40 araligindaki 6nemli direncinin
Uzerine ¢ikmay | basaramayan piyasada din itibariyla satis
baskisinin etkisini artrdigini  géruyoruz

Genel olarak baktigimizda ise, 2,400-1,700 dizeltmesini
buyuk bir Gggen formu iginde konsolide etmekte oldugunu
distindugimuz  piyasada, bu formun  gecerliligini
koruyabilmesi igin din baslayan gerileme egiliminin
1,920/40 bolgesi Uzerinde bir destek bulabilmesi gerektigini
sdyleyebiliriz. Bdyle bir durumda da, bahsettigimiz tggen
formunun sonlanmasina yonelik degisik olasiliklar bulunsa
da, piyasada 2,020/40 direncini yukari yénde asmaya
yonelik yeni bir toparlanma c¢abasinin daha etkili
olabilecegini distnlyoruz

Diger taraftan 1,920/40 araliginin  destek olarak
korunamamasi halinde ise, asaglr yonli olasiliklarin
artabilecegini dislinecek ve oncelikle 1,900 olmak Uzere
1,870 seviyelerinin ajandaya girme riskinin artacagni
disunecegiz.

Destekler: 1,940- 1,920- 1,900- 1,870

Direngler: 1,975- 2,020- 2,040- 2,070- 2,100
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Eur/Usd:

Din gergeklesen AMB toplantinda beklentilere paralel olarak
faizler sabit tutuldu.Karar metninde ilk ceyrekte pandemivarlk
alm programinin (PEPP) Mart'ta tamamlanacag ifade edildi.
Varlik Alim Programinin (APP) ise ¢eyreklik bazda 40 milyar
euro,ardindan 30 milyar euro ve ekim'den sonra ise 20 milyar
Euro'ya cekilecegi belirtildi. Banka karar metnine faizlerin
enflasyonun kalici sekide %2 patikasina oturana kadar
artrilmayacagini ekledi.Toplanti sonrasi basin agiklamasi
yapan Lagarde’in enflasyon vurgusu one ¢iktl. Enflasyonun
beklendiginden daha uzun sire yuksek kalabilecegini
,enflasyon gérunimine iliskin risklerin yukari yonli oldugunu
belirtmesi  sahince algilandi. Ayrica Kurulun tamaminin
enflasyon verileriyle ilgili endise duydudunu ancak karara
varma konusunda acele etmeme konusunda kararliolduklarini
da belirtti. Avrupa Merkez BankasI(AMB) kararini alirken veri
odakli olacak dedi. Para politikas1 araglarini yeniden
ayarlamak i¢in Mart ve Haziran enflasyonlarini takip
edeceklerini belirtti. Net tahvil alimlari durana kadar faizleri
arttirmayacaklarini da belirtti. Merkez Bankalari toplantilarinin
ardindan tahvil faizlerinde yukari yoénlid hareketlenmeler
yasandi. Avrupave ABD Borsalarinda deger kayiplari oldu.
Buglin acllista 1,1466 seviyesinde baslayan paritede 1,1435
ve 1,1389 seviyeleri giin ici destek 1,1486 ve 1,1523 seviyeleri
gln ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere Merkez Bankasi (BOE), politika faizini 25 baz puan
artrarak %0,25 den %0,50'ye ¢ikardi ve 875 milyar sterlin
seviyesindeki varlk alim programini degistirmedi.ingiltere
Merkez Bankasi, enflasyonun Nisan 2022'de % 7,25
seviyesinde tepe yapacagini tahmin ederken(hedef %2),2022
icin TUFE tahminini %3,5'ten %5,75'e yikseltti. Ayrica BOE,
ingiliz ekonomisiigin 2022 y il GYSH bilylime tahminini %5'ten
%3,75'e indirdi. BOE Uyelerinin tamami, énimizdeki aylarda
skilasmanin devami konusunda mutabik olduklarini belirttiler.
BOE, 2023 yili sonuna kadar da 20 milyar sterlinlik sirket
tahvili stogunu bitrmeyi planladiklarini agikladi. Kararin
ardindan tahvil faizlerinde yiikseligler gérildi. ingiltere 2 yillik
getiriler %1,15 seviyesine 10 ylillik getiriler ise %1,37
seviyesine yiikseldi. ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Bagkani
Bailey,Omicron nedeniye ingiltere’de aralik ve ocak aylarinda
tretimin diismesini beklediklerini agiklad. Ingiltere’de hizmet
sektéri PMI verisinin 53,3 den ocakta 54,1 seviyesine
yikseldigi agklandi. ingiltere Maliye Bakani Sunak, enerji
maliyetlerinin %54 artrrilmasinin ardindan enerji  krizini
dengelemek icin 9 milyar sterlinlik bir destek paketi a¢ kladi ve
bu sekilde 28 milyon hane halkina destek olacaklarini belirtti.
Kuresel piyasalarin geneli din satig baskisi altinda kald!.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,71 azalarak 7.528,84
puana indi. Buglin 1,3600 seviyesinde baslayan paritede
1,3567 ve 1,3527 seviyeleri gin ici destek; 1,3638 ve 1,3660
seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir

Altin:

Din gergceklesen ECB ve BOE toplantilarindan ¢ikan kararlar
beklentilere paralel olarak gerceklesti Ancak yapian
aciklamalar ve kararlarin alinig sekli enflasyon endiselerini ve
hatta 6n plana ¢ikardi. Bu nedenle piyasalar gunin o6zetini
sahin olarak degerlendirdi ve kiresel tahvil faizlerinde sert
yUkselisler yasandi. Ons altin fiyatlama davranisiyukselen faiz
oranlarindan olumsuz yoénde etkileniyor. Politika yapiciarin
sahin adimlarinin ekonomik blytme Uzerinde yaratabilecegi
olumsuz etkilerin korunma ihtiyaci yaratmasindan da olumlu
yonde etkileniyor.Din sikisikliktan pozitife dogru seyreden
fiyat hareketleri gézlemledik. Kisa vadede gelis melere paralel
volatilitenin devamini orta ve uzun vade igin olumiu
gérusimizu koruyoruz. Bugin acilista 1.807 seviyesinde
baslayan ons altin fiyatlarinda 1.800 ve 1.790 seviyeleri gun igi
destek 1.811 ve 1.823 seviyeleri gin ici diren¢c seviyeleri
olarak izlenebilir.

Eurobond:

ABD’de din agiklanan ilk kez igsizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin sayisi azalis gostererek 238 bin seviyesine indi.
ISM imalat dis1 endeksi ise ocakta aylik bazda 2,4 puanlik
azalisla 59,9 degerine geriledi. Buglin agiklanacak tarim disi
istihdam ve issizlik orani verileri piyasalarin odaginda olacak.
Tarim dig1 istihdamda ocak ayinda omicron varyanti etkisiyle
ortalama +150.000 kisi ile imli artis bekleniyor.

Global piyasalarda ylUksek enflasyon konusu ve jeopolitik
riskler giindemdeyken artan vaka sayis1, gelis mis Ulke merkez
bankalarindan gelen aciklamalar borsalarda satis baskisina
neden oldu. Ylksek enflasyona kargi merkez bankalarinin
sahin agiklamalari genel tahvil seviyelerinde yukseliglere
neden oldu. ABD 10 yillk tahvil faizi %1,85 seviyesinde

Yurticinde enflasyon verileri beklentilerin Gzerinde agklandi.
TUFE Ocak ay inda piyasa beklentisinin izerinde kalarak yillik
%48,69’a yiikseldi ve UFE de yillik %93,53 artti. Cekirdek
endekslere baktigimizda Piyasalarda en fazla izlenen 6zel
kapsamli TUFE C endeksinde yillik artis  %39,45 oldu. 2021
yili enflasyonu %36,08 olarak gerceklesmisti. Yurtdiginda
jeopolitik kaynakli riskler gtindemdeki yerini korurken,gelis mis
Ulke merkez bankalarinin sahince agiklamalarinin genel risk
istahini disirmesi yurt igi Ulke tahvillerine de yansidi.Genel
olarak Cumhurbaskani Erdogan’in acikladigi tesviklerin
piyasay! olumlu etkilemeye devam etmesini bekliyoruz.
Tarkiye 5 yilllk CDS 537 seviyelerinde. Tirkiye
eurobondlarinda dun saticili seyir izlendi. Birim faizlerde kisa
vadelilerde 0,07 puan orta vadelilerde 0,06-0,08 puan ve uzun
vadelilerde 0,05 puan yukselis goruldu. Yillik verimler sirasiyla
7,24% 8,05% ve 8,16% oldu.
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TCMB ocak ayina iligkin fiyat gelismeleri raporunu yayinlayacak
ABD - Tarim Disi Istihdam (beklenti: 150.000 énceki: 199.000)
ABD - issizlik Orani (beklenti: %3.9 énceki: %3.9)

ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.5 dnceki: %0.6)
ABD - Katlim Orani (6nceki: %61.9)

3 $ub 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 13,57 13,40 744 595 5,29 3,79
% Eur/TL 15,56 1511 9,10 6,67 6,08 4,55
‘—‘: Eur/Usd 11460 11376 12210 11218 1146 1201
g Gbp/Usd 1,3594 1,3533 1,3675 1,3246 1,275 1,350
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 20,92 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
_ TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 23,03 2432 12,90 1221 16,48 11,74
2 2 [tirkive CDS (baz puan) 537 564 303 282 362 168
~ & |ABD 10 ik Tahvil (%) 1,85 151 0,92 1,92 268 241
BIST - 100 Endeksi 1.958 1.858 1477 1.144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 8,16 8,22 12,34 8,49 7,0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2174102 2077971 1.691.494 1502.748 1241473 1.569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1210 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 35111 36.338 30.606 28538 26.903 24719
3 Nasdaq Endeksi 14.501 15.645 12.888 8973 6.635 6.923
z S&P Endeksi 4477 4.766 3.756 3231 2507 2674
I DAX 15.368 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
Altin (TL) 788,34 781,31 454,00 290,29 218,13 158,83
Altin (Usd) 1807 1830 1901 1518 1282 1303
g Giimiis (TL) 9,83 9,93 6,31 342 263 2,07
E Giimiis (Usd) 225 233 26,4 179 15,5 16,9
Deglgimler
Usd/TL 13 803 25,0 124 398 72
% Eur/TL 3,0 66,0 36,4 10,0 333 22,5
£ |Euyusd 07 58 88 24 46 141
E Gbp/Usd 05 -1,0 32 21 56 95
TL Gosterge Bono -178 774 318 -795 633 277
_ TL 10 Yillik Tahvil -129 1142 69 427 474 32
2 2 [rirkive cDs 27 261 21 80 194 105
E 3 ABD 10 Yillik Tahvil 33 60 -100 -76 27 -4
BIST - 100 Endeksi 54 258 291 254 -20,9 85,2
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 0,7 -334 45,5 21,4 -36,3 16,1
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 46 228 126 210 20,9 434
E’ MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 18 4,6 159 159 -16,6 36,6
E Dow Jones Endeksi 34 187 72 6,1 88 251
:3 Nasdaq Endeksi 73] 214 436 352 42 287
z S&P Endeksi 6,1 26,9 16,3 289 63 19,4
I DAX 33 158 35 255 241 212
Altin (TL) 09 724 56,4 331 373 21,0
Altin (Usd) 13 38 252 184 -16 133
g Giimiis (TL) 11 574 846 298 275 144
E Giimils (Usd) 33 i) 478 15,5 87 6,4
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.

a2 YapiKredi



