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Piyasalara.GenelBakis

ABD ekonomisi 2021 yili 4ceyreginde beklentilerin lzerinde yillik %6,9 bulyudi. Boylelikle 2021 yilinda %5,7 biyime
gerceklegti. 2022'nin biraz daha disik enflasyonla birlikte daha yavas bir blyime yili olmasini bekliyoruz. Kisisel tiiketim
harcamalari ise son geyrekte beklentilerin hafif altinda yillik %3,3 artis gosterdi. Dayanikli mal siparisleri Aralik’da geriledi.
Bekleyen konutsatislarinda ise disiis devam etti.

Global piyasalar agisindan haftanin en 6nemi glindemi Carsamba glinii Amerikan Merkez Bankasi karar ve agiklamalanydi. FED
politika faizni beklentilere paralel degistirmeyerek %0-0,25 araliginda sabit tuttu ve ilk faizartisi igin “yakinda” dedi. Bagkan
Powell basin toplantisinda faizartisiicin Mart ayini isaret etti. Varlik alimlarinin azaltilmasi siireci ise Mart ayinda sonlanacak.
FED bilango kigultilmesine iliskin ilkeleri belirlerken, Baskan Powell Fed'in bilango azaltiminin faizartisininardindan gelecegini
ifade etti ve 9 trilyon dolara yaklasan bilangconun kugiltilmesine iliskin zamanlama, hiz ve diger aynntilar konusunda karar
alinmadigini, bunun gelecek toplantilarda gorisilecegini soyledi. Arz ve talep dengesizliginin yiksek enflasyonda etkili olmaya
devam ettigibelirtildi.

FED Baskani Powell, enflasyonun uzun vadeli %2 hedefinin oldukga Gizerinde kalmaya devam ettigini yineleyerek, darbogazlar
ve arz kisitlannin Gretimin yakin vadede ylksek talebe yanit verebilme hiani sinirlandirdigini, bu sorunlarin beklenenden daha
blylik ve uzun sireli oldugunu ifade etti. Fiyat istikran hedefine bagl olduklarini vurgulayan Powell, enflasyonun yil iginde
dismesini beklemeye devam ettiklerini belirtti. Baskan Powell, yiiksek enflasyon ve gligli is glici piyasasi zemininde bankanin
para politikasinin gelisen ekonomik ortama uyum sagladigini ve buna gére politikanin ayarlanmasina devam edeceklerini ifade
etti. ABD’de 2021 yil enflasyonu 39 yilin zirvesinde %7 olarak gergeklestigi hatirlatalim. Toplanti sonrasi Bagkan Powell’in
aciklamalan gorece sahin alg yaratinca piyasalar kansik bir seyir izledi. ABD’de endeksler diin de glinli deger kayiplari ile
kapatti. Avrupa’daise endeksler glintibankacilik sektorii 6nciiliglinde glinii artilaria kapatti.

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalan politikalari, arz kisitlari ana baslikiar ve Kovid-19 yeni varyant
Omicron ana glindem olmaya devam ediyor. Ote yandan Rusya-Ukrayna kriz ile jeopolitik riskler 6n plana ¢ikmis durumda. AB
Komisyonu Baskani’ndan Rusya’ya yaptirim uyansi geldi.

Gegtigimiz hafta %1,90'1 asarak son 2 yilin en yiksek seviyesini test eden ABD 10 yillik tahvil faiz bu sabah %1,8190; gliglenen
Dolar Endeksi97,16 seviyesinde; EUR/USD paritesi 1,1163 ve ons altin 1.798.-USD civarinda islem goriyor.

TCMB Baskani Sahap Kavaoglu yilin ilk Enflasyon Raporunu sundu. TCMB enflasyon tahminlerini yukari revize ederken
aciklamalarda “liralasma stratejisi” ile ilgili vurgular 6n plandaydi. Baskan Kavcioglu, “liralasma stratejisi”nin merkez bankasinin
politika gdzden gegirme slirecinin asli unsurlarnindan biri oldugunu soyledi. Yakin, orta ve uzun vadede devreye alinacak tim
uygulamalann odaginin, fiyat istikrarinin surdurdlebilir bir zeminde yeniden sekillenmesi amaciyla finansal sistemin
liralasmasini saglamak olacagi belirtildi. Kurul’un, strdurdlebilir fiyat istikran ve finansal istikrarin tesisi igin atilan adimlar ile
birlikte, enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist stirecin bagayacagini 6ngordigl ifade edildi. 2022
yil sonu enflasyon tahmini %11,8'ten %23,2'ye ylkseldi. 2023 yil sonu enflasyon tahmini ise%8,2 olarak agiklandi. Cari islemler
dengesinin 2022 yilinda fazla vermesi 6ngorildi.

Diin ayrica TCMB son toplanti 6zetleri yayimlandi. Kur korumali mevduatin ters dolarizasyona etkisinin izlendigi belirtildi. Para
politikasinda finansal istikrara yonelik riskleri de yoneten bir yaklagim sergilenmenin siirdiirtlecegi vurgulandi.

TCMB rezervi gectigimiz hafta artig gosterdi.

Cumhurbaskani Erdogan hafta ici yaptigi agiklamada enerji kesintilerine iliskin olarak, iran’dan gaz akisinin 10-15 giin icinde
devam edecegini sdyledi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, enerji kesintileri hakkinda yaptig degerlendirmede,
“Bu gegicianzi durum, bizden kaynaklanan durum degil. Hedeflerimize engel olmaz, hem sanayicimizi hem ihracatgimiza uygun
miktarda arz glivenligini tahkim etmek igin elimizden geleni yapiyoruz. Sorun kurulu giic kapasitesinin yetersizligi degil, anlk
olarakiran'dangelengazin kesintiye ugramasi durumudur. Bunuda birka¢ giin sonra atlatacagiz.” agiklamasini yapmisti.
Cumhurbagkani Erdogan kur korumalimevduatin 203 milyar TL’yi astigini belirtti.

Yurt ici piyasalarda BIST-100 %2,38 yiikselisle giinii 1.997,69 puandan kapatti. Bu sabah USD/TL kuru 13,62 civarinda isem
goriyor. Turkiye 5 yillik CDS 524 seviyelerinde.

Buglin yurt icinde ekonomi gliven endeksi, ABD’de kisisel gelir ve harcamalar verileri 6n planda takip edilecek.
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Usd/TL:

TCMB Bagkani Sahap Kavcioglu yilin ilk Enflasyon
Raporu'nu sundu. TCMB enflasyon tahminlerini yukari
revize ederken agiklamalarda “liralasma stratejisi’ ile ilgili
vurgular 6n plandaydl.. Baskan Kavcioglu, “liralasma
stratejisi’nin merkez bankasinin politika gézden gecirme
sirecinin asli unsurlarindan biri oldugunu sdéyledi. Yakin,
orta ve uzun vadede devreye alinacak tim uygulamalarin
odaginin, fiyat istikrarinin sirdurdlebilir bir zeminde yeniden
sekillenmesi amaciyla finansal sistemin liralasmasini
saglamak olacag: belirtildi. Kurul'un, surduartlebilir fiyat
istikrar1 ve finansal istikrarin tesisi igin atilan adimlar ile
birlikte, enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasyla
dezenflasyonist slrecin baslayacagini 6ngérdigu ifade
edildi. 2022 y il sonu enflasyon tahmini %11,8'ten %23,2'ye
yukseldi. 2023 yil sonu enflasyon tahmini ise%8,2 olarak
acgiklandl. Cari iglemler dengesinin 2022 yilinda fazla
vermesi 6ngorulda.

TCMB son toplanti o&zetleri yayimlandi. Kur korumali
mevduatin ters dolarizasyona etkisinin izlendigi belirtildi.
Para politikasinda finansal istikrara yonelik riskleri de
yoneten bir yaklasim sergilenmenin  sirdurllecegi
vurgulandt.

TCMB rezervi gegtigimiz hafta artis gosterdi.
Cumhurbaskani Erdogan enerji kesintilerine iliskin olarak,
iran’dan gaz akisinin 10-15 giin icinde devam edecegini
sdyledi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Dénmez, eneriji
kesintileri hakkinda yaptig1 degerlendirmede, “Bu gegici ar izi
durum, bizden kaynaklanan durum degil. Hedeflerimize
engel olmaz, hem sanayicimizi hem ihracatcimiza uygun
miktarda arz glvenligini tahkim etmek i¢in elimizden geleni
yapiyoruz. Sorun kurulu gi¢ kapasitesinin yetersizligi degil,
anlik olarak Iran'dan gelen gazin kesintiye ugramasi
durumudur. Bunu da birkac gin sonra atlatacagiz.”
aciklamasini yapmisti.

Cumhurbaskani Erdogan kur korumali mevduatin 203
milyar TL'yi astigini agiklad!.

Global piyasalarda hafta iginde goézler FED toplantisi ve
Baskan Pow ellin agiklamalarindaydi. FED goérece glvercin
bir yaklagim sergilerken Bagskan Powellin agiklamalari
sahin algi yaratinca piyasalar karigik bir seyir izledi.
Guglenen Dolar Endeksi 97,15 seviyelerinde.

BIST-100 din guni %2,38 ylkseligle 1.997,69 puandan
kapattl. Bu sabah USD/TL kuru 13,62, EUR/TL 15,20
seviyelerinde iglem goriyor. Tirkiye 5 yillik CDS 524
seviyelerinde.

TL Tahvil/Bono:

TCMB'nin yilin ilk Enflasyon Raporu diin Baskan Kavcioglu
tarafindan sunuldu. TCMB enflasyon tahminlerini yukari
revize ederken acgiklamalarda “liralasma stratejisi’ ile ilgili
vurgular 6n plandaydi. Kurul'un, surdirilebilir fiyat istikrari
ve finansal istikrarin tesisi i¢in atilan adimlar ile birlikte,
enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla
dezenflasyonist sirecin baslayacagini 6ngérdigu ifade
edildi. TCMB son toplanti 6zetleri yayimlandi. Kur korumali
mevduatin ters dolarizasyona etkisinin izlendigi belirtildi.
Para politikasinda finansal istikrara yonelik riskleri de
ybneten bir yaklasim sergilenmenin  sdrdlrulecegi
vurgulandi.

Global piyasalarda goézler hafta icinde FED faizleri
beklendigi gibi sabit birakrken, Baskan Powellin
aciklamalari sahin algi yaratinca piyasalar karisik bir seyir
izledi. Yurtdisindan yansiyan global risk istahindaki disus
ve jeopolitik riskler sebebiyle TL varlklarda da volatil bir
seyir gozlemleniyor. Genel c¢ergcevede Cumhurbaskani
tarafindan agiklanan ekonomitesviklerinin yurtici piyasalarin
seyrine olumlu yansimaya devam edecegini disunulyoruz.
Ayrica yurt ici ve yurt disindan gelecek haber akislari ve
ekonomik veriler tahvillerin seyrini etkileyebilir.

2 yihk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diin giini 44 baz
puan yukseligle %22,82 ve 80 baz puan ylkseligle %23,57
ile tamamlad.

Hisse Senedi: |,

2,100 hedef direng noktasini agma denemelerinin basaris iz
kalmasyla olusan satis baskisni hafta icerisinde 1,920 ara
destek noktasinda karsilama c¢abasinda hareketlenen
piyasada, din yeniden tepki alimlarinin olustugunu
gOzlemliyoruz. Gund % 2.38 oraninda deger artigiyla
tamamlayan piyasada, seans ici geri ¢ekilmelerde 1,920
seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi
sUrdlriyoruz. 1,920 Uzerindeki hareketlerin olusturacagi
yukari ataklarda ise 2,020 seviyesi Onemli direng
konumunda bulunuyor. Endeksin yukari ataklarinda yeniden
glic kazanabilmesi i¢in 2,020 direncinin kiriimasi gerekiyor.
Bu durumda, piyasada 2,100 ana direng noktasini agsma
denemeleri gtindeme gelebilir. Dolayisiyla 1,920 Uzerindeki
ylkselis denemeleri kapsaminda, 2,020 seviyesini ilk 5nemli
diren¢ noktasi olarak izlemeyi surduriyor ve piyasada tepki
slrecine yonelik bir hareket i¢in 2,020 direncinin asilmasi
gerektigini dusunuyoruz. 1,920 altindaki hareketlerde ise
1,830 ve 1,800 risklerinin gindeme gelebilecegini g6z
onunde bulunduruyoruz.

Destekler: 1,950 - 1,920 - 1,900

Direngler: 2,020+ 2050 ZlovapIKredl
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Eur/Usd:

Carsamba gini agiklanan Fed kararlari ve Powellin basin
toplantisi ardindan kiresel piyasalarda karis ik bir seyir hakim
olmaya devam ediyor. Avrupa piyasalari dini pozitif
kapatirken, pozitif baslangic yapan ABD piyasalari ise guni
eksilerle kapattl. Baskan Powell'in basin toplantisinda yaptigi
aciklamalarda enflasyon vurgusu 6n plandaydi. Powell'in
temel senaryomuz olmamakla birlikte yiksek enflasyonun
uzun surme riski var agiklamasi ayrica ekonomi ve iggucu
piyasasinin garanti edilirse daha hizli bir faiz artirim sdrecini
kaldirabilecegini sdylemesi slrecin toplanti  6ncesi ciddi
bicimde fiyatlanmis olmasina ragmen tedirginlik yaratti. Mart
ayinda faiz artrim sirecine baglanmasi bilango kiglltmenin
daha sonraki toplantiarda planlanmasi ve dazenli,
ongorulebilir olmas nin hedeflenmesi yapilan diger agiklamalar
arasinda yer aldi.

ABD 10 y1llik tahvil faizleri 1,85 seviyesine kadar ylkseldikten
sonra 1,8050 seviyesinde kapandi Ons altin fiyatlari ise
1.800 Usd'nin altina sarkmis durumda.

ABD ekonomisi 2021'in son geyreginde y illklandirimis bazda
%6,9 blyldi. Beklenti %5,5 idi.

ABD Bilango sezonu devam ediyor. Tesla’nin 5,5 milyar usd
rekor kar agiklamasinin ardindan bir rekorda din Apple'dan
geldi. Yilhk yizde 11 artisla 123,9 milyar dolara gelir yaratan
Apple’in kari da yizde 20 artigla 28,7 milyar dolardan 34,6
milyar dolara c¢ikti. Teknoloji devlerinden gelen rekorlar
Nasdaq borsasinin toparlanmasina yetmedi. Endeks dinl de
gunl %1,4 ekside kapatt.

Jeopolitik risklerde tirmanis Rusya /Ukrayna krizine bagl
olarak devam ediyor gorintyor.

Buglin agllista 1,1154 seviyesinde baslayan paritede 1,1059
ve 1,1091 seviyeleri gun igi destek, 1,1195 ve 1,1284
seviyeleri gun igi direngleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

FED toplantisi sonrasi Baskan Powell'in basin toplantisinda
yaptig1 agiklamalar risk istahini olumsuz etkiledi. Mart ay nda
faiz artrimina baslayacaklarini agiklayan Powell'n yiuksek
enflasyonun uzun sirme riski var agiklamasi endise yarattl.
ingiltere Merkez Bankasinin 2022 yili ilk toplantis1 3 Subat
tarihinde gerceklesecek. ingiltere Merkez Bankasi son
toplantisinda 0,15 faiz artirimi yapmis ve faiz artirim sirecini
baslatan ilk gelismis Ulke olmustu.

Bu sabah Dolar Endeksi 97,14 seviyelerinde islem gérirken,
buglin acilista 1,3414 seviyesinde baslayan paritede 1,3400
ve 1,3372 seviyeleri gin ici destek; 1,3460 ve 1,3495
seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Baskan Powell'in basin toplantisinda yaptigi aciklamalarda
enflasyon vurgusu 6n plandaydi. Pow ell'in temel senaryomuz
olmamakla birlikte ylksek enflasyonun uzun sirme riski var
aciklamasi ayrica ekonomi ve isguci piyasasinin garanti
edilirse daha hizl bir faiz artirim sirecini kaldirabilecegini
sOylemesi tedirginlik yaratti. Uzun siredir gelismeleri 1.800
Usd seviyesinin Gzerinde izleyen ons altin fiyatlari diin 1.800
seviyesinin altina kaydi. Kisa vadede haber akigina paralel
hareketin devamini bekliyoruz. 1.800 seviyesinin Uzerine kisa
vadede atmasini glc gdstergesi acisindan énemli gorlyoruz.
Orta uzun vade olumlu goéristUmizi koruyoruz.

Bugln acillista 1.798.-USD seviyesinde baslayan paritede
1.789 ve 1.773 seviyeleri gin igi destek, 1.812 ve 1.823
seviyeleri gun ici direngleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Hafta ici gerceklesen FED toplantisi sonras| Baskan Pow ell'in
yaptigi aciklamalarda enflasyon vurgusu oOn plandayd..
Powellin temel senaryomuz olmamakla birlikte ylksek
enflasyonun uzun stirme riski var agklamasi ayrica ekonomi
ve isgucu piyasasinin garanti edilirse daha hizli bir faiz artirnm
sirecini kaldirabilecegini sdylemesi tedirginlik yaratti.
Gectigimiz hafta %1,90'1 asarak son 2 yilin en yiksek
seviyesini test eden ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%1,8190; gliclenen Dolar Endeksi 97,16 seviyesinde.

ABD ekonomisi 2021'in son ceyreginde yllliklandirimis bazda
%6,9 beklentilerin Gzerinde biyudu.

Lokal piyasalara bakacak olur isek, TCMB Baskani Sahap
Kavcioglu yiln ilk Enflasyon Raporunu sundu. TCMB
enflasyon tahminlerini yukari revize ederken agiklamalarda
“liralagsma stratejisi” ile ilgili vurgular 6n plandayd. Baskan
Kavcioglu, “liralagma stratejisi’nin merkez bankasinin politika
g6zden gecgirme sirecinin asli unsurlarindan biri oldugunu
soyledi. Kurul'un, sdurdurilebilir fiyat istikrari ve finansal
istikrarin tesisi i¢in atilan adimlar ile birlikte, enflasyonda baz
etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist surecin
baslayacagini 6ngordigu ifade edildi. 2022 yil sonu enflasyon
tahmini %11,8'ten %23,2'ye yukseldi.

Din ayrica TCMB son toplanti &zetleri yayimlandi Kur
korumali mevduatin ters dolarizasyona etkisinin izlendigi
belirtildi. Para politikas inda finansal istikrara yonelik riskleri de
yOneten bir yaklasim sergilenmenin surdurilecegi vurgulandi.
Tirkiye 5 yilllk CDS 524 seviyelerinde. Tirkiye
eurobondlarinda din karigik bir seyir izlendi. Birim faizlerde
kisa vadelilerde 0,01-0,03 puan eksi orta vadelilerde 0,02 ve
0,03 puan ve uzun vadelilerde 0,05-0,07 puan yukselis

gorildi. Yillk verimler swasnleZ% 7,94ﬁe 8,08‘Va u.
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Gundem=-Gostergeler

12:00 Almanya 4C GSYIH
16:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenti:%4.8 6nceki: %4.7)

Glndem

27 Oca 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 1363 1340 744 595 529 379
5 [euym 15,19 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
-f':: Eur/Usd 11151 11376 12210 11218 1,146 1201
&  |abp/usa 133410 13533 13675 13246 1275 1,350
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 2282 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
_ |10 Villk Gésterge Tahvil (%) 2357 24,32 12,90 1221 1648 1174
= 2 [tirkiye CDS (baz puan) 524 564 303 282 362 168
2 @ |ABD 10 vilk Tahvil %) 182 151 092 192 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 1.998 1858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 876 822 1234 8,49 7,0 11,0
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.227.990 2.077.971 1.691.494 1502.748 1241473 1569.781
B |mscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1192 1232 1202 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 34.161 36.338 30.606 28538 26.903 24719
®  |Nasdaq Endeksi 14.003 15.645 12888 8973 6.635 6.923
g S&P Endeksi 4327 4.766 3.756 3231 2507 2674
— T [oax 15524 15.885 13719 13.249 10559 13918
8 Altin (TL) 787,77 78131 454,00 290,29 21813 158,83
© o Altin (Usd) 1798 1830 1.901 1518 1282 1.303
= |Gimis (TL) 9,98 9,93 631 3,42 2,63 2,07
E i Giimils (Usd) 228 233 26,4 17,9 155 169
{ S
O Deglsimler
t Usd/TL 17 80,3 25,0 124 398 72
(O] B |ewm 06 66,0 36,4 100 333 225
D_ é Eur/Usd 20 68 88 21 46 141
c & |obp/usa 09 10 32 21 56 95
= TL Gésterge Bono 12 774 318 795 633 277
()] _ [m2ovinkTahvit 75 1142 69 427 474 32
6 % g Tiirkiye CDS 40 261 21 80 194 105
o)) = M |ABD 10 Yillik Tahvil 31 60 -100 76 27 4
e BIST - 100 Endeksi 75 258 291 25,4 209 852
‘g BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 6,6 -334 455 214 -36,3 16,1
7)) o Mo Turkive Hisse Sened Endeksi 72 228 126 210 209 434
:0 & | ViSCi Gelismekte Olan Piyasalar Endeks] 32 46 159 159 166 36,6
(D @ |Dow Jones Endeksi 60 187 72 61 88 251
®  [Nasdag Endeksi 105 214 436 352 42 287
— § S&P Endeksi 92 26,9 163 289 63 194
T [pax 28 158 35 255 241 212
Altin (TL) 08 721 56,4 331 373 21,0
Altin (Usd) 47 38 252 184 16 133
2 |aumis (1) 05 574 84,6 298 275 144
5 Giimils (Usd) 22 119 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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