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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda gozler bugiin FED toplantisinda. Tirkiye saati ile 22:00’de sonuglanacak.Toplanti sonrasi saat 22:30°da FED
baskani Powell’dan gelecek agiklamalar dikkatle takip edilecek. FED'in Mart ayinda faiz artirrmina baslamasi ve daha fazla
politika sikilastirmasini sinyali verece§i ongoriliiyor. Enflasyon baskilannin artti§ ortamda verilecek mesajlar dikkatle takip
edilecek. ABD’de 2021 yili enflasyonu 39 yilin zirvesinde %7 olarak gerceklesti. ABD Baskani Biden, enflasyonla micadelenin
FED'in gorevi oldugunu ve merkez bankasinin parasal tesvikleri azaltma planini destekledigini soyledi.

Piyasalarda volatil seyir devam ederken diin ABD’de endeksler glinii teknoloji hisseleri 6nciltiginde deger kayiplan ile kapatti.
Avrupa tarafindaise toparlanma gozlemlendi ve endeksler gintartilarla kapatti.

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalan politikalari, arz kisitlari ana basliklar ve Kovid-19 yeni varyanti
Omicron ana giindem olmaya devam ediyor. Ote yandan Rusya-Ukrayna kriz ile jeopoalitik riskler 6n plana ¢ikmis durumda.
Rusya’dan yapilan agiklamada “ABD'nin askeri hamlelerini endiseyle takip ediyoruZ’ denildi. Beyaz Saray’dan ise Baskan
Biden’in Ukrayna’ya asker gondermeye niyeti olmadig@ agiklamasi geldi. Uluslararasi para fonu IMF Rusya-Ukrayna ¢atismasinin
enflasyonu daha uzunsire yiiksek tutabilecegi 6ngorisinde bulundu.

FED’in para politikasinda erken sikilastirmaya gidecegi kayglan ve yliksek enflasyon endiselerine eklenen jeopolitik risklerle
global risk istahinda duisus gozlemleniyor.

IMF 2022 kiresel blylime tahminini %4,9°dan %4,4’e indirdi.

Veri tarafinda ABD'de Tiketici Glven Endeksi, ocakta aylik bazda 1,4 puan azalisla 113,8 seviyesine gerilerken beklenenden az
diisiis gdsterdi. Richmond FED imalat Endeksi Ocak ayinda 16’dan 8’e diiserek beklentilerden fazla geriledi. ABD’de konut
fiyatlari Kasim’da beklentiye yakin %18,8 artis gosterdi.

ABD 10 yillik tahvil faizi gectigimiz hafta %1,90'1 asarak son 2 yilin en yiksek seviyesini test etti. ABD 10 yillik tahvil faizi bu
sabah %1,7750; Dolar Endeksi 95,96 seviyesinde; EUR/USD paritesi 1,1304 ve jeopolitik risklerin giindeme gelmesi ile destek
bulan onsaltin 1.847.-USD civarinda islem goriyor.

Yurt ici tarafta Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih D6nmez, eneriji kesintileri hakkinda yaptig degerlendirmede, “Bu gecici
anzi durum, bizden kaynaklanan durum degjl. Hedeflerimize engel olmaz, hemsanayicimiz hem ihracatgimiza uygun miktarda
arz glivenligini tahkim etmek igin elimizden geleni yapiyoruz. Sorun kurulu glic kapasitesinin yetersizig degil, anlik olarak
iran'dan gelen gazin kesintiye ugramasidurumudur. Bunu da birkag giin sonra atlatacagiz.” dedi.

IMF Turkiye i¢in2022 ve 2023 yili bliylime tahminlerini degistirmeyerek %3’de birakti.

TCMB verilerine gore Reel Kesim Giiven Endeksi Ocak da 109,5 seviyesine yiikseldi. imalat Sanayi kapasite kullanim orani %1,1
azalarak 77,6 seviyesinde gerceklesti. TUIK tarafindan agiklanan verilerde ise sektére giiven hizmet ve perakendede artarken,
insaat sektoriinde azaldi.

Global riskistahindaki dusiise paralel dalgali bir seyrin izlendig yurt ici piyasalarda onceki glinki sert diisiis sonrasi BIST-100
%1,82 yukselisle glinti 1.945,07 puandan kapatti. Bu sabah USD/TL kuru 13,49 civarninda islem goriiyor. Turkiye 5 yillik CDS 538
seviyelerinde.

Buglin gozler ABD Merkez Bankasi FED'in toplantisinda olacak. Yarin yurt icinde yilin ilk Enflasyon Raporu ve gecen hafta
gerceklesen TCMB PPKtoplanti tutanaklan agiklanacak.
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13,48 0,28% 15,23 0,18% 22,36 -0,44 22,52 0,15 1.945 1,82%
Usd/TL: _
Global piyasalarda gézler FED toplantisinda olacak. IL Tahvil/Bono:

Toplantida Martda faiz artiglarina baslanmasi ve parasal
sikilasma hizina iliskin gelecek aciklamalar yakindan takip
edilecek.

IMF Turkiye igcin 2022 ve 2023 yili bliylme tahminlerini
degistirmeyerek %3’de birakti.

TCMB verilerine gore Reel Kesim Glven Endeksi Ocak'da
109,5 seviyesine yiikseldi. imalat Sanayi kapasite kullanim
orani %31,1 azalarak 77,6 seviyesinde gergeklesti TUIK
tarafindan agiklanan verilerde ise sektére given hizmet ve
perakendede artarken, insaat sektorinde azald..

Yurt ici tarafta enerji kesintileri haber akiginda 6n plana
¢kmis durumda. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih
Dénmez yaptigi degerlendirmede, “Bu gegici arizi durum,
bizden kaynaklanan durum degil. Hedeflerimize engel
olmaz, hem sanayicimizi hem ihracat¢imiza uygun miktarda
arz guvenligini tahkim etmek icin elimizden geleni
yapiyoruz. Sorun kurulu gl kapasitesinin yetersizligi degil,
anlik olarak iran'dan gelen gazin kesintiye ugramasi
durumudur. Bunu da birkag guin sonra atlatacagiz.” dedi.

Doviz ve altindan TL'de dénen kurumlara vergi istisnasi
getiren kanun teklifi TBMM’'nde kabul edildi. Bakan Nebati
10 milyar dolar bozum bekledigini belirtti. Kurumlar vergisi
istisnasinda minumum vade 6 ay olarak acikland.

Yurt ici tarafta gectigimiz haftanin en o6nemli gindem
maddesi TCMB PPK karari oldu. Son dort toplantisinda
toplam 500 baz puan faiz indirimine giden Merkez Bankas|,
son toplantida beklentilere paralel %14 seviyesindeki
politika faizinde degisiklige gitmedi. Merkez Bankasi
metinde gbézden gecirmede “ilk geyrek® ifadesi kaldirildi.
Arallk ayinda karar metninde " Alinmig olan kararlarin
birikimli etkileri 2022 yilinin ilk ceyreginde yakindan takip
edilecek ve bu dénemde fiyat istikrarinin sdrdirdlebilir bir
zeminde yeniden sekillenmesi amaciyla genis kapsamli
politika cercevesi gézden gecirme sureci yurutilecektir"
ifadesi yer almisti. Bu yil sonunda cari fazla verilecegi
Ongoruldu. Ayni zamanda baz etkisinin ortadan kalmasi ile
dezenflasyon sirecinin baglamasinin beklendigi gortlda.
PPK toplanti 6zeti yarin agiklanacak. Yarin ayrica yiin ilk
Enflasyon Raporu yayinlanacak.

Global risk istahindaki disuse paralel dalgali bir seyrin
izlendigi yurt ici piyasalarda 6nceki gunkiu sert disus
sonrasi BIST-100 %1,82 yukseligle din guni 1.945,07
puandan kapatti. Bu sabah USD/TL kuru 13,48, EUR/TL
15,22 seviyelerinde iglem goruyor. Turkiye 5 yillik CDS 538
seviyelerinde.

Hazine ve Maliye Bakanligi, énceki giin iki ayri borglanma
ihalesi gerceklestirdi. 20 Eylil 2023 itfa tarihli, 6 ayda bir %
8.60 kupon 6demeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden
ihrac edildigi ihalede ortalama fiyat 99.437 TL ve ortalama
basit faiz 22.04 % oldu. 12 Ocak 2028 itfa tarihli, 6 ayda bir
% 1.45 reel kupon o&demeli TUFEyeendeksli tahvilin
yeniden ihrag edildigi ihalede ortalama fiyat 251.866 TL, reel
bilesik faiz -2.57% oldu.

Global piyasalarda gozler bugiin FED toplantisinda olacak.
TCMB PPK toplanti tutanaklarini yarin yayinlayacak. Yarin
ayrica yiin ilk Enflasyon Raporu da gelecek.

Yurtdisindan yansiyan global risk istahindaki dusis ve
jeopolitik riskler sebebiyle TL varliklarda da volatil bir seyir
g6zlemleniyor. Genel gergevede Cumhurbaskani tarafindan
aciklanan ekonomi tesviklerinin yurtici piyasalarin seyrine
olumlu yansimaya devam edecegini dustnuyoruz. Ayrica
yurt ici ve yurt disindan gelecek haber akislari ve ekonomik
veriler tahvillerin seyrini etkileyebilir.

2 yillik ve 10 yillhik TL gbsterge tahviller din glnu 44 baz
puan disusle %22,36 ve 15 baz puan yukselisle %22,52 ile
tamamladi.

Hisse Senedi: |,
2,100 hedef direng noktasini agsma denemelerinin basaris iz
kalmasiyla satis baskisinin hakim oldugu piyasada, din

1,850 destegine geri cekilmelerin tepki yUkselisi
olusturdugunu gézlemliyoruz.
Gini % 1.82 oraninda deger artigiyla tamamlayan

piyasada, seans ici geri ¢cekilmelerde 1,850 seviyesini kisa
vadeli hareketin 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi
sUrdurdyoruz. 1,850 Uzerindeki hareketlerin olusturacagi
yukari ataklarda ise 2,020 seviyesi 6nemli direng
konumunda bulunuyor. Endeksin yukari ataklarinda yeniden
glic kazanabilmesi i¢in 2,020 direncinin kirimasi gerekiyor.
Bu durumda 2,100 ana direng noktasini agsma denemeleri
gindeme gelebilir.

Dolayisiyla din olusan tepki alimlarinin ardindan 2,020
seviyesini bu cergevede ik 6énemli direng noktasi olarak
izliyor ve piyasada tepki surecine yonelik bir hareket
olusabilmesi icin bu noktanin asimasi gerektigini
disunlyoruz.

Destekler: 1,920 - 1,850 - 1,800

Direngler: 1,950 - 1,975 - 2,020

a2 YapiKredi



Eur/Usd -Gbp/Usd-- Altin*- Eukobo

YATIRIM
ROTASI

EurUsd GbpUsd A | ONSAltin 4 | CDS5Y Y | |ABD10OVIlk Ap
1,1305  -0,04% 1,3507  022% 1.848 028% | 538 3 1,78 0,01
Eur/Usd:

Bugin FED FOMC Toplanti sonuglari agiklanacak. Turkiye
saati saat 22.00'da agiklanacak kararda faizler de herhangi bir
degisiklige gidilmesi beklenmiyor. Piyasalar saat 22.30'da
Baskan Powellin basin toplantisinda yapacagi aciklamalara
odaklanmigs durumda. FED bagkanlarinin son agiklamalari
para politikasinda sikilastirma adimlarina yonelik oldukga
sahin mesajlar icermekte idi ve risk istahini ciddi bicimde
olumsuz yoénde etkiledi. Ayrica tirmanis goésteren Rusya-
Ukrayna krizi de risk istahini olumsuz yonde etkileyen diger
bir faktér oldu. Rusya, Ukrayna sinrina asker yigarken,
NATO'nun kuvvetleri beklemeye almasive ABDnin askerlerini
ylUksek alarma gegirmesi gibi gelis meler risk istahini olumsuz
etkiliyor.

Din Avrupa Borsalarinda toparlanma ¢abasi hakimken ABD
piyasalarinda satis baskisinin devam ettigi gozlemlendi.
Satislar 6zellikle teknoloji hisselerinde yogunlasiyor. ABD 10
yillik tahvil faizi, dolar endeksi ve ons altin fiyatlar1 beklemeye
gecmis goruntusinde.

ABD'de Conference Board Tuketici Glven Endeksi, Ocak'ta
aylk bazda 1,4 puan azalsla 113,8 seviyesine geriledi.
Uluslararas1 Para Fonu (IMF) Basekonomisti, ABD g¢ekirdek
enflasyonunun ilk ceyrekte zirve yapmasinin ardindan,
2022'nin sonunda % 3,4'e dismesini ve 2023'te Fed'in
ortalama % 2 hedefini yakalamasini, Euro Bolgesi'nde ise ylin
ilk yarisinda yuksek seyretmesini ancak yi sonuna kadar
Avrupa Merkez Bankasinin yaklasik % 2lik hedefine
yaklagsacagini dngorduklerini agikladi.

IMF, "DlUnya Ekonomik Gorinumi Ocak 2022-Ara Ddnem
Raporu'nu agkladi. Global ekonomik bluylme tahmini bu yil
icin %4,9'dan %4,4'e c¢ekildi. IMF, 2023 yilinda blylUmenin
daha da asag! gelecegini ve yuzde 3,8 seviyesinde
gerceklesecegini distnlyor.

Buglin aciligsta 1,1302 seviyesinde baslayan paritede 1,1278
ve 1,1231 seviyeleri gun ici destek; 1,1334 ve 1,1373
seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Paritenin seyri icin gozler bugln sonuglanacak Fed FOMC
kararlarina ve karar sonrasi baskan Pow ell'in diizenleyecegi
basin toplantisinda olacak. ingiltere merkez bankasi son
toplantisinda 0,15 faiz artrimi yapmis ve slreci baslatan ilk
gelis mis Ulke olmustu. Karar sonrasi GBP'de deger kazanglari
yasanan bir sire¢ gézlemlendi. Ancak yaklasan Fed toplantisi
ve toplanti dncesi gelen asirri sahin mesajlarin etkisi ile 14
Ocaktan bu yana deger kayiplari gozlemleniyor.

IMF, "Dlinya Ekonomik GorinUmi Ocak 2022-Ara DOnem
Raporu'nu acgikladi. Daha once ingiltere icin %5 olarak
aciklanan 2022 y i biylime beklentisi %4,7'ye ¢ekildi. Onceki
giin Ingiltere'de imalat sektérii PMI verisi ocakta 56,9; Hizmet
sektért PMI verisi 53,3 ve bilesik PMI verisi ise 53,4 olarak
aciklanmistl. Bugln acilista 1,3509 seviyesinde baslayan
paritede 1,3462 ve 1,3430 seviyeleri gln igi destek; 1,3565 ve
1,36 seviyeleri glin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Altin:

Bugin gelecek FED karari ve Baskan Powellin basin
aciklamalari 6ncesinde ons altin fiyatlari dini sakin ve pozitif
bir seyir ile kapatt. Su ana kadar yapilan agiklamalarin
dozuna baktigimizda Pow ell'in a¢klamalarinin sahin olmak ile
birlikte goérece daha yumusak bir seyirde gelmesi beklenebilir.
Kisa vadeli hareketinin haber akiglarina paralel devam
etmesini beklemek ile birlikte fiyatlarda yasanan gucglenme
dikkat cekiyor. Orta ve uzun vade olumlu gorisimuzi
koruyoruz.

Buglin agilista 1.847.-USD seviyesinde baslayan ons altin
fiyatlarnda 1.833 ve 1.819 seviyeleri gun ici destek; 1.856 ve
1.875 seviyeleri gln igi diren seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:
Buglin global piyasalarda ana giindem FED toplantisi olacak.

ABD'de Tuketici Given Endeksi, ocakta aylik bazda 1,4 puan
azalisla 113,8 seviyesine gerilerken beklenenden az dusis
gosterdi. Richmond FED imalat Endeksi Ocak ayinda 16'dan
8'e dUserek beklentilerden fazla geriledi. ABD'de konut fiyatlari
Kasimda beklentiye yakin %18,8 artis gosterdi.

IMF 2022 kiresel buyime tahminini %4,9'dan %4,4’e
indirirken Turkiye igin 2022 ve 2023 yili blylime tahminlerini
degistirmeyerek %3'de birakti

TCMB verilerine gére Reel Kesim Gliven Endeksi Ocak'da
109,5 seviyesine yiikseldi. imalat Sanayi kapasite kullanim
orani %1,1 azalarak 77,6 seviyesinde gergeklesti TUIK
tarafindan agiklanan verilerde ise sektére gliven hizmet ve
perakendede artarken, insaat sektoriinde azald..

Turkiye 5 yillk CDS 538 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda diin saticili seyir gortildi. Birim faizlerde kisa
vadelilerde 0,02 puan orta vadelilerde 0,09-0,06 ve uzun
vadelilerde 0,06 puan yukselis goruldu. Yillik verimler sirasiyla
7,36% 7,98% ve 8,10% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

18:00 ABD - Yeni Konut Satislari (beklenti: %3.5 dnceki: %12.4)
22:00 Fed FOMC Toplantisi (beklenti:%0.00-%0.25 énceki: %0.00-%0.25 )
22:30 Fed Baskani Powell basin toplantisi

Glndem

25 Oca 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 1348 13,40 7,44 595 529 379
S |ewm 1524 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
%’ Eur/Usd 11305 11376 12210 11218 1146 1201
& |obp/usa 1,3506 13533 13675 13246 1275 1,350
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 2236 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
_ TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 2252 24,32 12,90 1221 1648 11,74
T 2 [|turkiye CDS (baz puan) 538 564 303 282 362 168
= @ |ABD 10 Vil Tahvil %) 1,78 151 0,92 1,92 2,68 2,41
BIST - 100 Endeksi 1.945 1.858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 8,56 8,22 12,34 8,49 7,0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 21477.711 2,077.971 1691494 1502.748 1241473 1569.781
S |Wscl Gelismekte Ofan Piyasalar Endeks 1210 1232 1292 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 34.208 36.338 30.606 28538 26.903 24.719
& [Nasdaq Endeksi 14.149 15.645 12888 8973 6.635 6.923
(7) a S&P Endeksi 4.356 4766 3.756 3231 2,507 2674
C T |oax 15.124 15.885 13.719 13.249 10559 13918
@© Altin (TL) 800,82 781,31 454,00 290,29 21813 158,83
E Altin (Usd) 1847 1.830 1.901 1518 1282 1303
(- 2 |eamis ) 10,29 9,93 6,31 3,42 2,63 2,07
"8 = Giimiis (Usd) 23,7 233 26,4 17,9 155 169
[} Deglsimler
D_ o[ 06 80,3 25,0 124 39,8 72
S |euyTL 0,9 66,0 36,4 10,0 333 225
.E % Eur/Usd 06 638 88 21 46 141
E & |obp/usa 02 10 32 21 56 95
6 TL Gésterge Bono 34 774 318 795 633 277
[®)) _ TL 10 Yillik Tahvil -180 1142 69 427 474 32
o T 2 |turkiye cDs 26 261 21 80 194 105
()] S @ |A8D 10 Vilk Tahvil 26 60 -100 76 27 4
-—
wn BIST - 100 Endeksi 47 258 29,1 254 209 852
:0O BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 41 334 455 214 363 161
(D _ | msciTarkiye Hisse Senedi Endeksi 48 228 126 21,0 209 434
— ;o: MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 47 46 159 159 16,6 36,6
— @ |Dow Jones Endeksi 56 187 72 61 88 251
& [Nasdaq Endeksi 96 214 436 352 42 287
a S&P Endeksi 86 26,9 16,3 289 63 194
T |oax 438 158 35 255 241 212
Altin (TL) 25 721 56,4 331 37,3 21,0
Altin (Usd) 10 38 25,2 184 16 133
2 |eamis ) 36 57,4 84,6 298 27,5 144
& Giimiis (Usd) 19 419 478 155 87 64
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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