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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalan politikalari, arz kisitlari ana basliklar ve Kovid-19 yeni varyanti
Omicron ana glindem olmaya devam ediyor.

ABD’de AralikKta UFE yillik beklentinin biraz altinda %9,7 artis gosterdi. Béylece 2010 yilindan beri en yiiksek artis
gorilmis oldu. Onceki giin agiklanan veriye gére ABD'de 2021 yili enflasyonu 39 yilin zirvesinde %7 olarak gergeklesti.
ABD Baskani Biden, fiyat artisarini yavaslatmada ilerleme kaydettiklerini, enflasyonun hemen her gelismis tilkede ortaya
ctkan kiiresel bir sorun oldugunu ve ylksek enflasyon ile miicadelenin devam edecegini soyledi.

FED bolge bagkanlanndan gelen agiklamalar yakindan takip ediliyor. FED Baskan Yardimcisi Aday Brainard ekonomik
blylmenin anahtarinin enflasyonla micadele oldugu séyledi. Mart ayinda faiz artisina agik oldugu mesajini verdi.
Chicago FED Bagkani Evans enflasyonu tekrar hedef seviyelere indirmenin zaman alacagni soyledi. Philadelphia FED
Baskani Harker 2022 yilinda 3 faiz artisi bekledigini, gerekirse 4 faiz artisina agik oldugunu dile getirdi.

ABD’de bilango sezonu bankalarla basladi. ABD’de endeksler diin giinli deger kayiplari ile kapatirken, Avrupa tarafinda
karisik bir seyir goriildi. Asya Borsalariise busabah giine diistisle bagladi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos enflasyonun gegici olmayabilecegi uyarisinda bulundu.
Birlesmis Milletler Raporu’na gore kiiresel toparlanma hiz kaybediyor.
Cin’de Aralik ayiihracat rekor seviyede agiklandi.

Bu sabah Dolar Endeksi 94,66; ABD 10 yillik tahvil faizi %1,7240; EUR/USD paritesi 1,1477 ve ons altin 1.826.-USD
civarindaislemgoriyor.

Yurt ici tarafta Saglhk Bakani Koca, Koronavirls Bilim Kurulu'nun, gelismis llkelerde uygulanan kurallan ve hastaligin
ulastig yayginlik seviyesini de dikkate alarak, tarama amagl ve temasl kisilerde PCR testi zorunlulugunu kaldirdigni,
bundan boyle PCR testinin yalnizca semptom gosteren kisilere yapilacagini agikladi. Temash kisilerde hatirlatma asi
dozunu yaptirmis kisiler karantinaya alinmayacak.

TUIK verilerine gore Kasim’da sanayi tiretimi aylik %3,3 ile Yillik %11,4’e yiikseldi. Perakende satislar ise Kasimayinda yillik
%16,3 artis gosterdi.

TCMB verilerine gore 7 Ocak haftasinda déviz mevduatlari 2,8 milyardolargeriledi. TCMB doviz rezervleri geriledi.

Vergi kanundaki degisiklik teklifine gore dévizni TL’ye ¢eviren kurumlar vergisi mukelleflerinin elde edecekleri faizve kar
paylarininvergiden istisna edilmesi diizenlenecek.

Cumhurbaskani Erdogan, Avrupa Birligi stratejik dnceligimiz olmaya devam ediyor derken, vize serbestisi igin 6nemli
mesafe kaydedildigini soyledi.

USD/TL kuru bu sabah 13,53 civannda islem goriyor. Tirkiye 5 yillik CDS 545 seviyelerinde. BIST-100 diin giint %0,31
ylkselisle 2.070,65 seviyesinden kapadi.

Bugiin yurt icin TMCB Piyasa Katihmcilari Anketi, yurt disi tarafta Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’in konugmasi,
ABD’de perakende satislar, sanayi Gretimi ve tlketici gliveni, Ingiltere’de sanayi tiretimi verileri takip edilecek.
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Usd/TL:

TUIK verilerine gére Kasim’da sanayi (iretimi aylik %3,3 ile
Yillk %11,4'e yukseldi. Perakende satislar ise Kasim
ayinda yillk %16,3 artis gosterdi.

Vergi kanundaki degisiklik teklifine gore dovizini TlL'ye
ceviren kurumlar vergisi mikelleflerinin elde edecekleri faiz
ve kar paylarinin vergiden istisna edilmesi duizenlenecek.

TCMB verilerine gore 7 Ocak haftasinda déviz mevduatlari
2,8 milyar dolar geriledi. TCMB doéviz rezervleri geriledi.

TCMB verilerine gore cari iglemler hesabi Kasim ayinda
2,68 milyar dolar agik verdi. Ekim ay1 verilerine goére cari
denge 3,14 milyar dolar fazla vermigti On iki aylhk cari
islemler acigi ise 15,1 milyar dolardan 2021 Kasim ayinda
14,3 milyar dolara geriledi. Gegen yila gore dis ticaret
acigindaki gerileme ve turizm gelirlerindeki iyilesme bu
gorinimde etkili oldu. Net hata noksan kalemi Kasim
2020’den bu yana en yiksegi 4,5 milyar dolar ile gordu.

Global piyasalarda enflasyon endigeleri ve Omicron varyanti
on planda kalmaya devam ediyor.

Yurtici piyasalar din pozitif ayrist. Ekonomi tesvikleri TL
varliklara olumlu yansimaya devam ediyor. BIST-100 dun
glinl %0,31 yukselisle 2.070,65 seviyesinden kapadi.

Bu sabah USD/TL kuru 13,52; EUR/TL 15,52 civarinda
islem goriyor. Turkiye 5 yillk CDS 545 seviyelerinde.
Bugin yurt Anketi
aclklanacak.

icin  TMCB Piyasa Katilimciari

TL Tahvil/Bono:

TUIK'in agikladigi Sanayi Uretiminin Kasim ayinda takvim
etkisinden arindirrilmis olarak yillk bazda %8 beklentiye
karsilik %11,4 artis gosterdidi aciklandi. Diger yandan
takvim ve mevsim etkisinden arindirilmig Uretim ise Kasim
ayinda %3,3 artig goOsterdi.Hazine bu hafta duzenledigi
tahvil ihalelerinde ROT dahil 12,43 milyar TL borglandu.
Ekonomi tesvikleri kapsaminda sirket ve kurumlarin da
doviz hesaplarini kur korumali TL mevduata
donustlrebilecegi agiklandi ve olusan kazang farklarina
kurumlar vergisi istisnasi getirilecek.

Bugln yurt icin TMCB Piyasa Katilimcilari Anketi takip
edilecek.

Cumhurbaskani tarafindan acgiklanan yeni ekonomi
tesviklerin TL varlklarin seyrine olumlu yansimaya devam
edecegini duslnlyoruz. Ayrica yurt ici ve yurt digindan
gelecek haber akiglari ve ekonomik veriler de tahvillerin
seyrini etkileyebilir.

2 yihk ve 10 yihk TL gosterge tahviller din gini 22 baz
puan dususle %23,65 ve 31 baz puan dususle %24,03 ile
tamamladi

Hisse Senedi:

Yikselis trendi icerisindeki hareketin son ginlerde gug
kaybettigini gdézlemledigimiz piyasada, din 2,100 direncini
hedefleyen ataklarin ardindan %0.31 oraninda deger artigi
gerceklesti.

Gun icerisinde 2,100 hedef direncini asma denemelerini
sUrdirecek olan piyasada, bu noktay! yakindan izlemeye
devam ediyoruz. Endeksin yukari ataklarinda yeniden gli¢
kazanabilmesi igin 2,100 direncini agmasi gerekiyor. Bu
durumda ilk etapta bir Ust noktada bulunan 2,200 olmak
Uzere 2,250 ve 2,406 zirve seviyesini test edecek potansiyel
devam edecektir

Su asamada kisa vadeli ylkselis potansiyelini koruyan
piyasada, geri ¢ekilmelerde ise 2,000 seviyesinin destek ve
ayni zamanda yukselis yoniindeki pozisyonlar igin stop loss
noktas| olarak alinmasini éneriyoruz. Bu kapsamda 2,000
seviyesi altindaki hareketlerin ise piyasada olasi bir
dizeltme  sinyalini  olusturabilecegini géz  6nlnde
bulunduruyoruz

Destekler: 2,035- 2,025 - 2,000

Direngler: 2,085- 2,100 - 2,150
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Eur/Usd:

Diin agiklanan Aralk ayr ABD UFE rakamlari aylik yiizde
0,2 yillik yuzde 9,7 artisa isaret etti. Beklenti 0,4% ve 9,8%
di. Veri beklentilerin altinda kalmakla birlikte yillk bazda
2010 yilindan bu yana agiklanan en yiksek veri. Cekirdek
UFE'deki artis ise aylik ylizde 0.5'e geriledi, yillik artis ise
ylzde 8.3 olarak gerceklesti.

FED baskanlarifaiz artirim siirecinin Mart ay inda baglamasi
yoniinde benzer nitelikte agiklamalar yaptiar.

FED Bagkan Yardimcisi1 Aday! Brainard Senato Bankacilik
Komitesi'ne yaptigi agiklamada, ekonomik blylimenin
anahtarinin enflasyonla micadele oldugu sdyledi. Mart
ayinda faiz artisina acik oldugu mesajini verdi

ABD’de bilango sezonu bankalarla basladi. ABDde
endeksler diin gunu deger kayplari ile kapatirken, Avrupa
tarafinda karisik bir seyir gorildi. Asya Borsalari ise bu
sabah giine distsle basladi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos
enflasyonun gegici olmayabilecegi uyarisinda bulundu.
Birlesmis Milletler Raporu’na goére kiresel toparlanma hiz
kaybediyor.

Bu sabah Dolar Endeksi 94,66; ABD 10 yilk tahvil faizi
%1,7240; ve ons altin 1.826.-USD civarinda islem gériyor.
Bugiin acllista seviyesinde baslayan paritede 1,1432 ve
1,1394 seviyeleri gin ici destek; 1,1495 ve 1,1528
seviyeleri glin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Kiresel piyasalarda risk istahi ABD enflasyon verileri
sonrasi karigsik seyrediyor. ABD borsalari din dusugle
kapanrken, Avrupa borsalari ingiltere haric deger kaybi ile
glinii kapattiar. ingiltere FTSE endeki %016 artisla giinii
7.563 seviyesinde kapatti.

FOMC tutanaklarinda FED’in Martta faiz artig1 yapabilecegi
gorisl gindemdeki yerini korurken, para politikasini hizli ve
erken s kiltirmanin gerekliligi konusunda FED yetkililerinden
ardi ardina agiklamalar takip edildi. FED yetkilisi Waller ise:
Bu yil 3 adet faiz artrimi yapimasinin iyi bir baz senaryo
oldugunu, ancak; daha az veya en fazla 5 adet olmak tzere
daha fazla faiz artirimi da yapilabilecegini sdyledi. ABD 10
yillk tahvil faizi %1,72 seviyesinde. ingiltere 10 yillik tahvil
faizi de % 1,10 seviyesine ve Dolar endeksi 94,64
seviyesine geriledi

Son toplantisinda BoE'nin faiz artrim sirecine baglamis
olmasinin da etkisi ile GBP degder kazanmaya devam ediyor.
Bugiin ABD’de 6ncli gostergelerden sanayi Uretimi kapasite
kullanim orani verileri takip edilecek

Bugiin acgiligsta 1,3733 seviyesinde baslayan paritede 1,3699
ve 1,3660 seviyeleri gin i¢ci destek seviyeleri; 1,3744 ve
1,3778 seviyeleri gin ici direng seviyeleri olarak takip
edilebilir

Altin:

Diin agiklanan Aralk ayr ABD UFE rakamlari aylik yiizde
0,2 yilhk yizde 9,7 artiga isaret etti. Beklenti 0,4% ve 9,8%
di. Veri beklentilerin altinda kalmakla birlikte yillk bazda
2010 yiindan bu yana agiklanan en ylksek veri. Cekirdek
UFE'deki artis ise aylik yiizde 0.5'e geriledi, yilik artis ise
ylUzde 8.3 olarak gerceklesti.

Fed Baskanlari mart ayinda faiz artirim surecini baslatma
konusunda gorus birligi icinde demecler veriyor.

Birlesmis Milletler Raporu’na goére kiresel toparlanma hiz
kaybediyor.

Kisa vade icin veri akisina ve gelismelere paralel dalgali
seyrin devamini bekliyor orta ve uzun vade olumlu
gOrisimizl koruyoruz.

Bugiin acilligsta 1.826 seviyesinde baslayan paritede 1800
ve 1.812 seviyeleri gin igi destek 1.832 ve 1.843 seviyeleri
gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

ABD UFE aralik ay inda beklentinin biraz altinda aylik %0,2
ve yillik %9,7 artti. ABD‘de issizlik maasi basvurulari bir
onceki haftanin tzerinde 230 bin olarak agiklandi.

ABD TUFE aralik ayinda aylik %0,5 ve yillik %7 artigla
aciklandi. FOMC tutanaklari sonrasinda FED’in Martta faiz
artis1 yapacagi goérusu kuvvetlenirken FED yetkilileri de
bunu destekler agiklamalarda bulundular.Chicago Fed
Bagkani Charles Evans, mevcut haliyle para politikasinin
yuksek enflasyon icin iyi bir konumda olmadigini ve faiz
oranlarinin bu yil artirlmasi gerektigini sdyledi. Philadelphia
Fed Bagkani Patrick Harker, Fed'in ylksek enflasyonla
micadele etmek ve bilangosunu kiresel mali krizden sonra
oldugundan daha hizl bir sekilde kugultmek icin bu yilen az
Uc kez faiz oranlarini artrmasi gerektigini bildirdiKiresel
piyasalarda risk istahi ABD enflasyon verisi sonrasi karis Ik
seyrediyor. Bugin ABD’li yatrim bankalarinin 4.ceyrek
finansal sonugclar takip edilecek

ABD 10 yillk tahvil faizi 1,72 seviyesinde.

Yurtici piyasalar diin de pozitif ayristi. Ekonomi tegvikleri TL
varliklara olumlu yansimaya devam ediyor. TUIKin
aclkladigi sanayi Uretimi Kasim ayinda takvim etkisinden
arndirimis olarak yillik bazda %11,4 artis gosterdi.(beklenti
%8 artis). Diger yandan takvim ve mevsim etkisinden
arindiriimig Uretim ise Kasim ayinda %3,3 artis gdsterdi.
BuginTCMB enflasyon anketi takip edilecek.

Tarkiye 5 yillilk CDS 545 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda din pozitif seyir gorilda. Birim faizlerde
kisa vadelilerde 0,27-0,21 puan orta vadelilerde 0,16-0,10
puan ve uzun vadelilerde 0,09-0,11 puan dislts gorulda.
Yillk verimler srrasiyla 7,48% 7,84% ve 8,0% oldu.
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. . . .
10:00 TCMB beklenti anketi (12 aylik enflasyon beklentisi %21.39)
16:30 ABD - Perakende Satiglar (beklenti: %0.0 dnceki: %0.3)
18:00 ABD - Michigan Tuketici Guven Endeksi (beklenti: 70.2 énceki: 70.6)
19:00 New York Fed Baskani John Williams konusacak
13 Oca 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 13,58 1340 744 595 529 379
.
% Eur/TL 1557 1511 9,10 6,67 6,06 455
£ |Eur/usd 11474 11376 1,2210 11218 1,146 1,201
o
o |Gbp/Usd 13728 1,3533 13675 1,3246 1275 1,350
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 23,65 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 24,03 2432 1290 1221 16,48 1174
E 2 |riirkiye CDS (baz puan) 545 564 303 282 362 168
o
IE 0 |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 172 Sl 0,92 1,92 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 2071 1.858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,08 822 1234 849 7.0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.333.048 2077971 1.691.494 1502.748 1241473 1.569.781
=
® | MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1263 1232 1292 1115 962 1154
2
g Dow Jones Endeksi 36.114 36.338 30.606 28.538 26.903 24.719
3
¢ |Nasdaq Endeksi 15.496 15.645 12.888 8973 6.635 6.923
5 S&P Endeksi 4.659 4.766 3.756 3231 2507 2674
E DAX 16.032 15.885 13.719 13.249 10.559 13918
Altin (TL) 797,13 781,31 454,00 290,29 218,13 158,83
Altin (Usd) 1826 1.830 1901 1518 1282 1303
o
E Giimils (TL) 1011 9,93 6,31 342 263 2,07
w | Giimis (Usd) 232 233 26/4 179 155 169
Degisimler
Usd/TL 13 80,3 250 124 398 72
=
% Eur/TL 31 66,0 364 10,0 333 225
L |Eur/usd 09 X 88 21 46 141
©
0 |Gbp/Usd 14 10 32 21 56 95
TL Gosterge Bono 95 774 318 -795 633 277
TL 10 Yillik Tahvil 29 1142 69 427 474 32
2 2 [rarkive cDS 49 261 21 80 194 405
0
|E @ (ABD 10 Yillik Tahvil 21 60 -100 -76 27 -4
BIST - 100 Endeksi 115 258 29,1 254 209 85,2
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 104 334 455 214 -36,3 161
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 123 228 126 210 209 434
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 25 46 159 159 -16,6 36,6
2
©  |Dow Jones Endeksi 06 187 72 61 88 251
(?) Nasdaq Endeksi -1,0 214 436 352 42 287
a S&P Endeksi 22 26,9 163 289 63 194
E DAX 09 158 35 25,5 241 212
Altin (TL) 20 721 56,4 331 373 21,0
Altin (Usd) 02 38 252 184 16 i3S
L]
E Giimis (TL) 18 574 846 298 275 144
W |Giimis (Usd) 0,5 119 478 155 8,7 6,4
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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