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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalar enflasyon endiseleri, merkez bankalari politikalari, arz kisitlari ana baslklari ve Kovid-19 yeni varyantt Omicron
ana giindemi ile yeni seneye basladi. Enflasyon ABD'de son 39 yilin, Almanya’da son 30 yilin, Euro Bolgesi'nde ise son 25 yilin
zirvesinde.

Diin agiklanan FED tutanaklarina gdre beklenenden erken ve hizli faiz artis olasihg giiglendi. ilk faiz artirmi sonrasi bilango
daraltmaya baz Uyelerin sicak baktigl gorildi. Tutanaklarda Omicron varyantinin kiiresel toparlanmayi raydan ¢ikarmayacag
Ongorist yer aldi. Tutanaklarda yuksek enflasyona iliskin artan rahatsizlik gordltrken, arz sikintilannin beklenenden uzun
slirebilecegi 6ngorildi. Enflasyonun 2022'de %2,1 e gerilemesi bekleniyor.

Tutanaklardaki bilango kigultilmesi ve faiz artisinda zamanlamaya iliskin sahin 6ngorller sonrasi risk istahinda dists
gorulurken ABD’de endeksler glinti deger kayiplari ile kapatti. En sert diisiis %3,34 ile Nasdaqg’da yasandi. ABD 10 yillik tahvil faiz
%1,7310seviyelerine yikseldi.

ABD’de ADP 0zel sektdr istihdami aralik ayinda beklentinin iki katina yakin 807 bin artti. Hizmet PMI 57 ile beklentilerin biraz
lizerinde aglkland.

Avrupa Merkez Bankasi yetkilisi enflasyona bakarak gerekirse adim atmaktan gekinmeyeceklerini dile getirdi. Euro Bolgesi
Hizmet PMl verisi 53,3 seviyesinde 8 ayinen distgiinde agiklandi.

Bu sabah DolarEndeksi96,22; EUR/USD paritesi 1,1308 ve ons altin 1.803-USD seviyelerinde islem goriiyor.

Yurt i¢i tarafta Kovid-19 vakalannda karantina siresi 7 gline indirildi. 66.467 ile salgin basindan beri en yiiksek gtinliik vaka sayisi
aciklanirken, Saglik Bakani Koca hastaneye yatislarda endise verici bir artis olmadigini s dyledi.

Hazne ve Maliye Bakani Nebati artik heterodoks (genel kabul gérmistin disinda) politikalar var agiklamasinda bulundu. Bakan
Nebati kur korumali TL mevduat bliytklGglintin 91,5 milyar TL ye ulastigini agikladi.

Hafta basinda aciklanan TUIK verilerine gére enflasyon %36,1 ile beklentilerin {izerinde gelirken 19 yilin zirvesine ¢ikti. TUFE
Aralik ayinda piyasa beklentisinin izerinde kalarak bir nceki aya gére %13,58 artis gdsterdi. UFE- TUFE arasindaki makas rekor
seviyede kalmaya devam etti. Aralik ayinda yurtigi Gretici fiyat endeksi aylik bazda %19,08 ile beklentilerin izerinde artarken,
yillik UFE deki artis %54,62'den %79,89 a yiikseldi. TCMB'nin 2022 yili ilk toplantisi 20 Ocak da yapilacakken, yilin ilk enflasyon
raporu ise 27 Ocak’da agiklanacak. Hafta ici gerceklesen Finansal istikrar Komitesi toplantisinda enflasyon gelismeleri ele alind.

TCMB tarafindanagiklanan aralik ayi fiyat endeksleri bazl reel efektif doviz kurunu agikladi. Buna gore tiketici fiyatlari bazl reel
efektif kuru 47,82 ile 1994’den beri izlenen veride en diisik seviye gorildi.

Hazne ve Maliye Bakani Nebati dniimlzdeki dénemde kur korumali mevduat gibi yeni enstiirmanlann devreye girecegini
soyledi.

TL'yi 6zendirme tedbirlerinin yer aldig kanun tekifi TBMM ne sunuldu. Yeni diizenleme ile daha 6nce agiklandig sekilde katk
payinin %30a ¢ikanlmasinin yani sira , BES birikiminde kismi ¢ekim imkani da planlaniyor. Teklif kurumlar vergisine iliskin de
diizenlemeler igeriyor.

Hafta igi agiklanan veriye gore Tiirkiye’'nin ihracati 2021 yilinda %32,9 artiga 225,4 milyar dolara yikseldi. Turkiye'nin ithalati
2021 yilinda 271,3 milyar dolar olarak gerceklesti. Dis ticaret agigl 2021 %7,8 azlisla 45,9 milyar dolar olarak gerceklesti.
Cumhurbaskani Erdogan ihracatin biiyiimeye cok ciddi katkisi oldugunu séyledi. ihracat bedeli dévizlerin %25’nin séz konusu
ihracat belgelerinin diizenlendigi tarihteki islem kurundan belgeyi diizenleyen banka araciligi ile TCMB’na satilmasina iliskin
diizenleme agikland.

USD/TL kuru bu sabah 13,70 civarinda islem g6riyor. Turkiye 5 yillik CDS 559 seviyelerinde. BIST-100 diin glint %2,12 yikselisle
2.005,29 seviyesinden kapadi.

Bugiin yurt icinde haftalik para ve banka istatistikleri, ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulan, ISM hizmet endeksi, St.Louis FED
Baskani Bullard’in konusmasi, Euro Bélgesi’nde UFE ve Almanya’da enflasyon agiklanacak.
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Hafta basinda agiklanan TUIK verilerine gére enflasyon
%36,1 ile beklentilerin lizerinde gelirken 19 yilin zirvesine
ckti. TUFE Aralik ayinda piyasa beklentisinin (izerinde
kalarak bir dnceki aya gore %13,58 artis gosterdi. UFE-
TUFE aras indaki makas rekor seviyede kalmaya devam etti.
Aralik ay nda yurtici Uretici fiyat endeksi aylik bazda %19,08
ile beklentilerin {izerinde artarken, yilik UFE'deki artis
%54,62’'den %79,89'a yikseldi. TCMB’nin 2022 yii ik
toplantisi 20 Ocak'da yapilacakken, yilin ilk enflasyon
raporu ise 27 Ocak’da agiklanacak. Hafta ici gerceklesen

Finansal Istikrar ~Komitesi toplantisinda  enflasyon
gelismeleri ele alindl.
TL'yi 6zendirme tedbirlerinin yer aldigi kanun teklifi

TBMM'nde gérustlecek. Yeni dizenleme ile daha 6nce
aciklandigi sekilde BES katki payinin %30’a ¢ikariimasinin
yani sra , BES birikiminde kism c¢ekim imkani da
planlaniyor.  Teklif, kurumlar vergisine iligkin  de
dizenlemeler igeriyor.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati artik heterodoks (genel
kabul gormisin diginda) politikalar var agiklamasinda
bulundu. Bakan Nebati kur korumali TL mevduat
buyUklGginin 91,5 milyar TL'ye ulastigini agikladi. Bakan
Nebati onlimizdeki donemde kur korumali mevduat gibi
yeni enstirmanlarin devreye girecegini dile getirmisti.

Tirkiye'nin ihracati 2021 yilinda %32,9 artisla 225,4 milyar
dolara ylkseldi. Turkiye'nin ithalati 2021 yilinda 271,3
milyar dolar olarak gerceklesti. Dis ticaret agigi 2021 %7,8
azalisla 45,9 milyar  dolar olarak  gergeklesti.
Cumhurbaskani Erdodan ihracatin buyimeye c¢ok ciddi
katkisi oldugunu séyledi. lhracat bedeli dévizlerin % 25'nin
s6z konusu ihracat belgelerinin duzenlendigi tarihteki islem
kurundan belgeyi dizenleyen banka araciigi ile TCMB’na
satimasina iliskin dizenleme aciklandi.

TCMB tarafindan agiklanan aralik ay1 fiyat endeksleri bazli
reel efektif déviz kurunu agikladi. Buna gore tuketici fiyatlari
bazli reel efektif kuru 47,82 ile 1994’den beri izlenen veride
en disuk seviye goruldi.

Kovid-19 vakalarinda karantina siresi 7 gine indirildi.
66.467 ile salgin basindan beri en yuksek gunlik vaka
sayisi aciklanrken, Saglik Bakani Koca hastaneye
yatislarda endise verici bir artis olmadigini  sdyledi.

Bu sabah USD/TL kuru 13,40; EUR/TL 15,20 civarinda
islem goriyor. Turkiye 5 yillk CDS 551 seviyelerinde.
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Hazine ve Maliye Bakani Nebati kur korumali TL mevduat
buyukliginin 91,5 miyar TL'ye ulastigini acikladi.

Hafta basinda aciklanan TUFE Aralik ayinda piyasa
beklentisinin Uzerinde aylik %13,58 artti ve yilik %36,1
olarak gerceklesti. UFE aylik bazda %19,08 ile beklentilerin
Uzerinde artarken, yillik %54,62’den %79,89’a ylkseldi.
UFE- TUFE arasindaki makas acilmaya devam etti.
Cekirdek C endeksi yillk %17,62'den %31,88'e ylkseldi.
TL'yi O6zendirme tedbirlerinin yer aldigi kanun teklifi
TBMM’ne sunuldu. Cumhurbagkani tarafindan aciklanan
yeni ekonomi tesviklerin TL varlklarin seyrine olumlu
yansimaya devam edecegini duslinuyoruz. Ayrica yurt igi ve
yurt disindan gelecek haber akiglari ve ekonomik veriler de
tahvillerin seyrini etkileyebilir. 2 yillik ve 10 yillik TL gbsterge
tahviller din ginu 38 baz puan duslsle %22,26 ve 52 baz
puan dislsle %23,93 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Global piyasalardaki saticilli seyir, BIST100 Endeksinin
2,000 bolgesi tzerinde tutunmasini zorlastirabilir.

Carsamba gUnd alicili seyrini surdiren hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanisi %2,12'lik
ylkseligle 2,005 seviyesinden tamamladigini goériyoruz.
Glne sakin bir seyirle baslamasina ragmen seansin
ilerleyen bolimlerinde 6zellikle Sinai Sektor Endeksindeki
yUkselisin (XUSIN +1,94%) liderlik yaptigi piyasada, bu
harekete kismen de XBANK (+1,00%) Endeksinin
katilmasiyla, BIST100 Endeksinin gind énemli bir psikolojik
esik konumundaki 2,000 puanin Uzerinde tamamlamayi
basardigini séyleyebiliriz. Oniimiizdeki sirecte ise, 2,000
esigini ilk onemli destek olarak izliyor ve bu seviyenin
Uzerinde kalinabildigi sirece, ilk etapta 2,025, ardindan da
2,070 direnclerinin hedeflenebilecegine inaniyoruz. Ancak,
aksam gece saatlerinde FED tutanaklarindan gelen parasal
skilastramaya yoénelik gérece sahin algilamanin global
piyasalar Uzerinde neden oldugu baskili seyrin icerinde de
kismen etkisini gostermesi beklenebilir.

Bu paralelde asagi yonde baktigimizda ise, éncelikle 2,000
olmak Uzere, 1,940 ve 1,920 seviyelerini dnemli destekler
olarak takip ediyoruz.

Destekler: 2,000- 1,965- 1,940- 1,920- 1,900-

Direngler: 2,025- 2,070- 2,150
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Eur/Usd: FED yetkililerin baziarinin sahince acgiklamalari ilk faiz

Kuresel piyasalarda din agiklanan FED tutanaklari varlik
siniflarinda sert hareketlere neden oldu. Isgiicii piyasasinda
yasanan toparlanma, gic¢li seyreden ekonomik veriler ve
ylksek seyreden enflasyon vurgulari, faiz artirim strecine
beklenenden daha hizli ve daha gucli girilebilecegi
beklentisi olusturdu. Borsalarda sert dizeltmeler yasanirken
vadeli piyasalarda eksiler devam ediyor. Amerikan 10 yillik
tahvil faizleri din 1,71 seviyesine kadar yukselirken bugin
1,7330 seviyesinde islem goriyor. Ons altin fiyatlari 1.803
seviyesine kadar geri ¢ekilmis durumda.

ABD’de PMI Bilesik Endeks 57; Eur Bodlgesi PMI Bilesik
Endeks 53,3 seviyesinde a¢klandi. Cuma glnl agiklanacak
ABD TUFE, ABD Tarim Disi istihdam, ABD Issizlik Orani
verileri 6nem arz ediyor.

ABD’de ADP 06zel sektor istihdami aralik ay nda beklentinin
iki katna yakin 807 bin artti.

Avrupa Merkez Bankasi yetkilisi enflasyona bakarak
gerekirse adim atmaktan cekinmeyeceklerini dile getirdi.
Euro Bolgesi Hizmet PMI verisi 53,3 seviyesinde 8 ayin en
disugunde aciklandl.

Bugiin acilista 1,13 seviyesinde baslayan paritede 1,1276
ve 1,1235 seviyeleri gun igi destek; 1,1330 ve 1,1352
seviyeleri glin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

FED’in 14-15 aralktaki FOMC toplanti tutanaklarina gore
bazi FED yetkilililerin ylksek enflasyona kargifaiz oranlarini
daha o6nce tahmin edildiginden daha hizli artrimasi
gerekebilecegi ifadeleri takip edildi. Kiresel piyasalarda risk
istahinda FED tutanaklari sonrasinda dusuUsler yasanirken
tahvil faizlerinde yikselis oldugu gorildid. Tutanaklar
sonrasinda Dolar Endeksi 96,23 yatay seyrinde. ABD 10
yillk tahvil faizi %1,71 seviyesine ve Ingiltere 10 yillik tahvil
faizi ise 1,087 seviyesine ylkseldi. Bunun yanisra omicron
varyantinda dlinya geneline vakalarin artiyor olmasi da ana
giindem maddesi olarak takip ediliyor. Ingiltere Basbakani
Boris Johnson, ulkeye gelislerde seyahat dncesi Kovid-19
testi yaptrilmasi zorunlulugunun kaldirilacagini agikladu.
ABD'de hizmet sektérii PMI verisi Aralikta 57,5'ten 57,6'ya
revize edilirken, imalat ve hizmet sektdrlerini kapsayan
bilesik PMI da aralkkta 56,9'dan 57'ye yukseltidi. ABD'de
Ozel sektor isthdaminin Aralikta beklentilerin tzerinde 807
bin kisi arttigi agiklandi.. Cuma gunit de ABD tarim disi
istihdam verisi yakindan takip edilecek

Bugliin agilista 1,3528 seviyesinde baslayan paritede 1,35
ve 1,3491 seviyeleri gin igi destek; 1,3558 ve 1,3609
seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

artrimi sonrasinda bilongo daraltmaya sicak baktiklarini
belirtmelerinin piyasalarda risk istahini baskilad g1 géruliyor.
Beklenenden erken ve daha hizli faiz artig1 beklentisi artmisg
oldu. ABD 10 yilik tahvil faizlerinin %1,71 seviyesine
ylUkselmesinin etkisi ile geri ¢cekilen ons altin fiyatlar1 1.800
dolarin tzerinde tutunmay1 basarmig gortniyor. Siki para
politikasina dogru atilan adimlar ons altin fiyatlarini kisa
vadede olumsuz ydénde etkilemesi muhtemel gortnuyor.
Omicron varyanti bir yandan etkisini strdarirken, makro
verilerle birlikte merkez bankalarindan gelecek olan olan
aciklamalar altinin seyrinde énemli olacaktir

Kisa vade igin dalgali seyrin devamini bekliyor orta ve uzun
vade igin olumlu goérisimizu koruyoruz. Gine 1.803-USD
seviyesinde baglayan ons altin fiyatlarinda 1.794 ve 1.779
seviyeleri giin ici destek; 1.815 ve 1.834 seviyeleri gun ici
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

FED tutanaklari sonrasi global piyasalarda risk istahinin
distugu saticili seyirle ABD’de borsalar guni dusugle
kapattl.. FED yetkilileri arz sikintilarinin beklenenden daha

uzun sdrebilecegini, Omicron varyantinin  ekonomik
toparlanmay i endise edildigi kadar sekteye
ugratmayacagini, para politikasi yolunda degisiklige
gidilmeyecegini  belirtiler. Isthdam seviyesinin  halen

hedeften uzakta oldugu, enflasyonun 2022'de %2,1’e
gerilemesinin beklendigi ifade edildi. FED yetkililerinin para
politikasinin son déngide daha hizli daralabilecegine dair
aciklamalariyla tahvil faizlerinde ytkselisler gérildi. ABD 10
yillik tahvil faizi %21,71 seviyesine yukseldi. ABD'de cuma
glnu acgiklanacak tarimdisi istihdam verisi yakindan takip
edilecek. Yurtici piyasalarda bu hafta enflasyon beklentilerin
tzerinde agklandl. TUFE-UFE makasi acilmis oldu.
Cumhurbaskaninin agikladigr ekonomi tesvik paketi sonrasi
gelen agiklamalarin da etkisiyle TL varliklarin degerlenmeye
devam ettigi gorlliyor. Kiresel emtia fiyatlarinin
ylUkselmesi, kur gegiskenliginin etkisinin strmesi, dodalgaz,

elektrik  Gcretlerinin - artrimas1 ocak enflasyonunun
Uzerindeki baskinin da artacagina isaret ediyor. Yeni
ekonomi tesviklerinin  TL varliklarin  seyrine olumlu

yansimaya devam edecegini distiniyoruz. Ayrica yurt igi ve
yurt digindan gelecek haber akislari ve ekonomik veriler de
tahvillerin seyrini etkileyebilir. Tiarkiye 5 yilik CDS 558
seviyelerinde. Turkiye eurobondlarinda din yatay seyir
goruldu. Birim faizlerde kisa vadelilerde 0,01 puan
disus,orta vadelilerde 0,06 puan ve uzun vadelilerde 0,02

puan yukselis goru|du Y|I||k v
ve 7,83% oldu. A' ﬁi
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Gundem=-Gostergeler

14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (31 Aralik)

16:30  ABD- Haftalikissizlik Maagi Bagvurulan
18:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti:67.3 6nceki: 69.1)
21:15 St. Louis Fed Baskani James Bullard konusacak

Glndem

5 Oca 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 13,71 13,40 744 5,95 529 379
E Eur/TL 15,49 1511 9,10 6,67 6,06 4,55
% Eur/Usd 1,1308 11376 12210 11218 1,146 1,201
g Gbp/Usd 1,3528 1,3533 13675 13246 1275 1,350
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 22,26 22,70 14,96 11,78 19,73 13,40
- TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 23,93 2432 12,90 1221 16,48 11,74
2 2 |[tiirkiye CDS (baz puan) 559 564 303 282 362 168
|E g ABD 10 Yillik Tahvil (%) 173 151 0,92 192 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 2.005 1.858 1477 1144 913 1153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 8,88 8,22 12,34 8,49 7,0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.256.628 2.077.971 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 1223 1232 1292 1115 962 1154
§ Dow Jones Endeksi 36.407 36.338 30.606 28.538 26.903 24.719
8 Nasdaq Endeksi 15.772 15.645 12.888 8.973 6.635 6.923
(7) g S&P Endeksi 4.701 4.766 3.756 3.231 2507 2674
C £ DAX 16.272 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
m Altin (TL) 795,22 781,31 454,00 290,29 21813 158,83
E Altin (Usd) 1.804 1.830 1901 1518 1282 1303
(- g Gimis (TL) 9,97 9,93 6,31 342 2,63 2,07
O E Giimiis (Usd) 226 233 26,4 17,9 155 16,9
‘T
) Degigimler
D- = Usd/TL 23 80,3 25,0 12,4 398 72
% Eur/TL 26 66,0 364 10,0 333 225
C % Eur/Usd 0,6 6,8 88 2,1 -4,6 14,1
e & Gbp/Usd 0,0 1,0 a9 21 56 95
Q TL Gosterge Bono -44 774 318 -795 633 277
GJ TL 10 Yillik Tahvil -39 1142 69 -427 474 32
9 E g Tirkiye CDS -5 261 21 -80 194 -105
m = M |ABD 10 Yillik Tahvil 22 60 -100 -76 27 -4
‘5 BIST - 100 Endeksi 79 258 291 254 -20,9 -85,2
0 o BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 81 33,4 455 214 363 16,1
y - MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 86 228 126 21,0 -20,9 434
(D B |MsCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 08 46 159 159 16,6 36,6
— E Dow Jones Endeksi 02 18,7 72 6,1 88 251
3 Nasdaq Endeksi 08 214 43,6 35,2 4,2 28,7
a S&P Endeksi 14 26,9 16,3 28,9 63 194
T |[pAx 24 158 35 255 241 21,2
Altin (TL) 18 721 56,4 331 37,3 21,0
Altin (Usd) -14 -38 252 184 -1,6 133
S Giimils (TL) 04 57,4 84,6 298 27,5 144
E Giimils (Usd) 28 41,9 478 155 87 6,4
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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