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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalar enflasyon endiseleri, merkez bankalari politikalari, arz kisitlari ana baslklari ve Kovid-19 yeni varyantt Omicron
ana giindemiile basliyor.

Enflasyon ABD’de son39yilin, Alimanya’da son 30 yilin, Euro Bolgesi'ndeise son 25 yilin zirvesinde.
ABD basta olmak tGizere Omicron vaka sayisindaki artislar on planda takip ediliyor. ABD’de bu sabah agiklanan giinliik vaka sayisi
1 milyonu asarak rekor seviyelere ulasirken, endeksler diin giinii teknoloji hisseleri dncilliglinde artilarla kapatti. Yikseliste

teknolojisirketi Apple’in piyasa degeri 3 trilyon dolara ulasanilk sirket olmasi da etkili oldu.
Euro Bolgesi’'nde imalataktivitesi 2021 sonayinda geriledi.

OPEC+toplantisi buglin gerceklesecek.

Bu sabah Dolar Endeksi 96,22; ABD 10 yillik tahvil faizi %1,6280 seviyelerine yiikselmis durumda; EUR/USD paritesi 1,13;
GBP/USD 1,3467 veons altin 1.805.-USD seviyelerinde islem goriiyor.

Yurt ici tarafta diin agiklanan TUIK verilerine gore enflasyon %36,1 ile beKentilerin lizerinde gelirken 19 yilin zirvesine gikti. TUFE
Aralik ayinda piyasa beklentisinin {izerinde kalarak bir dnceki aya gére %13,58 artis gdsterdi. UFE- TUFE arasindaki makas rekor
seviyede kalmaya devam etti. Aralik ayinda yurtici Uretici fiyat endeksi aylik bazda %19,08 ile beklentilerin lizerinde artarken,
yillik UFE’deki artis %54,62'den %79,89 a yiikseldi.

TCMB’nin 2022 yiliilktoplantisi 20 Ocak’da yapilacakken, yilinilk enflasyon raporu ise 27 Ocak’da agiklanacak.

Turkiye’nin ihracati 2021 yilinda %32,9 artisla 225,4 milyar dolara yiikseldi. Tiirkiye’'nin ithalati 2021 yilinda 271,3 milyar dolar
olarak gergeklesti. Dis ticaret agig 2021 %7,8 azaliga 45,9 milyar dolar olarak gergeklesti. Cumhurbaskani Erdogan ihracatin
biiyimeye c¢ok ciddi katksi oldugunu séyledi. ihracat bedeli dévizlerin %25’nin sz konusu ihracat belgelerinin diizenlendigi
tarihteki islemkurundanbelgeyi diizenleyen banka araciligi ile TCMB'na satilmasina iliskin diizenleme agiklandi.

TCMB’nin TL uzlasmali vadeli déviz satimihalelerine sadece KOBI'ler katilacak.

Merkez Bankasi'nin dérdiincli doviz satimyoluyla midahalesinde tutarin 3,12 milyar dolarolarak agiklandi.

Cumhurbaskani Erdogan kur korumali TL mevduata gegen tutarin 78 milyara ulastiginiagikladi.

BloombergHT tiketici gliven endeksi tarihi diisiik seviyedenyiikseldi.

Varlik Barisi uygulamasindan yaralanmakigin taninan siire 6 ay uzatild.

USD/TL kuru bu sabah 13,43 civannda islem gériiyor. Turkiye 5 yillik CDS 564 seviyelerinde. BIST-100 yilinilk igem gliniini %3,71
yukselisle 1.926,66 seviyesinden kapadi.

Merkez Bankasibugln aralik ayifiyat gelismeleri degerlendirmesini yayinlayacak.
Bugiin yurt icinde reel efektif doviz kuru, yurt disinda PMI ve ISM verileritakip edilecek.
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Diin acgiklanan TUIK verilerine gére TUFE Aralik ayinda
piyasa beklentisinin Gzerinde kalarak bir 6nceki aya goére
%13,58 artis gosterdi. Boylece yilik TUFE artis1 piyasa
beklentisinin Uzerinde kalarak %21,31'den Aralik ayinda
%36,08’e yikseldi ve 19 yilin zirvesine ¢ikti. Aralik ayinda

yurtici  Uretici fiyat endeksi
beklentilerin Uzerinde artarken, yillk UFEdeki artis
%54,62’den %79,89’a yikseldi. UFE- TUFE arasindaki
makas rekor seviyede kalmaya devam etti. Piyasalarda en
fazla izlenen 6ézel kapsamli TUFE C endeksi aylik bazda
%13,23 sert artig gosterirken (Kasim: %+2,81) TUFE C
endeksindeki yillik artis ise piyasa beklentisinin de tzerinde
%17,62'den %31,88’e yukseldi.

aylik bazda %19,08 Iile

TCMB’nin 2022 yil ilk toplantis1 20 Ocak'da yapilacakken,
yiin ilk enflasyon raporu ise 27 Ocak'da agiklanacak.

Tirkiye’'nin ihracati 2021 yilinda %32,9 artisla 225,4 milyar
dolara ylkseldi. Turkiye'nin ithalati 2021 yilinda 271,3
milyar dolar olarak gerceklesti. Dis ticaret agigi 2021 %7,8
azalisla 45,9 milyar  dolar olarak  gergeklesti.
Cumhurbaskani Erdogan ihracatin blylimeye c¢ok ciddi
katkisi oldugunu séyledi. lhracat bedeli dévizlerin % 25'nin
s6z konusu ihracat belgelerinin diizenlendigi tarihteki islem
kurundan belgeyi diizenleyen banka araciigi ile TCMB’na
satimasina iligkin dizenleme aciklandi.

Cumhurbagkani1 Erdogan kur korumali TL mevduata gegen
tutarm 78 milyara ulastigini ackladi. Doviz ve altin
hesaplarndan TL mevduat ve Kkatlim hesaplarina
donusuimde esas alinan kura iligkin degisiklige gidildi. Buna
gore, her giin Merkez Bankasi tarafindan saat 11:00-15:00
aras| saat basi kur agiklanacagi ve mevduatta en son
aciklanan kurun dikkate alinacagini belirtildi. Kur korumali
mevduatta stopaj %0 ve faiz orani politika faizine ek 300
baz puan Ust limit ile %14-17 araliginda belirlenmisti.

Varlk Barigi uygulamas indan yaralanmak i¢in taninan sire
6 ay uzatidi.

TCMB'nin dordinci doviz satim yoluyla muidahalesinde
tutarn 3,12 milyar dolar olarak agiklandi.

Bu sabah USD/TL kuru 13,35; EUR/TL 15,08 civarinda
islem goriyor. Turkiye 5 yillk CDS 564 seviyelerinde.

Merkez Bankasi bugin aralik ay! fiyat gelismeleri
degerlendirmesini yayinlayacak. Reel efektif doviz kuru
aclklanacak.
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TUFE Aralk ayinda piyasa beklentisinin {izerinde aylk
%13,58 artisla agiklandi ve yillik %36,1 olarak gergeklesti.
UFE aylik bazda %19,08 ile beklentilerin (zerinde
artarken,y illik %54,62’'den %79,89’a yiikseldi.UFE- TUFE
arasindaki makas agimaya devam etti. Cekirdek C endeksi
yillik %17,62'den %31,88'e yikseldi.

Hazine ve Maliye Bakanligi 2022 yilinda ilk G¢ aylk déneme
iliskin Ic Borglanma Stratejisi ag klandi. Buna gére, Ocak
ayinda 45,8 milyar TL,Subat ayinda 49 milyar TL ve Mart
ayinda da 33.2 milyar TL i¢ bor¢lanma 6ngoriyor

Yeni ekonomi tesviklerinin TL varliklarin seyrine olumlu
yansimaya devam edecegini dusinuyoruz. Ayrica yurt igi ve
yurt digindan gelecek haber akiglari ve ekonomik veriler de
tahvillerin seyrini etkileyebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller gint 37 baz puan
artisla %23,07 ve 35 baz puan artisla %24,67 ile tamamlad 1.

Hisse Senedi:

2022 yiina gugli bir baslangic yapan hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin gind %3,71'lk artigla
1,926 seviyesinden tamamladigini goruyoruz

Yasanan yukselisle birlikte ilk 6nemli direng bdlgesi olarak
izledigimiz  1,900/1,920 araligini yukari yo6nde asmayi
basaran piyasada, ozellikle 1,900 bdlgesi destek olarak
korunabildigi sUrece yukselis egiliminin devam etmesini
bekliyoruz. 1k énemli direng olarak 1,940 seviyesinin
dikkatimizi cektigi piyasada, bu seviyenin Uzerinde ise,
onemli bir hedef diren¢ olarak 2,000 puan bulunuyor.

Asagdi yonde baktigimzda ise, son gunlerdeki volatil
hareketlerin ardindan yukari yénde asilan 1,900 bolgesini ilk
onemli destek ve kisa vadeli pozisyonlar icin stop-loss
olarak izlemeyi éneriyoruz

Destekler: 1,920- 1,900- 1,870- 1,850- 1,800 Direngler:
1,940- 1,970- 2,000- 2,100
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Haftanin ve yilin ilk islem gininde omicron varyant virlisiin
hastalik seyrinin gérece daha yavas olmasi ve tedarik
zincirinde yasanan sikintilarin azalmasi ile risk istahinda
ylkseligler yasandi.  Borsalarda ylkseligler yasanirken
Apple, Borsada 3 trilyon dolar degerlemeyi asan ilk ABD
sirketi oldu. Dolar endeksinde ve Abd 10 yilik tahvil
faizlerinde yon yukari yonli seyretti. Ons altin fiyatlarinda
geri ¢ekilme yasandi.

Euro Bolgesi imalat sektorii satin alma yoneticileri endeksi
2021'in son ayinda 58 ile beklentilere paralel gergeklesti.
ABD'de imalat sanayi satin alma yoéneticileri endeksi Aralik
2021'de 57,8'den 57,7'ye revize edildi. (Kasim verisi 58,3)
Cin'de acklanan Aralik ayir Markit Imalat PMI Endeksi
ylkselerek 50,9 seviyesinde gergeklesti.

Bugiin OPEC+ Toplantisi yapilacak.

Veri tarafinda ise ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 60.4
6nceki: 61.1), ABD - JOLTS istihdam Raporu, Almanya'da
Issizlik Orani, Ingiltere'de Imalat PMI verileri agiklanacak.

Bu hafta FED arallk FOMC tutanaklari ve Tarim Disi
istihdam verisi takip edilecek.

Bugin aciligta 1,1303 seviyesinde baglayan paritede
1,1270 ve 1.1235 seviyeleri gun ici destek; 1,1330 ve
1,1379 seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere’de borsa kiiresel piyasalarin yiiksek risk istahina
ragmen duni disus ile kapatti. Ana gindem Kovid-19
varyant virils Omicron olarak devam ediyor. Hikiimet dnlem
ve kisitlamalari artirmazken vaka sayilarinda yasanan
artiglar nedeni ile elestirilere maruz kaliyor.

BBC'ye konusan Egitim Bakani Zahaw i, son Kovid verilerinin
ingiltere'de yeni kisitlamalar gerektigine isaret etmedigini
sOyledi. Bunun ile birlikte bitlin ortaokul ve lise 6drencilerine
Covid testi yapllacagini duyurdu.

ingiltere’de son bir hafta icinde giinliik ortalama vaka says|
192 bine ulasti. Bu gecen yilin baglarindaki en yuksek
dizeyin U¢ katindan daha fazla. Ancak hastanede yatmak
zorunda kalan hasta sayisi ayni dénemin 3'te biri
seviyesinde.

Bugin aciligta 1,3471 seviyesinde baslayan paritede
1,3435 ve 1,3407 seviyeleri gin ici destek; 1,3513 ve
1,3550 seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Altin:

Haftanin ve yilin ilk islem glniinde risk istahinda yasanan
artisin etkisi ile Abd 10 yillik tahvil faizlerinde sert bir
yUkselis yasandi. Ons altin fiyatlarinda tahvil faizlerinde
yasanan yukselise goérece direngli olmak ile birlikte deger
kay iplari yasandi. Kisa vade igin haber akisina paralel bir
seyir izlenmek ile birlikte 1.800 Usd seviyesinin Uzerinde
kalabilmesini olumlu olarak yorumluyor orta ve uzun vade
icin olumlu goérisimizl koruyoruz.

Bugin acilista 1.805 seviyesinde baslayan ons altin
fiyatlarinda 1.795 ve 1.779 seviyeleri gin i¢i destek 1.815
ve 1.831 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Eurobond:

Kuresel piyasalarda iyi gelen ekonomik verilerin etkisiyle risk
istahinin arttiy1 gorildi. ABD'de imalat sanayi PMI verileri
aralkta 57,7'ye revize edildi. ABD’de ingaat harcamalari ise
kasimda %0,4 artis kaydetti. ABD’de faizlerin beklenenden
daha erken artirabilecegi haberleri ile tahvil faizlerinde
ylkselis ve Dolar endeksi'nde artis goruldi. ABD 10 yillik
tahvil faizi %1,63 ve Dolar Endeksi de 96,23 seviyesinde. Bu
hafta FED aralk FOMC tutanaklari ve tarimdigi istihdam
verisi takip edilecek.

Yurtici piyasalarda dun enflasyon beklentilerin Uzerinde
aciklandl. Enflasyonun yuksekligi son aylarda kurdaki sert
ylkselisin cesiti mal ve hizmetlerle enerji fiyatlarindaki
artistan kaynaklandii goruldu.

Cumhurbaskaninin acgikladigr ekonomi tesvik paketi sonrasi
kurdaki sert geri cekime ile TL varliklarin degerlendigi
gorulmuistl. Kdiresel emtia fiyatlarinin  ylkselmesi, kur
geciskenliginin  etkisinin  strmesi, dogalgaz, elektrik
Ucretlerinin  artirilmas1  ocak enflasyonunun Uzerindeki
baskinin da artacagina isaret ediyor. Ayrica UFE-TUFE
makas | agiliyor. Yeni ekonomi tesviklerinin TL varliklarin
seyrine olumlu yansimaya devam edecegini duslnlyoruz.
Ayrica yurt i¢i ve yurt disindan gelecek haber akislari ve
ekonomik veriler de tahvillerin seyrini etkileyebilir.

Tiarkiye 5 yililk CDS 564 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda diin yatay seyir goruldi. Birim faizlerde
kisa vadelilerde 0,03 puan orta vadelilerde 0,02 puan, uzun
vadelilerde 0,01 puan yukselis goruldd. Yillik verimler
srasiyla 7,43% 7,65% ve 7,80% oldu.
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10:00 TCMB aralik ayi fiyat gelismeleri degerlendirmesini yayinlayacak
17:00 ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 60.4 énceki: 61.1)
18:00 ABD - JOLTS istihdam raporu

Glndem

3 Oca 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Usd/TL 13,42 13,40 744 5,95 5,29 3,79
8 |ewm 1517 1511 9,10 667 6,06 4,55
% Eur/Usd 1,1300 11376 1,2210 1,1218 1,146 1,201
& |obp/usa 13464 13533 13675 13246 1275 1350
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 23,07 22770 1496 11,78 19,73 13,40
TL 10 illik Gosterge Tahvil (%) 24,67 24,32 12,90 1221 1648 11,74
E 2 |tiirkiye CDS (baz puan) 564 564 303 282 362 168
i & |ABD 10 Villk Tahvil (%) 163 151 0,92 192 2,68 241
BIST - 100 Endeksi 1.927 1.858 1477 1.144 913 1.153
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 855 822 1234 849 7.0 11,0
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.164.687 2.077.971 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1234 1232 1202 1115 962 1154
E Dow Jones Endeksi 36.585 36.338 30.606 28.538 26.903 24719
& [Nasdaq Endeksi 16.502 15.645 12888 8973 6.635 6.923
ﬁ S&P Endeksi 4.797 4.766 3.756 3.231 2.507 2674
x DAX 16.021 15.885 13.719 13.249 10.559 13.918
Altin (TL) 779,03 781,31 454,00 290,29 21813 15883
Altin (Usd) 1.805 1.830 1.901 1.518 1.282 1.303
£ |cumis ) 9,83 9,93 631 342 2,63 2,07
IE Giimiis (Usd) 228 233 26,4 179 155 16,9
— Deglgimler
n Usd/TL 01 803 25,0 124 398 72
[ % Eur/TL 05 66,0 364 100 333 225
m E Eur/Usd 0,7 6.8 88 21 4.6 141
E & |obp/usa 05 10 32 21 56 95
— TL Gosterge Bono 37 774 318 795 633 277
o [TL 10 Yilik Tahvil 35 1142 69 -427 474 32
‘t E g Tirkiye CDS [ 261 21 -80 194 -105
()] i @ |ABD 10 Villk Tahvi 12 60 -100 76 27 4
& BIST - 100 Endeksi 37 258 291 254 -20,9 -85,2
C BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 41 -33,4 455 214 -36,3 16,1
- — MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 42 228 126 21,0 -20,9 434
= T |msc elismekte Olan Piyasalar Endeksi 01 46 159 159 16,6 366
Q E Dow Jones Endeksi 0,7 187 72 6,1 88 251
()] & [Nasdaq Endeksi 55 214 436 352 42 287
m § S&P Endeksi 06 26,9 16,3 289 63 19,4
— T |pAx 09 158 35 255 241 212
g Altin (TL) 03 721 56,4 331 373 21,0
(7)) Altin (Usd) 13 38 252 184 16 133
:o = Giimiis (TL) 1,0 57,4 84,6 298 275 14,4
(D 5 Giimiis (Usd) 22 11,9 47,8 155 87 6,4
—
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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