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Piyasalara.GenelBakis

2021 yilininson giintinde global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalari politikalari ve arz kisitlariana basliklar olarak
on planda kalmaya, Kovid-19 yenivaryanti Omicron ise ana giindem olarak yeni yila girmeye hazirlaniyor.

ABD’de basta olmak lGzere Omicron vaka sayisindaki artisar on planda takip ediliyor. ABD’de diin endeksler giini eksilerle
kapatlrken, Avrupa Borsalan ingiltere hari¢ glinii yiikselislerle kapatti. \(|I|n son haftasinda igem hacimleri dusik seyrediyor.
Bugln Ingiltere ve Fransa’da piyasalar yarim giin agik olacak, Almanya ve Italya’daise kapali olacak.

Diinya Saglik Orgiitii Genel Direktdrii Kovid-19”un Omikron varyantinin tsunamietkisi olusturmasindan biiyiikendise duydugunu
soyledi.

ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulan 8 bin diiserek 198 bin olarak aciklandi.

Bu sabah Dolar Endeksi 95,97; ABD 10 yillik tahvil faiz %1,51; EUR/USD paritesi 1,1323; GBP/USD 1,35 ve ons altin 1.818.-USD
seviyelerinde islem goriyor.

Yurt ici tarafta gectigimiz hafta basinda Cumhurbaskani Erdogan’in yaptigi aciklamalara iliskin detaylar takip ediliyor.
Doviz ve altin hesaplarnindan TL mevduat ve katilim hesaplanna dontisimde, her giin Merkez Bankasi tarafindan 11:00'de kur
belirenmesi uygulamasi kaldirildi. Uygulamada, Merkez Bankasi tarafindan her giin rutin olarak belifenen dévizalis kuru esas

alinacak. S6z konusu uygulama vade sonudéviz kuru belirlenmesinde de gegerli olacak.

Kur korumali mevduattan stopaj alinmayacak. Altindan TL'ye gevrilen mevduat ve katilim hesaplarninda da stopaj %0 olarak
uygulanacak. Mevduatta politika faizine ek 300 baz puan Ust limit ile faiz %14-17 araliginda belirlenmis oldu.

Gectigimiz hafta yurtici yerlesiklerin toplam déviz mevduatlari 1,2 milyar dolar artisla 239 milyar dolara gikarak rekor seviyede
agkland:. Bireysel gergek kisilere getirilen kur korumali TL mevduat sonrasi agiklanan rakamlarda, bireysel déviz mevduatlar 429

milyon dolar azalirken, tlizel kisi déviz mevduatlarindaise 1,6 milyar dolar ylkselis goruldu.

TCMB swap hari¢ net rezervleri gegen hafta 9 milyar dolar azlisla eksi 55,7 milyar dolar agiklanirken, ayni donemde net
rezervler 12,2 milyar dolardan 8,6 milyar dolara geriledi.

TUIK tarafindan agiklanan veriye gére ekonomik giiven endeksi aralik ayinda 97,6'ya gerileyerek son 7 ayin en diisiikseviyesinde
aciklandi.

TCMB 2022 yil Para ve Kur Politikasi Metnini bu hafta yayinladi. Orta vadeli enflasyon hedefi %5 olarak korundu. Diger (lke
merkez bankalan ile 2022’de swap anlagmalan imzalanmasina yonelik goriismelere devam edileceg, Merkez Bankasi’nin
gerceklestirdigi swap miktarinin kademeliolarak azaltilacagi belirtildi.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu(TMSF), sigortaya tabi mevduatve katilim fonututanni 150 bin TL’den 200 bin TL'ye ¢ikardi.

2022 yilinin ilk 6nemli verisi 3 Ocak’da agiklanacak aralik ayi enflasyon verisi olacak. BloombergHT anketine gore enflasyon
beklentisiAralik igin aylik %8,1, yillik %29,59 oldu.

Gegtigimiz hafta basinda gelen agiklamalar sonrasi sert diislis gosteren USD/TL kuru bu sabah 13,34 civannda islem goriyor.
Turkiye 5 yillik CDS 567 seviyelerinde. BIST-100diin %1,68 disls ile 1.863,65 seviyesinden kapandi.

Buglin yurt icinde dis ticaret dengesi agiklanacak.
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Doviz ve altin hesaplarindan TL mevduat ve katilim
hesaplarina donusiimde esas alinan kura iliskin degisiklige
gidildi. Buna goére, her gin Merkez Bankas! tarafindan
11:00'de  kur belirlenmesi uygulamasi1  kaldrildi.
Uygulamada, Merkez Bankasi tarafindan her gun rutin
olarak belirlenen déviz alis kuru esas alinacak. S6z konusu
uygulama vade sonu doviz kuru belirlenmesinde de gecerli
olacak.

Kur korumali mevduatta altindan TL'ye g¢evrilen mevduat ve
katihm hesaplarinda da stopaj %0 olarak uygulanacak.
Mevduatta politika faizine ek 300 baz puan uUst limit ile faiz
%14-17 aralidinda belirlenmisti.

Gectigimiz hafta yurt ici yerlesiklerin toplam ddéviz
mevduatlari 1,2 milyar dolar artigla 239 milyar dolara
clkarak rekor seviyede agiklandi. Bireysel gercek kisilere
getirilen kur korumali TL mevduat sonrasi agiklanan
rakamlarda, bireysel doéviz mevduatlar 429 milyon dolar
azalirken, tlzel kisi doviz mevduatlarinda ise 1,6 milyar
dolar yukselis goruldu.

TCMB sw ap hari¢ net rezervleri gegen hafta 9 milyar dolar
azalisla eksi 55,7 milyar dolar agiklanrken, ayni dénemde
net rezervler 12,2 milyar dolardan 8,6 milyar dolara geriledi.

TUIK tarafindan agiklanan veriye gére ekonomik giiven
endeksi aralik ayinda 97,6'ya gerileyerek son 7 ayin en
dislk seviyesinde agiklandi.

2022 yilinin ilk énemli verisi 3 Ocak'da agiklanacak aralik
ay! enflasyon verisi olacak. BloombergHT anketine goére
enflasyon beklentisi Aralk igin aylhk %8,1, yillk %29,59
oldu.

Eylil ayinda baslayan faiz indirimleri ile toplam 500 baz
puan indirim ile son toplantida politika faizinin %14e
cekimesi ardindan TL varlklarda deger kayplarinda
hizlanma baglamisti. Gegtigimiz hafta agiklanan kapsamli
finansal tedbirler, Cumhurbaskani Erdogan’in “Turkiye'nin
serbest piyasa ekonomisinden ve kambiyo rejiminden en
kiiclk geri adim atmaya ne niyeti ne de ihtiyaci vardir”
aclklamas1 ve TL yatrimlarin dovizin ylkselmesi
durumunda Turk Lirasi varliklarda kalarak bu riske karsi
koruma saglayacak yeni bir aracin devreye alinacagi
aciklamas1 TL’nin deder kazanmasi sonucunu dogurdu ve
dengelenme c¢abasi siruyor. Turkiye 5 yilik CDS 567
seviyelerinde. Bu sabah acilista USD/TL 13,30 EUR/TL
15,10 seviyelerinde iglem gorlyor.

TL Tahvil/Bono:

TCMB tarafindan dévizden ve altindan TL'ye doéndsim
hesaplariyla ilgili donisim kurlarinda dizenleme yapildigi
aciklandi. Mevcut dizenlemede dénisim kuru olarak saat
11:00'de TCMB tarafindan ilan edilen kur dikkate aliniyordu.
Yeni dizenlemede merkez bankasinca belirlenecek usul ve
esaslara gore ilan edilecek doéviz alig kurunun dikkate
alinacag ifade edildi. TCMB 2022 yilina iliskin Para ve Kur
Politikas1 metnini yayimladi. Metinde finansal istikrar
vurgusu da yapilirken, orta vadeli enflasyon hedefi %5
dizeyinde korundugu belirtildi. Cumhurbaskanlidi Finans
Ofisi Bagkani Prof. Goksel Asan diin yaptig! agiklamada,
“Onlimiizdeki dénem TL tasarruf sahibini giivenceye alan
urdnler duyacaksiniz. Kurun bu seviyelerde devam ettigi
ortamda fiyat dizeltmelerinin etkisiyle Ocak ayinda eksi
enflasyon bekliyorum. 2022 yil sonu enflasyonu %?15-18
arasinda olmasini bekliyorum” agiklamasinda bulundu.

Yeni ekonomi tesviklerinin TL varliklarin seyrine olumlu
yansimaya devam edecegini disintyoruz. Ayrica yurt ici ve
yurt digindan gelecek haber akiglari ve ekonomik veriler de
tahvillerin seyrini etkileyebilir. 2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge
tahviller din gini 29 baz puan dislsle %22,78 ve 9 baz
puan dususle %24,65 ile tamamladl. Uzun vadeli tahvilde
ylksek seyir sirtyor.

Hisse Senedi:

Persembe gunu saticilli bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda bilesik endeksin gini %1,68'lik kayipla 1,863
seviyesinden tamamladigini goriyoruz.

Sabah seansina alicili bir seyirde baslamasina ragmen, bu
egilimi koruyamayan piyasada gin iginde satis baskisinin
kademeli bir gekilde etkisini artrdigini goériyoruz.
Ontimiizdeki glnlerde baktigimizda ise, son dénemde bir
kac kez test edilmesine ragmen asilamayan 1,900-1,940
araligini ana diren¢ bdlgesi olarak izliyor ve yukari yénde
kalici hareketlerden bahsedebilmek igin bu direncin
asllabilmesi gerektigine inaniyoruz.

Diger taraftan, asagi1yénde baktigimizda ise, son gunlerdeki
volatil hareketlerin ardindan kisa vadeli teknik resimde ters
flama benzeri olumsuz teknik formasyonlarin olug ma riskine
dikkat c¢cekmek istiyoruz. Bu paralelde de, 1,830/1,800
araligini kisa vadeli uzun pozisyonlar agis indan bir stop-loss
boélgesi olarak izlemeyi 6neriyoruz.

Destekler: 1,850- 1,830- 1,800- 1,780
Direncler: 1,900- 1,925- 1,950- 2,000
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Eur/Usd:

ABD’de basta olmak Uzere Omicron vaka sayisindaki
artislar 6n planda takip ediliyor. ABD'de dun endeksler ginu
eksilerle kapatrrken, Avrupa Borsalari ingiltere haric giinii
yukseliglerle kapattl. Yilin son haftasinda iglem hacimleri
dusik seyrediyor. Bugiin Ingiltere ve Fransa'da piyasalar
yarim giin acik olacak, Almanya ve italya’da ise kapal
olacak.

Diinya Saglik Orgiiti Genel Direktérii Kovid-19'un Omikron
varyantinin tsunami etkisi olusturmasindan biylk endise
duydugunu soyledi.

ABD’de haftalik issizlik maas 1 bagvurulari 8 bin diserek 198
bin olarak agiklandi.

Avrupa Merkez Bankasi yetkillerinden Holzmann yaptigi
aclklamada 2022'de odadin negatif faizin ve geleneksel
olmayan para politikasinin kademeli olarak sonlanmasi
olacagini dile getirdi.

Bu sabah Dolar Endeksi 95,97; ABD 10 yilk tahvil faizi
%1,51; EUR/USD paritesi 1,1323; GBP/USD 1,35 ve ons
altn 1.818.-USD seviyelerinde islem goruyor.

Bugliin acilista 1,1312 seviyesinde baslayan paritede
1,1292 ve 1,1254 seviyeleri gin i¢ci destek 1,1336 ve
1,1360 seviyeleri gun i¢i direnc seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda Noel tatili ve yilsonu olmasi sebebiyle
disuk islem hacimlerinin oldugu borsalarda Omicron ile ilgili
haberlerle borsalarin karisik seyrettigi goriliyor. Din
Avrupa borsalari ingiltere harig diisiisle kapattl.

ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise yiizde 0,24'lik disisle
7.403,01 puana indi. ABD 10 yilik tahvil faizi %1,51 ve
ingiltere 10 vyillk tahvil faizi de %0,977 seviyesinde.
Oniimiizdeki dénem yiiksek enflasyona karsi merkez
bankalarinin para politikalarini s kilagtrracagini
soyleyebiliriz. Iingiltere merkez bankasi son toplantisinda
faiz oranlarini 15 baz puan artrarak %0,25 seviyesine
yUkseltmisti. Dolar endeksi 96,00 seviyesinde.

Bugln agilista 1,3497 seviyesinde baslayan paritede 1,3408
ve 1,3458 seviyeleri gun igi destek; 1,3520 ve 1,3566
seviyeleri guin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Altin:

Yilin son iglem gininde islem hacmi disuk seyrediyor. Bu
nedenle  fiyat  hareketlerinin  ciddi  bir  gdsterge
olusturamadigini sdyleyebiliriz. Enflasyon endiseleri ve
Omicron vaka artig hizi riskten kagis etkileri nedeni ile altin
fiyatlarini olumlu yonde etkiyor. Ancak gugli bir trend
olusumu goézlemlenmiyor. Kisa vade i¢in 1.800‘Un Uzerinde
seyreden fiyat hareketlerini olumlu yorumlamak ile birlikte
haber akigina paralel seyrin devami olasi gériintyor. Orta
ve uzun vade igin olumlu goéristimizi koruyoruz.

Bugiin agilistal.818 seviyesinde baglayan paritede 1.800 ve
1.788 seviyeleri gun ici destek 1.831 ve 1.850 seviyeleri
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Omicron varyantinin hizla artiyor olmasi gelismis Ulke
piyasalarinda risk istahini etkiliyor, salginla ilgili gelen
haberlerin etkisi ile din borsalar karisik seyirle gunu
kapattilar. ABD'de ilk kez igsizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin sayisi, gegen hafta beklentilerin aksine 8 bin
kisi azalarak 198 bine geriledi. 2021 yilindaki bol likidite ve
dislik faiz ortami etkisi ile ekonomilerde yasanan hizli
toparlanmanin sonrasinda yasanan yliksek enflasyon
dénemine karsi gegen hafta merkez bankalarinin para
politikalarini  sikilastracaklarna dair adimlarini ve
mesajlarini takip etmistik. Oniimiizdeki dénemde yiiksek
enflasyon konusu ve para politikalari ana gindem maddesi
olmaya devam edecek. Dolar endeksi 96 ve ABD 10 yillik
tahvil faizi 51,51 seviyesinde.

Yurt igi tarafta ekonomik gliven endeksinin aralik ayinda
99,3'ten 97,6'ya geriledigi aciklandi. Bireysel mevduatlara
uygulanan kur korumali mevduat sonrasi agiklanan
rakamlarda bireysel déviz mevduatlari azalrrken, tuzel Kigi
déviz mevduatlrinda yikselis oldugu goruldi.

Gegtigimiz hafta uygulamaya alnan TL tesvik paketinin
olumlu yansmalari devam ediyor.

2022 yilinin ilk énemli verisi 3 Ocak’da agiklanacak aralik
ay! enflasyon verisi olacak. BloombergHT anketine gore
enflasyon beklentisi Aralik i¢in aylik %8,1, yilik %29,59
oldu.

Noel tatili ve yilsonu nedeniyle global piyasalarin
hacimsizligi ile birlikte Turkiye Hazine eurobondlarinda da
disik islem hacimleri goruldu.

Tarkiye 5 yillk CDS 567 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda din yatay seyir gorilda. Birim faizlerde
kisa ve orta vadelilerde 0,01-0,02 puan, uzun vadelilerde
0,02 puan yukselig goruldi. Yilik verimler srasiyla 7,40%
7,63% ve 7,82% oldu.

a2 YapiKredi



YATIRIM
ROTASI

Gundem=-Gostergeler

04:00 Cin'de Aralik ay1 PMI verileri agiklanacak
- Japonya ve Almanya piyasalari kapali olacak, Ingiltere piyasalari erken kapanacak
10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi (beklenti: -5.30 milyar $ 6nceki: -1.44 milyar $)
- Hazine ve Maliye Bakanligr’nin yilin ilk (¢ ayi i¢in borglanma takvimini duyurmasi bekleniyor

Glndem

30 Ara 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 1329 7,44 595 529 379 353
-
8 |eu/T 15,06 9,10 6,67 6,06 4555 371
[
£ |eury/usd 11325 12210 11218 1,146 1,201 1,053
o
o |Gbp/Usd 13503 13675 13246 1275 1,350 1233
TL 2 Villik Gésterge Tahvil (%) 22,78 14,96 11,78 19,73 1340 10,63
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 24,65 12,90 1221 1648 11,74 11,42
2 2 |vurkiye CDS (baz puan) 567 303 282 362 168 273
o
S @ |ABD 10 Villk Tahvil (%) 151 092 192 268 241 245
BIST- 100 Endeksi 1864 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 825 1234 8,49 7,0 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.098.860 1.691.494 1502.748 1241.473 1569.781 1.094.427
8 [Mscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1223 1292 1115 962 1154 845
=
® | Dow Jones Endeksi 36398 30,606 28538 26.903 24.719 19.765
@  |Nasdaq Endeksi 16429 12888 8973 6635 6.923 5380
g S&P Endeksi 4779 3.756 3231 25507 2674 2239
T |oax 15885 13.719 13249 10.559 13918 11.481
Altin (TL) 777,34 454,00 290,29 21813 158,83 13127
Altin (Usd) 1819 1901 1518 1282 1303 1150
— o
7)) g |camisay) 9,89 631 342 263 2,07 181
C W |Giimis (Usd) 231 264 17,9 155 16,9 159
@© Deglgimler
E Usd/TL 788 250 124 398 72 209
{ S &
o 2 lewm 655 364 10,0 333 225 17,2
t £ |Eur/usd 72 88 21 46 141 30
o
o |Gbp/Usd A5 32 21 56 95 163
D_ TL Gésterge Bono 782 318 795 633 277 23
L 10 Yillik Tahvil 1175 69 427 474 32 68
C 2 2 |rurkiye cDS 264 21 80 194 105 4
— £ g
- = o |ABD 10 Yillik Tahvil 59 -100 76 27 4 18
== BIST- 100 Endeksi 26,2 291 254 209 85,2 89,1
() BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 331 455 214 36,3 161 251
(@) MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 241 126 210 209 434 80
E 8 [Mscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 53 159 159 166 36,6 64
=
= .
— B Pt st 189 72 61 88 251 134
(7)) ¢ [Nasdaq Endeksi 275 436 352 42 287 74
. o .
:0 8 [sepEndeisi 272 163 289 63 194 95
(D T |oax 158 35 255 24,1 212 7,0
e Altin (TL) 712 56,4 331 373 210 319
Altin (Usd) 43 252 184 16 133 84
o
g |camisay) 56,7 84,6 298 275 144 0,0
i |Giimis (Usd) 124 478 155 87 64 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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