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Piyasalara.GenelBakis

2021 yilininson haftasina baslarken global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalari politikalan ve arz kisitlan ana basliklar olarak
on planda kalmaya, Kovid-19 yeni varyanti Omicron ise ana glindem olmaya devam ediyor. ABD'de basta olmak lizere Omicron vaka
sayisindaki artislar 6n planda takip ediliyor. Varyantin global ekonomiye etkisinin sinirli olacag beklentisi ile risk istahina etkisi de sinirli
oluyor. Yilinson haftasindaislem hacimleri dustik seyrediyor.

Diinya Saglik Orgiitii Genel Direktérii Kovid-19'un Omikron varyantinin tsunami etkisi olusturmasindan biiyiik endise duydugunuséyledi.

ABD'de mal ticaretiacigl, kasimda aylik bazda %17,5 artisla tiim zamanlarin enyiiksek seviyesine ulasti.
Bu sabah Dolar Endeksi 96,01; ABD 10 yillik tahvil faizi %1,5450; EUR/USD paritesi 1,1330; GBP/USD 1,3480 ve ons altin 1.806.-USD
seviyelerinde islem goruyor.

Yurt ici tarafta gectigimiz hafta basinda Cumhurbaskani Erdogan’in yaptigi agiklamalara iliskin detaylar takip ediliyor.

Hazne ve Maliye Bakani Nebati kur korumal TL mevduatin 59,8 milyar TL'ye yiikseldigi, bireysel doviz mevduatinin 169 milyardan 162
milyar dolara distligiini agikladi. Bakan Nebati, Turk lirasindaki istikrarin ve hikimetin fiyat denetimlerinin, enflasyonda yavas bir disls
saglayacagini, enflasyonun 2023'te tek haneli rakamlara diisecegini ve ekonominin kronik sorunu olmaktan gikacaginisoyledi.

TCMB 2022 yili Para ve Kur Politikasi Metnini yayinladi. Orta vadeli enflasyon hedefi %5 olarak korundu. Diger llke merkez bankalan ile
2022’de swap anlasmalan imzalanmasina yonelik gorismelere devam edilecegi, Merkez Bankasi'nin gerceklestirdigi swap miktarinin
kademeli olarak azaltilacagi belirtildi.

Altin hesaplarinin TL mevduat hesaplarina dontisimine iliskin TCMB tebligi Resmi Gazete’de yayimlandi. Buna gore vade sonunda altin
fiyatlarinda olusan farkin faizdenyiiksek olmasi halinde aradaki fark TCMB tarafindan 6denecek.

Kur korumali mevduattan stopaj alinmayacak. Mevduatta politika faizine ek 300 baz puan Ust limit ile faiz %14-17 arali§inda belirlenmis
oldu.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu(TMSF), sigortaya tabi mevduatve katilim fonututanni 150 bin TL’den 200 bin TL'ye ¢ikardi.

BDDK tarafinda hazianan ve Resmi Gazete’de yayimlanan Dijital Bankalann Faaliyet Esaslan ile Servis Modeli Bankaciligi Hakkinda
Yonetmelik 1 Ocak'ta yurdrlige girecek. Yonetmelik ile bankacilik hizmetlerine erisimin kolaylasmasi ve finansal kapsayiciligin artirilmasi
hedefleniyor.

2022 yilinin ilk 6nemli verisi 3 Ocak’da agiklanacak aralikay enflasyon verisi olacak. BloombergHT anketine gére enflasyon beklentisi Aralik
icin aylk %8,1, yillik %29,59 oldu.

Gectigimiz hafta baginda gelenagiklamalar sonrasi sert diistis gésteren USD/TL kuru bu sabah 12,87 civarinda islem gértyor. Turkiye 5 yillik
CDS 563 seviyelerinde. BIST-100 diin glinli %2,43 yikselis ile 1.895,46 seviyesinden kapandi. Turkiye 10 yillik tahvil faizi %24,74 ile tarihi

yuksek seviyeden kapandi.

Bugtlin veri tarafinda yurt icinde ekonomik gliven endeksi, ABD'de haftalik issizlik basvurulan 6n planda takip edilecek.
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2Yilhik Gosterge

10 Yillik Gosterge

UsdTry A& | EurTry A ol 7 ot A || BISTIO0 A

12,78 7,61% 14,50 7,88% 23,07 -0,24 24,74 0,19 1.895 2,43% |
Usd/TL TL Tahvil/Bono:
TCMB 2022 yili Para ve Kur Politikasi Metnini yayinladi. ~ Yurtici piyasalarda TL tesvik paketinin olumlu yansimalari
Orta vadeli enflasyon hedefi %5 olarak korundu. Para  devam ediyor. Altn hesaplarinin TL mevduat hesaplarina
politikasinin  enflasyonu bu hedefe kademeli olarak donusimine iliskin TCMB tebligi Resmi Gazete'de

yaklastracak sekilde olusturulacagi belirtildi.

Diger Ulke merkez bankalari ile 2022°de swap anlagmalari
imzalanmasina yonelik gorismelere devam edilecegi
belirtildi. ~ Turk Liras1 mevduat gelisimini destekleyecek
mekanizmalarin onceliklendirilecegi  belirtildi. Déviz
kurlarinin serbest piyasa kosullarinda, arz ve talep
dengesine gore olusacagi ifadesine yer verildi.

Enflasyon  hedeflemesi  rejiminin  fiyat  istikrarinin
surdurllebilir bir zeminde olugsacak sekilde uygulanmasina
devam edilecedi belirtildi. Para politikasinin etkilerinin
2022'nin ilk c¢eyreginde yakindan takip edilecegi, genis
kapsamli politika c¢ercevesi go6zden gecirme sureci
yurltulecegi belirtildi. Temel politika aracinin 1 hafta vadeli
repo ihale faiz orani oldugu belirtildi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati kur korumali TL mevduatin
59,8 milyar TL'ye yukseldigi, bireysel doviz mevduatinin 169
milyardan 162 milyar dolara dustiginid acgikladi. Bakan
Nebati, Tulrk lirasindaki istikrarin ve hikimetin fiyat
denetimlerinin, enflasyonda yavas bir dists saglayacagini,
enflasyonun 2023'te tek haneli rakamlara diisecegini ve
ekonominin kronik sorunu olmaktan ¢ikacagini sdyledi.

Gectigimiz hafta basinda Cumhurbaskani Erdogan’in
yaptigi acgiklamalari iligkin detaylar takip ediliyor. Altin
hesaplarinin TL mevduat hesaplarina dénisimine iligkin
TCMB tebligi Resmi Gazete’'de yayimlandi. Buna gére vade
sonunda altin fiyatlarinda olugan farkin faizden yulksek
olmasi halinde aradaki fark TCMB tarafindan 6denecek.

Kur korumali mevduattan stopaj alinmayacak. Mevduatta
politika faizine ek 300 baz puan Ust limit ile faiz %14-17
araliginda belirlenmis oldu.

2022 yilinin ilk énemli verisi 3 Ocak'da acgiklanacak aralik
ay! enflasyon verisi olacak. BloombergHT anketine gore
enflasyon beklentisi Aralk i¢cin aylik %8,1, yilk %29,59
oldu.

Politika faizinin %14’e g¢ekiimesi ardindan TL varliklarda
deger kayiplarinda hizlanma baslamisti. Gegtigimiz hafta
aclklanan kapsamli  finansal tedbirler, Cumhurbaskani
Erdogan’in  “Tlrkiye'nin serbest piyasa ekonomisinden ve
kambiyo rejiminden en kiglk geri adim atmaya ne niyeti ne
de ihtiyaci vardrr’ agiklamasi ve TL yatrimlarin dévizin
ylUkselmesi durumunda Turk Lirasi varliklarda kalarak bu
riske karsi koruma saglayacak yeni bir aracin devreye
alinacagi acgiklamasi TL'nin deder kazanmasi sonucunu
dogurdu. Turkiye 5 yilik CDS 563 seviyelerinde. Bu sabah
aclista USD/TL 13,10 EUR/TL 14,90 seviyelerinde islem
goériyor.

yayimlandl. Buna gore vade sonunda altin fiyatlarinda
olusan farkin faizden yilksek olmasi halinde aradaki fark
TCMB tarafindan &édenecek.

TCMB 2022 yilina iligkin Para ve Kur Politikasi metnini
yayimladl. Metinde finansal istikrar vurgusu da yapilirken,
orta vadeli enflasyon hedefi %5 dizeyinde korundugu
belirtildi. TCMB'nin diger Ulke merkez bankalari ile 2022'de
swap anlagmalari imzalanmasina yonelik gorismelere de
devam edecegdi belirtidi. Haftaya aciklanacak enflasyon
verisi piyasalarin odaginda olacak. BloombergHT anketine
gore enflasyon beklentisi Aralik igcin aylik %8,1, yilk
%29,59 oldu.

Yeni ekonomi tesviklerinin TL varliklarin seyrine olumlu
yansimaya devam edecegini distnuyoruz. Ayrica yurt ici ve
yurt digindan gelecek haber akiglari ve ekonomik veriler de
tahvillerin seyrini etkileyebilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller din gliint 24 baz
puan disusle %23,07 ve 19 baz puan yukselisle %24,74 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Carsamba glnli alicili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda bilesik endeksin gini %2,43'lik artisla 1,895
seviyesinden tamamladigini goéruyoruz.

Sali guni yasanan gerilemenin ardindan, Carsamba
glnine kararsiz bir baslangic yapan piyasada, 1,830
bolgesinin destek olarak korunmasini takiben, yukari yonlu
tepki cabalarinin kapanisa dogru kademeli bir sekilde
glglendigini gorlyoruz.

Oniimizdeki sirece baktigimizda ise, mevcut yikselis
denemelerinin devam edebilmesi igin 6ncelikle 1,900, esas
olarak da 1,940 bdlgesinin Uzerinde kalici bir hareket
goérmek gerektigini dusinuyoruz. Bdyle bir durumda ise,
yukar1 yonll egilimin 2,000 seviyesine dogru devam etmesi
beklenehbilir..

Diger taraftan, asagi yonde baktigimizda ise, haftanin ilk iki
glnd en disuk seviye olarak test edilen 1,830 puanin kisa
vadeli bir stop loss bdlgesi olarak takip edilebilecegini
distnulyoruz.

Destekler: 1,830- 1,850- 1,800- 1,780
Direncler: 1,900- 1,925- 1,950- 2,000
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EurUsd 4 Gbpusd A4 ONS Altin CDS 5Y Av ||ABD10YIk  Ah
1,1333  024% 1,3486  041% 1.801 -0,30% 563 5 1,55 0,07
Eur/Usd:
Varyant viris Omicron vaka sayllari hizla artis kaydederken Altin:

hastaligin seyrinin gérece daha hafif seyrediyor olmasi
nedeni ile risk istahina etkisi gérece disuk oluyor. 3. Doz
asnin %70e yakin koruma sagladigi belirtilirken bu
korumanin ne kadar sire devam ettigi konusunda soru
isaretleri mevcut ve 4.doz asiolasiligi da gindeme gelecek
gibi goérunuyor. Bunun ile birlikte yapilan bazi caligmalar
yatrimcilarmn = 2022 yilina aktarilan en 6nemli gindemin
yuksek enflasyon oldugunu disindugine isaret ediyor.

Diinya Saglik Orgiiti Genel Direktdrii Kovid-19'un Omikron
varyantinin tsunami etkisi olusturmasindan blyik endise
duydugunu soyledi.

ABD'de mal ticareti agigi, kasimda aylik bazda %17,5 artisla
tim zamanlarin en yuksek seviyesine ulast.

Bu sabah Dolar Endeksi 96,01; ABD 10 yillk tahvil faizi
%1,5450; EUR/USD paritesi 1,1330; GBP/USD 1,3480 ve
ons altn 1.806.-USD seviyelerinde iglem goéruyor.

Bugiin acllista seviyesinde baslayan paritede 1,13 ve
1,1276 seviyeleri gun ici destek 1,1352 ve 1,1374 seviyeleri
giin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda omicron endisesi surse de risk istahi
yuksek seyretmeye devam ediyor. ABD ve Avrupa borsalari
glnu genel olarak pozitif seyirle kapattilar.

ingiltere Saglk Giivenligi Ajansi (UKHSA), iilkede vakalarin
ylzde 90'indan fazlasinin Omicron varyanti kaynakli
oldugunu agikladi.

Noel tatili sonrasi ve yllbasi haftasi ile dusik likidite ve
disiik islem hacimleri gériililyor. ingiltere FTSE endeksi
7.420 seviyesine yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,5430
ve Ingiltere 10 yillik tahvil faizi de %31,013 seviyesinde.
Oniimiizdeki dénem yiilksek enflasyona karsi merkez
bankalarinin para politikalarini s kilagtiracagini
sdyleyebiliriz. Iingiltere merkez bankasi son toplantisinda
faiz oranlarini 15 baz puan artrarak %0,25 seviyesine
yUkseltmisti. Dolar endeksi 96,20 seviyesinde.

Bugiin acilista 1,3484 seviyesinde baslayan paritede 1,3454
ve 1,3398 seviyeleri gun igi destek; 1,3513 ve 1,3567
seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir

Yilin son islem ginlerinde islem hac mi disuk seyrediyor. Bu
nedenle  fiyat hareketlerinin  ciddi  bir  gosterge
olusturamadigini sodyleyebiliriz. Enflasyon endiseleri ve
Omicron vaka artig hiziriskten kagis etkileri nedeni ile altin
fiyatlarini olumlu yoénde etkiyor. Ancak gugli bir trend
olusumu gézlemlenmiyor. Kisa vade igin 1.800 ‘ln Uzerinde
seyreden fiyat hareketlerini olumlu yorumlamak ile birlikte
haber akisina paralel seyrin devami olasi goértnuyor. Orta
ve uzun vade igin olumlu goérisimiizi koruyoruz.

Bugtin aciligtal.800 seviyesinde baslayan paritede 1.788 ve
1.776 seviyeleri gun ici destek 1.815 ve 1.831 seviyeleri
gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda Omicron varyanti ile ilgili haber akiglari
yakindan takip edilirken, yibasi 6ncesinde dusik islem
hacimleriyle borsalarin genelinde alicili seyir devam ediyor.
ABD'de mal ticareti agiginin, kasimda aylik bazda yuzde
17,5 artigla 97,8 milyar dolara yukseldigi agiklandi. 2021
yilindaki bol likidite ve disuk faiz ortami etkisi ile
ekonomilerde yasanan hizli toparlanmanin sonrasinda
yasanan ylksek enflasyon dénemine karsi gegen hafta
merkez bankalarinin para politikalarini skilagtiracaklarina
dair adimlarini ve mesajlarini takip etmistik. Oniimiizdeki
dénemde yliksek enflasyon konusu ve para politikalari ana
gindem maddesi olmaya devam edecek. ABD'de Haftalik
Issizlik Basvurulari agiklanacak. ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,5430 ve Dolar Endeksi 96,01 seviyesinde.

Yurtici piyasalara TL tesvik paketinin olumlu yansimalari
devam ediyor. Doviz kur riskinden koruyan TL mevduat
Urdnd ile dévize talebin sinirlandigr goéraldu.

TCMB 2022 yilina iligkin Para ve Kur Politikas1 metnini
yayimladi. Metinde finansal istikrar vurgusu da yapilirken,
orta vadeli enflasyon hedefi %5 dizeyinde korundugu
belirtildi. TCMB'nin diger llke merkez bankalari ile 2022'de
swap anlasmalari imzalanmasina yonelik gorismelere de
devam edecegi belirtildi

Tiarkiye 5 yililk CDS 563 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda din sinirli saticili seyir géralda. Birim
faizlerde kisa vadelilerde 0,25-0,17 puan,orta vadelierde
0,12-0,10 puan, uzun vadelilerde 0,12-0,06 puan yuUkselig
goraldu. Yillik verimler srasiyla 7,28% 7,55% ve 7,78%
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TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stoku (24 Aralik)
ABD - Haftalik Igsizlik Maasi Bagvurular (6nceki: 205.000)
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29 Ara 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 1279 744 595 529 3,79 3,53
E Eur/TL 14,49 9,10 6,67 6,06 4,55 371
.—‘.',_' Eur/Usd 11333 12210 11218 1,146 1201 1,053
g Gbp/Usd 1,3487 13675 13246 1275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 23,07 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 24,74 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
E 2 |Tirkiye CDS (baz puan) 563 303 282 362 168 273
.E 3 [ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,55 0,92 1,92 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1.895 1477 1144 913 1153 7814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 8,36 1234 8,49 7,0 110 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.146.220 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1218 1292 1115 962 1154 845
E Dow Jones Endeksi 36.489 30,606 28538 26,903 24719 19.765
& |Nasdag Endeksi 16.491 12888 8973 6635 6923 5380
5 S&P Endeksi 4793 3.756 3231 2507 2674 2239
X DAX 15.852 13.719 13.249 10.559 13918 11481
— Altin (TL) 74035 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
(7)) o Altin (Usd) 1801 1901 1518 1282 1303 1150
c = |Gimis (TL) 933 631 342 263 2,07 181
(qv] 5 Giimiis (Usd) 227 264 17,9 155 169 159
=
tan Degigimler
(@) L | 720 250 124 398 72 209
t % Eur/TL 593 364 100 333 225 172
GJ % Eur/Usd 72 88 211 46 141 3,0
D_ o |Gbp/Usd 14 32 24 56 95 163
(- TL Gésterge Bono 811 318 795 633 277 23
- — _ [ra0vinkTanil 1184 69 427 474 32 68
E % E Tiirkiye CDS 260 21 80 194 -105 4
— = @ |ABD 10 Yillik Tahvil 63 -100 -76 27 -4 18
8) BIST - 100 Endeksi 284 291 254 -20,9 852 89,1
[ BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 322 455 21,4 36,3 16,1 251
o MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 269 126 210 -209 434 8,0
‘5 E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 5,7 159 159 -16,6 366 64
:o g Dow Jones Endeksi 19,2 72 61 88 251 134
"] Nasdaq Endeksi 28,0 436 352 42 287 74
w ﬁ S&P Endeksi 276 16,3 289 63 194 95
= X DAX 156 35 255 24,1 212 70
Altin (TL) 631 56,4 331 373 210 319
Altin (Usd) 53 252 184 -16 133 84
g Giimis (TL) 419 846 298 275 144 0,0
E Giimils (Usd) -14,1 478 155 8,7 6,4 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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