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Piyasalara.GenelBakis

2021 yilin son haftasina baslarken global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalan politikalari ve arz kisitlari ana basliklar olarak
on planda kalmaya, Kovid-19 yeni varyanti Omicron ise ana glindem olmaya devam ediyor. ABD'de basta olmak lizere Omicron vaka
sayisindaki artislar 6n planda takip ediliyor. Varyantin global ekonomiye etkisinin sinirli olacag beklentisi ile risk istahina etkisi de sinirli
oluyor. ABD’de endeksler ginu karisik birseyirle kapatti. Yilinson haftasinda islem hacimleri distk seyrediyor.

ABD'de Konut Fiyat Endeksi, aylik bazda %0,8 artis gosterirken yillik %18,4 artislason4 ayinen disiik seviyesi geriledigi agiklandi.

Japonya Kasim ayisanayi tretimi (0ncl) verisiaylik %7,2, yillik %5,4 olarak agiklandi.

Bu sabah Dolar Endeksi 96,20; ABD 10 yillik tahvil faizi %1,4740; EUR/USD paritesi 1,1344; GBP/USD 1,3430 ve ons altin 1.806.-USD
seviyelerinde islem goruyor.

Yurt ici tarafta gectigimiz hafta baginda Cumhurbaskani Erdogan’in yaptigi agiklamalari iliskin detaylar takip ediliyor.

Son olarak altin hesaplannin TL mevduat hesaplanna déntsimine iliskin TCMB tebligi Resmi Gazete’de yayimlandi. Buna gore vade
sonunda altinfiyatlannda olusan farkin faizden yiiksek olmasi halinde aradaki fark TCMB tarafindan 6denecek.

Kur korumali mevduattan stopajalinmamasina iliskin karar yayimlandi. Mevduatta politika faizine ek 300 baz puan st limit ile faiz %14-17
araliginda belirlenmis oldu.

17 Aralik haftasinda yurt igi yerlesiklerin mevduatinda doévizin payt %66,4 ile rekor kirmisti. Agiklamalar ve yeni Grln sonrasi yarin
actklanmasi beklenen gectigimiz haftanin verileri yakindantakip edilecek.

Cumhurbaskani Erdogan yaptig agiklamalarda “Diinyanin en biyik 10 ekonomisi iginde olma hedefine hig olmadig kadar yakiniz” derken,
2022’de Turkiye'nin blylimede olumlu ayrisacagini dile getirdi.

Finansal istikrar Komitesi, Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati baskanligindaki ilk toplantisini gergeklestirdi. Bakan Nebati enflasyona
iliskin risklerive atilacak adimlari goristiklerini soyledi.

BDDK tarafinda hazianan ve Resmi Gazete’de yayimlanan Dijital Bankalann Faaliyet Esaslan ile Servis Modeli Bankaciligi Hakkinda
Yonetmelik 1 Ocak'ta yurirlige girecek. Yonetmelik ile bankacilik hizmetlerine erisimin kolaylasmasi ve finansal kapsayiciligin artirilmasi

hedefleniyor.

BDDK kredilerin amaca uygun kullanimi konusunda gerekli 6nlemlerin alinmadigi gerekgesiyle 13 bankaya 50'ser bin TL ceza
uygulanmasina kararverdi.

Turkiye Kalkinma Bankasi, Gin Kalkinma Bankasi’'ndan kigik ve orta dlgekli isletmelerin projelerinin desteklenmesi amaciyla 200 milyon
dolar krediald.

2022 yilinin ilk 6nemli verisi 3 Ocak’da a¢iklanacak aralikay enflasyon verisi olacak. BloombergHT anketine gore enflasyon beklentisi Aralik
icin aylik %8,1, yillik %29,59 oldu.

TCMB 2022 Para ve Kur Politikasi Raporu’nu buglin yayinlayacak.

Gectigimiz hafta baginda gelenagiklamalar sonrasi sert diistis gosteren USD/TL kuru bu sabah 11,87 civarinda islem gértyor. Turkiye 5 yillik
CDS 558 seviyelerinde. BIST-100 diin glinii %2,46 dislsle 1.850,48 puandan kapatti. Turkiye 10 yillik tahvil faiz %24,55 ile tarihi yliksek
seviyeden kapandi.

Bugtlin yurt icinde BDDK bankacilik verileri, ABD’de devam eden konut satislan verisi 6n planda takip edilecek.
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Gegtigimiz hafta basinda Cumhurbaskani Erdogan’in
yaptigi aciklamalara iliskin detaylar takip edilirken son
olarak ons altin hesaplarinin TL mevduat hesaplarina
donistimine iliskin TCMB tebligi Resmi Gazete'de
yayimlandl.. Buna goére vade sonunda altin fiyatlarinda
olusan farkin faizden yuksek olmasi halinde aradaki fark
TCMB tarafindan édenecek.

Kur korumali mevduattan stopaj alinmamasina iligkin karar
yayimlandi. Mevduatta politika faizine ek 300 baz puan Ust
limit ile faiz %14-17 araliginda belirlenmis oldu.

17 Aralk haftasinda yurt ici yerlesiklerin mevduatinda
dovizin payi %66,4 ile rekor kirmisti. Agiklamalar ve yeni
urlin sonrasiyarin agiklanmas 1 beklenen gegtigimiz haftanin
verileri yakindan takip edilecek.

Cumhurbagskani Erdogan yaptidi agklamalarda “Dinyanin
en blytk 10 ekonomisi iginde olma hedefine hi¢ olmadigi
kadar yakiniz” derken, 2022’de Turkiye’nin buiylmede
olumlu ayrisacagini dile getirdi.

Finansal Istikrar Komitesi, Hazine ve Maliye Bakani
Nureddin Nebati baskanligindaki ilk  toplantisini
gerceklestirdi. Bakan Nebati enflasyona iligkin riskleri ve
atlacak adimlari gorustuklerini sdyledi.

BDDK tarafinda hazirlanan ve Resmi Gazete'de yayimlanan
Dijital Bankalarin Faaliyet Esaslari ile Servis Modeli
Bankaciligi Hakkinda Yonetmelik 1 Ocak'ta yurirlige
girecek. Yonetmelik ile bankacilik hizmetlerine erigimin
kolaylasmas1 ve finansal kapsayicligin  artrilmasi
hedefleniyor.

BDDK kredilerin amaca uygun kullanimi konusunda gerekli
Onlemlerin alinmadigi gerekgesiyle 13 bankaya 50’ser bin
TL ceza uygulanmasina karar verdi.

2022 yilinin ilk énemli verisi 3 Ocak’da agiklanacak aralik
ay! enflasyon verisi olacak. BloombergHT anketine gore
enflasyon beklentisi Aralkk i¢cin aylik %8,1, yilk %29,59
oldu.

TCMB 2022 Para ve Kur
yayinlayacak.

Politika faizinin %14’e g¢ekiimesi ardindan TL varliklarda
deger kayplarinda hizlanma baslamisti. Gegtigimiz hafta
aclklanan kapsamli  finansal tedbirler, Cumhurbaskani
Erdodan’in  “Turkiye'nin serbest piyasa ekonomisinden ve
kambiyo rejiminden en ki¢lk geri adim atmaya ne niyeti ne
de ihtiyaci vardir’ agiklamasi ve TL yatirimlarin dévizin
ylUkselmesi durumunda Turk Lirasi varliklarda kalarak bu
riske karsi koruma saglayacak yeni bir aracin devreye
alnacagi ag klamas1 TL’nin %40 civarinda deger kazanmasi
sonucunu dogurdu. Turkiye 5 yillik CDS 558 seviyelerinde.
Bu sabah acilista USD/TL 11,90 EUR/TL 13,50
seviyelerinde islem goruyor.

Politikas1 Raporu’nu bugiin

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakani Nebati din yapilan Finansal
istikrar Komitesi'nde enflasyon ile ilgili gelismeleri ve bu
konudaki risklere iligkin atilacak adimlari konustuklarini
belirtti. Kiresel enflasyonu emtia piyasalarindaki gelis meleri
ve yurtici enflasyon gorinimune iligkin risklerin buttncul
olarak degerlendirdiklerini ekonomi politikas nin énceliginin
fiyat istikrari oldugunu belirtti.

Yurtici piyasalarda TL tesvik paketinin yansimalari devam
ediyor.

Altin hesaplarinin TL mevduat hesaplarina doénisimine
liskin TCMB tebligi Res mi Gazete’de yayimlandi. Buna goére
vade sonunda altin fiyatlarinda olusan farkin faizden yuksek
olmasi  halinde aradaki fark TCMB tarafindan
odenecek.Bugiin TCMB 2022 Para ve kur politikasi raporu
takip edilecek. Haftaya agiklanacak enflasyon verisi
piyasalarin odaginda olacak.

Yeni ekonomi tesviklerinin TL varliklarin seyrine olumlu
yansimaya devam edecegini distnuyoruz. Ayrica yurt ici ve
yurt digindan gelecek haber akiglari ve ekonomik veriler de
tahvillerin seyrini etkileyebilir.

2 yihk ve 10 yilik TL gosterge tahviller diin giini 30 baz
puan yukselisle %23,31 ve 37 baz puan ylkseligle %24,55
ile tamamlad.

Hisse Senedi:

Sali glinu saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda
biles ik endeksin gini %2,46'11k kay pla 1,850 seviyesinden
tamamladigini goriyoruz...

Glne 1,900 direncini agma g¢abalariyla baslamas ina ragmen
bu egilimin bagarii olamadig piyasada, ginin buyuk bir
béliminde BIST100 Endeksinin asadi yonli bir seyir
izledigini soyleyebiliriz. Yasanan satis baskisina %5,02'lik
kay pla XBANK Endeksinin liderlik ettigi gorulirken, XUSIN

Endeksindeki kaybin ise, %1,66 ile sinrh kaldigni
gOriyoruz.
Onumiizdeki sirece baktigimizda ise, 1,900 seviyesi

Uzerinde tepki denemelerinin glclenememesi nedeniyle,
2,400 bdlgesinden itibaren gegerli olan asagi yonlu
dizeltmenin halen etkisini surdirdiginu soéyleyebiliriz. Bu
paralelde, asag yénde oncelikle 1,850 olmak lGzere 1,800
ve 1,750 seviyelerinin 6nemli destkler olarak takip
edilmesini 6neriyoruz.

Destekler: 1,850- 1,800- 1,780

Direngler: 1,900- 1,925- 1,950- 2,000
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Piyasalar yili kapatmaya hazrrlanrrken Omicron varyant
virts yayilimi ve yiksek seyreden enflasyon ve enflasyon ile
mucadele yollari 2022’ye devir olacak giindem basliklari
gibi gorundyor.

Omikron kaynakli vaka sayilari hizla artmaya devam
ederken Fransa'da son 24 saatte 179 bin 807 vaka ile,
Kovid-19 salgininin basindan bu yana en ylksek ginlik
vaka sayisi tespit edildi. Ancak Omicron varyant'in Delta
varyanta goére daha hafif bir seyir izliyor olmasi ve
asllamanin %70’e yakin koruma sagliyor olmasi tam
kapanma olasiligint azaltiyor dolayisi ile risk istahinda
buyuk bir etki yaratmiyor.

Noel tatilleri nedeni ile piyasalarda islem hacmi dusuk
seyrediyor. Dolar endeksinde yataya yakin pozitif bir seyir
yasanirken ABD 10 yillik tahvil faizi yataya yakin negatif bir
seyir icinde devam ediyor. Borsalarda karisik bir seyir
yasanrken Ons altin fiyatlari din gin icinde 1.820
seviyesine kadar ylkseldikten sonra glinii 1.805 seviyesinde
kapatti.

ABD'de Konut Fiyat Endeksi, aylk bazda %0,8 artis
gosterirken yillik %18,4 artigla son 4 ayin en disuk seviyesi
geriledigi aciklandu.

Japonya Kasim ay! sanayi Uretimi (6ncu) verisi aylik %7,2,
yillk %5,4 olarak agiklandi.

Bugln agilista 1,1305 seviyesinde baslayan paritede 1,1267
ve 1,1232 seviyeleri gin i¢i destek seviyeleri 1.1336 ve
13.60 seviyeleri gin ici direng seviyeleri olarak izlenebilir

Gbp/Usd:
Kiresel piyasalarda Omicron endisesinin  giindeme
gelmesiyle gelismis Ulke borsalarinda risk istahinin

basklandi§i gériiliiyor. Iingiltere'de Saglik Bakani Sajid
Javid, yilbasi oncesinde yeni Covid-19 kisitlamalarinin
getiriimeyecegini ackladi. Ulkedeki vakalarin yiizde 90'nin
Omicron varyanti oldugunu belirten Javid yeni yilda durumu
tekrar degerlendireceklerini ve gerekirse yeni 6nlemleri
2022'de agiklayacaklarini soyledi.

ingiltere'de son 24 saatte 129 bin 471 Kovid-19 vakasinin
tespit edilmesiyle, salginin baslangicindan bu yana en
yuUksek gunlik vaka sayisi kayda gecti.

Noel tatili sonrasi ve yibasi haftasi ile dusik likidite ve
disuk islem hacimleri goruliyor. Dolar endeksi 96,20
seviyesinde.

Bugin acilista GBP/USD paritesi 1,3428 seviyesinde.
Paritede 1,3407 ve 1,3362 seviyeleri gin ici destek; 1,3457
ve 1,3511 seviyeleri gun igi direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Altin:

Piyasalar yili kapatmaya hazirlanrrken Omicron varyant
viriis yayllhimi ve yiksek seyreden enflasyon ve enflasyon ile
micadele yollari 2022'ye devir olacak giindem basliklari
gibi gérinayor.

Bir cok Ulke piyasasinin Noel tatili nedeni ile kapali
olmasindan dolay! islem hacimleri disik seyrediyor. Ons
altn fiyatlar1 din gin icinde 1.820 seviyesine kadar
ylkseldikten sonra guni 1.805 seviyesinde kapatti. 1800
/1.815 Bant araligi kisa vade igin gegerliligini surdurayor.
Orta ve uzun vade igin olumlu goérlisimizi korumaya
devam ediyoruz.

Bugiin acilista 1,1805 seviyesinde baslayan ons altin
fiyatlarinda paritede 1.788 ve 1.796 seviyeleri guin i¢i destek
seviyeleri 1.815 ve 1.826 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda hizla yayillan Omicron virlisinin
ekonomik aktiviteyi sekteye ugratabilecedi endisesinin
gindeme gelmesiyle risk istahinda karigik seyir goruliyor.
ABD'de son bir haftadaki Kovid-19 vakalarinin %59'unun
Omicron varyantindan olustugu, kuresel capta da vakalarin
1 milyon 450 bin civari oldugu agiklandi.

ABD'de Konut Fiyat Endeksi, aylik bazda %0,8'lik artis
gosterirken yilk %184 artigla son 4 ayin en disuk
seviyesine geriledigi aciklandi.

Yibasi ve Noel tatili sebebiyle dusik islem hacimlerinin
oldugu haftada ABD 10 yillik tahvil faizi %1,47 ve Dolar
Endeksi 96,20 seviyesinde.

Yurtici piyasalara TL tesvik paketinin olumlu yansimalari
devam ediyor. Ddviz kur riskinden koruyan TL mevduat
Uriind ile dévize talebin sinirlandigi goralda.

TCMB TL uzlagsmali vadeli déviz satim ihalelerine iliskin
takvimi yayimladigini duyurdu. Bugiin 100 Milyon Dolari 1
ay vadeli ve 100 Milyon Dolari 3 ay vadeli olmak Uzere
toplam 200 Milyon Dolar ile 4 Ocak 2022 tarihinde 200
Milyon Dolar tutarinda ihale diizenlenecek. Hazine ve Maliye
Bakani Nebati Finansal Istikrar Komitesinde yurt ici
enflasyon ile ilgili riskleri butincll bakis agist1ile ayrintili ele
aldiklarini, kiresel enflasyon, déviz kuru ve emtia fiyatlarini
da degerlendirdiklerini belirtti ve fiyat istikrarinin énceligine
vurgu yaptl. Bugin TCMB’nin a¢iklayacagi 2022 para ve kur
politikasi yakindan takip edilecek.

Tarkiye 5 yillk CDS 558 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda din sinrrli saticili seyir géralda. Birim
faizlerde kisa vadelilerde 0,03-0,06 puan,orta vadelilerde
0,03 puan, uzun vadelilerde 0,04 puan ylkselis goruldi.
Yillk verimler srasiyla 7,45% 7,67% ve 7,90% oldu.
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28 Ara 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 1188 744 595 529 379 353
3 |ewym 1344 910 667 606 455 371
% Eur/Usd 11304 12210 11218 1146 1201 1,053
& |obpusa 13431 13675 13246 1275 1,350 1233
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 2331 14,96 1178 19,73 1340 1063
_ |10 Vink Gosterge Tahvil (%) 24,55 12,90 1221 1648 1174 1142
2 2 |vurkive CDS (baz puan) 558 303 282 362 168 273
S @ [ABD 10 Vil Tahvi ¢6) 148 092 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1850 1477 1144 913 1153 7814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 816 1234 849 70 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 2086772 1691.494 1502.748 1241473 1569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1227 1292 1115 962 1154 845
E Dow Jones Endeksi 36.398 30,606 28538 26,903 24719 19.765
&  |Nasdaq Endeksi 16.489 12888 8973 6635 6923 5380
§ S&P Endeksi 4786 3.756 3231 2507 2674 2239
T [oax 15964 13.719 13.249 10.559 13918 11.481
Altin (TL) 689,59 454,00 29029 21813 15883 13127
Altin (Usd) 1806 1901 1518 1282 1303 1150
E Giimils (TL) 880 631 342 263 207 181
E Giimils (Usd) 230 264 17,9 155 169 159
Degigimler
Usd/TL 59,7 250 124 398 72 209
% Eur/TL 476 364 100 333 225 172
T |eurusd 74 88 241 46 141 30
& |abpusa 18 32 21 56 95 163
TL Gasterge Bono 835 318 795 633 277 23
TL 10 Yillk Tahvil 1165 69 427 474 32 68
E 2 |rirkiye CDS 255 21 80 194 -105 4
E @ [a80 10 itk Tahvi 56 -100 76 27 4 18
BIST - 100 Endeksi 253 291 254 209 852 891
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 339 455 214 363 161 251
| msciTiirkive Hisse Senedi Endeksi 234 126 21,0 209 434 80
B |MsCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeks] 50 159 159 166 366 64
E Dow Jones Endeksi 189 72 61 88 251 134
&  |Nasdaq Endeksi 279 436 352 42 287 74
§ S&P Endeksi 274 163 289 63 194 95
T |oax 164 35 255 241 212 70
Altin (TL) 519 56,4 331 373 21,0 319
Altin (Usd) 50 252 184 16 133 84
2 Giimils (TL) 395 846 298 275 144 00
E Giimiis (Usd) 128 478 155 87 64 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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