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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda bugiin géZer FED FOMC toplantisinda. FED'in tahvil alim azltiimasinin belirtilenden daha erken
tamamlanmasi ve gelecek yil daha erken faiz orani artinmi yapilmasi konulannda ipucu vermesi bekleniyor. FED, UFE de dahil
olmak lizere tiim enflasyon gostergelerini yakindan takip ediyor. ABD'de diin Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Kasim’da aylik bazda
%0,8 artarak piyasa beklentilerinin {izerinde aciklandi. Uretici fiyatlari, yillik bazda ise %9,6 artarak rekor seviyedeki yiikseligini
strdirdi ve hesaplandig 2010 yilindan itibaren yillik degisim en yiksek artisi kaydetti. Toplantida FED’in varlik alimlarinin
azaltilmasinda (tapering) hizlanmaya gitme olasiiginin gi¢li oldugu gorisindeyiz. ABD’de Kasim enflasyon son 39 yilin en
yiiksek seviyesinde %6,8 olarak agiklanmisti. UFE verisi sonrasi ABD'de diin endeksler ekside kapanirken bu sabah FED &ncesi
vadeliler hafif artida.

ABD Senatosu borg limitinin artirilmasina onay verdi.

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalari politikalan ve arz kisitlari ana basliklar olarak 6n planda kalmaya
devam ederken, Kovid-19 yenivaryanti Omicron ana giindem olmaya devam ediyor.

Diinya Saglik Orgiitii viriisiin Omicron varyatinin hicbir varyantda olmadigi kadar hizliyayildigini séyledi.
Uluslararasi Enerji AjansiOmciron’un etkisiile petrolde arz fazlasinin artabilecegi uyarisinda bulundu.

Uluslararasi Para fonu(IMF) ingiltere’nin uzun dénem biiyiime planlanni tehdit eden ve hizla artan enflasyon baskisinin kontrol
altina alinmasi igin Merkez Bankasi ve Hazine Bakanligi’nin birlikte calismasi gerektigi uyarisinda bulundu. ingltere Merkez
Bankasitoplantisi yarin gergeklesecek.

Euro Bolgesi’'nde sanayi tiretimi Ekim’de y1lik%3,3 artti. Avrupa Merkez Bankasi toplantisi yarin gergeklesecek.

Bu sabah Cin'de gelen veriye gore Kasim’da sanayi Uretimi beklentilerin tzerinde %3,8, perakende satislar %3,9 yulkselis
gosterdi.

Bu sabah Dolar Endeksi 96,50; ABD 10 yillik tahvil faizi %1,4340, EUR/USD paritesi 1,1270; GBP/USD 1,3243 ve ons altin 1.770.-
USD seviyelerinde islem goriiyor.

Yurt i¢i tarafta Cumhurbaskani Yardimaisi Fuat Oktay yaptig agiklamalarda “Orantisiz fiyat artislan ve kur Turkiye’nin kaderi
olamaz’ dedi. Tum admlan serbest piyasa ekonomisi ve finansal serbestlik ilkesiyle tam uyumlu sekilde atacaklanni belirtti.
Hazne ve Maliye Bakani Nebati de hafta sonu is ve finans diinyasi temsilcileri ile bir araya gelmis, serbest piyasadan geri adimin
s6z konusu olmadigini dile getirmis ve devletin her alanda destekleyici olmay sirdirecegini belirtmisti. Bakan Nebati'nin
toplantida, ihtiyag sahiplerinin ve yatirm amagh doviz alanlarin doviz talebinin bir kismini karglamak tizere Dovize Endeksli
Tahvil ihracinigiindeme aldiklarini soyledigi belirtildi.

Cumhurbaskani Erdogan 6nceki giin Hazine ve Maliye Bakani, TCMB Baskani ve kamu bankalari genel middurleriyle bir gériisme
gerceklestirdi.

TCMB 6nceki gin sagliksiz fiyat olusumlari nedeniyle 4. kez piyasa doviz satim yoniinde miidahalede bulundu; yaklasik
midahale tutannin 2,5 milyar dolara yakinseviye ile bugtine kadarki en yiiksek tutar oldugu ¢ikan haberler arasinda yer aldi.

Bu hafta en 6nemli glindem maddesi yarin gergeklesecek Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi PPK toplantisi olacak. Hazine ve
Maliye Bakani Nebati, hafta i¢i yaptigl agiklamada faiz artirmama konusunda kesin kararli olduklanni dile getirirken, TCMB
Baskani Kavcioglu 2 AralikKda gergeklestirdigi yatinmci toplantisinda faiz indirimi i¢in sinirh alan kaldigini dile getirmisti.
Persembe glinii gerceklesecek PPK toplantisinda piyasa beklentisi 100 baz puanfaizindirimi gelecegi yoniinde.

Din gergeklesen TUFE’ye endeksli tahvil ihalesine yak|§§|k2 kat talep geldi.
TUIK tarafindan agiklanan verilere gore tarim Grinleri UFE Kasim'da yillik% 24,35’e yikseldi.

Bu sabah USD/TL 14,45; Tuirkiye 5 yillik CDS 524 seviyelerinde. BIST-100 Endeksi 2.157,74 ile diin yeni rekor seviyeden kapandi.
Bu hafta merkez bankalan toplantilarinin yogun oldugu bir glindem var. Basta buglin ABD ve yarin Tirkiye merkez bankalan

olmak Gizere, Avrupa, ingiltere ve Japonya merkez bankalan toplantilardan gikacak kararlar 6n planda takip edilecek. Bugiin yurt
icinde biitce dengesi, ingiltere’de TUFE, ABD’de perakende satis verileri agiklanacak.
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Usd/TL:

Bu hafta yurt igcinde en 6nemli gindem maddesi yarin

gerceklesecek Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
toplantisi1 kararlari olacak. Hazine ve Maliye Bakani Nebati
hafta icinde yaptigi a¢iklamada faiz artrmama konusunda
kesin kararli olduklarini dile getirirken, TCMB Baskani
Kavcioglu 2 Aralik’'da gercgeklestirdigi yatirimci toplantis inda
faiz indirimi igin sinrh alan kaldigini dile getirmisti.
BloombergHT anketine goére piyasa beklentisi politika
faizinin 100 baz puan indirilerek %14 seviyesine cekilmesi
yoninde.

Yurt digi tarafta ise gozler bugin FED kararlarinda olacak.
TCMB 6nceki gun sagliks iz fiyat olusumlari nedeniyle 4. kez
piyasa doviz satim yonunde mudahalede bulundu; yaklas k
mudahale tutarinin 2,5 milyar dolara yakin seviye ile bugline
kadarki en ylksek tutar oldugu ¢ikan haberler arasinda yer
ald.

Cumhurbaskani  Yardimcisi Fuat Oktay  yaptigi
aciklamalarda “Orantisiz fiyat artiglari ve kur Tirkiye’'nin
kaderiolamaz” dedi. TUmadimlariserbest piyasa ekonomisi
ve finansal serbestlik ilkesiyle tam uyumlu sekilde
atacaklarini belirtti. Hazine ve Maliye Bakani Nebati de
hafta sonu is ve finans dinyasi temsilcileri ile bir araya
gelmis, serbest piyasadan geri adimin s6z konusu
olmadigini dile getirmis ve devletin her alanda destekleyici
olmayi strdirecegini belirtmisti.

Diin gerceklesen TUFEye endeksli tahvil ihalesine yaklas k
2 kat talep geldi.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére tarim driinleri UFE
Kasimda yillk% 24,35%e yikseldi.

Bu sabah Turkiye 5 yillk CDS 524; USD/TL 14,55
seviyelerinde. Paritede 14,12 ve 13,13 seviyeleri gin igi
destek; 14,63 ve 14,81 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
16,40 seviyesinde islem goéren paritede 16,00 ve 15,20
seviyeleri gun ici destek; 16,51 ve 16,76 seviyeleri gun igi
diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanligi 9 yil vadeli TUFE’ye endeksli 6
ayda bir %1,5 reel kupon 6demeli devlet tahvilini yeniden
ihracinda basit reel faiz %0,26 oldu ve 4,54 milyar TL net
satis gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati'nin hafta sonu is
dinyasi temsilcileri ile yaptii toplantida yatirim amaciyla
doviz talep eden bireysel yatrimciarin ihtiyaglarini
karsilamak Uzere dovize endeksli tahvil ihraci Uzerinde
duruldugu ifade edildi. Tahvilin TL cinsinden yapilacagi,
ancak kupon ve tahvili ana para édemelerinin dovize
endeksli olacagi belirtildi. Boylelikle bireysel yatirimcidan
gelen talebi dévize dénmeden kars lanabilecegi ifade edildi.
Ayrica yatrim ve Uretim amagh kredi kullanmak isteyenler
icin TCMB faiz oranlarini efektif kilacak, aradaki farki
Hazine'nin Ustlenecegdi bir kredi tesvikinin de planlananlar
arasinda oldugu ifade ediliyor.

Bu hafta gindemde 6n planda yarin yapilacak TCMB PPK
faiz toplantisiolacak. Piyasada genel beklenti 100 baz puan
civarinda indirim yapilacagi yoninde. Omicron varyantinin
ekonomik toparlamayi sekteye ugratacagi endisesi tim llke
borsalarinda endise yaratirken, tahvil faizlerinin yurt igi ve
yurt disindan gelen haber akislari ile dengelenme cabasi
icinde olabilecegini distndlyoruz.

2 yilik ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin giini srasiyla;
54 baz puan ylkseligle %21,83 ve 29 baz puan yukselisle
%21,95 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Yukselig trendi icerisindeki glgli seyrini surdiren piyasa,
dlin 2,125 Uzerinde devam eden alim egilimi kapsaminda %
2.68 oraninda deger artisi gerceklesti.

Bankacllik hisselerinin % 4.13 deger artisi ile ylkseliste 6ne
cktigr piyasada, seans igi geri cekilmelerde, 2,125
seviyesini artik ilk énemli destek noktasi olarak izliyoruz.
Gun igerisinde 2,125 Uzerindeki hareketlerde devam edecek
alim egiliminin ise piyasada 2,200 ve 2,250 seviyelerini
hedefleme potansiyelini korunacagini distndyoruz.

Su asamada kisa vadeli gugli seyrin sirdigu ve hareketi
devami ydnunde izledigimiz piyasada, 2,125 seviyesi
mevcut seyir kapsaminda 6nemli olacaktir. 2,125 desteginin
altindaki olasi1 hareketleri ise son donemde yasanan guglu
yukselisin ardindan bir dlizeltme isareti yaratabilecegini g6z
onlinde bulunduruyoruz. Bu durumda ise 2,050 ve 2,000
seviyelerine yonelik kar satiglarmin gindeme gelebilecegi
unutulmamalidir.

Destekler: 2,125 - 2,100 - 2,050

Direngler: 2,200 - 2,225 - 2,250
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1,3240
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-0,09% 0,32% 1.770
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A | ABD10Villk
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1,43

Eur/Usd:

Bugiin aciklanacak FED FOMC Toplanti karari oncesi
paritede sikigik ve negatif bir sidre¢ hakim gorinlyor.
Yuksek seyreden enflasyon ve Powellin sdylemlerinde
enflasyonun gegici oldugu yonindeki aciklamalardan
vazgegmis olmasi bu toplantinin gérece sahin tarafa yakin
gerceklesecegi beklentilerini arttirdl. Dolayisi ile karar ve
sOylemlerin belli dlgtide fiyatlanmis oldugunu dislnlyoruz.
Ancak faiz arttrim takvimine iligkin mesajlar verilip
verilmeyecegi konusu soru isareti olarak devam ediyor.
Pow ell daha 6nceki sdylemlerinde iki slreci birbirinden ayri
disUndugini belirtmisti. Enflasyona iliskin gelismeler bu
karari da degistirmis olabilir ve bu durum piyasalari rahats iz
edebilir.

Global piyasalarda enflasyon endigeleri, merkez bankalari
politikalari ve arz kisttlari ana basliklar olarak 6n planda
kalmaya devam ederken, Kovid-19 yeni varyanti Omicron
ana gindem olmaya devam ediyor.

Diinya Saghk Orgitii virlisin Omicron varyatinin higbir
varyantda olmadigi kadar hizli yayildigini sdyledi.

Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi Ekim'de yillk %3,3 artt.
Avrupa Merkez Bankasi toplantisi yarin gerceklesecek.
Bugln acilista 1,1272 seviyesinde baslayan paritede 1,1234
ve 1,1205 seviyeleri gin ici destek 1,1319 ve 1,1355
seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda FED FOMC beklenirken, beklentilerden
yiksek gelen ABD UFE verisi sebebiyle risk istahi diisiik
seyrediyor. FED baskani Powellin daha hizli taperinge
gidilebilecegi agiklamalari  sonrasi bugin yapacagi
aciklamalar yakindan takip edilecek. Bu hafta yapilacak
merkez bankalari faiz toplantilari (FED,ECB,BOE), yuksek
seyreden enflasyonun kalicili§i sorunu, arz sorunlary,
ylksek enerji maliyetleri de ana glindem maddeleri
olarak takip ediliyor. ingiltere’de halkin {icte ikisi dniimiizdeki
6 ay icinde merkez bankasinin %0,1 olan politika faizini
artrmasini bekliyor. Ingiltere'de issizlik orani Ekim'de bir
dnceki %4,3 seviyesinden %4,2'ye geriledi. Ingiltere'de
toplam is glict agigl, salgin dncesinin 434 bin 500 lzerinde
bulunuyor. IMF, BoEnin %4,2 olan tlketici fiyat
enflasyonunun %2 hedefine geri donmesini saglamak i¢in
faiz oranlarinin yiikseltimesi gerektigini belirtti. ingiltere'de
parlamento, yeni tip koronavirisin hizla yayilan omicron
varyantiyla micadele kapsaminda asi pasaportu dahil bir
dizi kisitlamayi iceren dlizenlemeyi onayladi. Omicron
varyantinin ekonomik aktiviteyi sekteye ugratacagi endisesi
de piyasalar Gzerinde baski yaratmaya devam ediyor.

Bugln acilista GBP/USD paritesi 1,3241 seviyesinde.
Paritede 1,3188 ve 1,3166 seviyeleri gin ici destek; 1,3275
ve 1,3313 seviyeleri gun igi direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Altin:

Kiresel piyasalarda beklenenden yiiksek gelen ABD UFE
verisi nedeniyle risk istahinda disus devam ediyor.Bugun
aclklanacak FED FOMC toplantisive sonrasinda Pow elldan
gelecek agiklamalar yakindan takip edilecek. ABD'de faiz
karari beklenirken ons altin fiyatlarinda sikigk seyir devam
ediyor. FED’in sahin tutumunu 6ne ¢ikarmasi altin fiyatini
olumsuz etkilerken ylksek enflasyon riski ve disik faiz
politikas1 ve devam eden omicron varyantina iliskin riskler
altin fiyatlarinin itici gici olmaya devam ediyor. Ons altin
yukari trend hareketini baglatmakta zorlaniyor 6te yandan
dizeltmeye sebep olacak gelismelere karsida oldukca
direngli durmaya devam ediyor. Kisa vadede sikisik, haber
ve veri odakli dalgalanmalarin devamini bekliyoruz. Orta
vade i¢in olumlu goéristimizi koruyoruz.

Bugiin agilista 1.770.-USD seviyesinde baglayan ons altin
fiyatlarinda 1.760 ve 1.749 seviyeleri glin ici destek; 1.796

ve 1.809 seviyeleri gin i¢i direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda bugin yaplacak FED FOMC

toplantisindan c¢ikacak kararlar gindemde olacak ve
sonrasinda FED baskani Pow ell'in konus malari ile tapering
slrecine dair aciklamalari takip edilecek. ABD'de Kasim
ayinda TUFE %6,8 ile son 39 yilin en yiiksek seviyesine
yikseldi. UFE ise aylik bazda %0,8 ve yillik bazda %9,6
artt. Beklenenden yUksek gelen duretici fiyatlari arz
kisitlarinin da devam etmesi sebebiyle enflasyonun yuksek
seyrini bir stire daha surdurecegini igsaret ediyor. FED’in son
toplantisinin  tutanaklarinda faiz artisimin  su anda
beklenenden daha erken yapimasi durumuna hazirlikli
olunmas gerektigi belirtildi ve arz kistlarinin beklenenden
daha wuzun sire devam etmesinin muhtemel oldugu
kaydedildi. ABD 10 yillk tahvil faizi %1,43 seviyesinde.
Yurtici piyasalarda bu hafta yarin yapilacak TCMB PPK
toplantis1 piyasalarin odaginda olacak. Piyasada genel
beklenti 100 baz puan indirim yapilarak politika faizinin
%15den %14 e cekilmesi ydninde. TCMB Piyasa
Katlimcilari Anketi'ne goére yil sonu enflasyon beklentisi
%19,31'de %23,85'e yikseldi. Hazine ve Maliye Bakani
Nebati’nin gerceklestirdigi toplantida, ihtiyac sahiplerinin ve
yatirim amagcl doéviz alanlarin doéviz talebinin bir kismini
karsilamak lzere Dovize Endeksli Tahvil ihracini giindeme
aldiklarini sodyledigi belirtildi.

Tiarkiye 5 yililk CDS 524 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda din saticili seyir goraldd. Birim faizlerde
kisa vadelilerde 0,07 puan, orta vadelilerde 0,05 puan ve
uzun vadelilerde 0,03 puan yukselis oldu. Yillik verimler

siraslyla 7,12% 760% ve 774YﬁpIKredi
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11:00 Butge Dengesi (6nceki: -17.4 milyar)
16:30 ABD - Empire Imalat Endeksi (beklenti: 24.5 6nceki: 30.9)
. 1+ 0 A i+ O,
16:30 ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0.7 dnceki: %1.7)
. i -0, 0, A i+ 0,
22:00 Fed FOMC Toplantisi (beklenti:%0.00-%0.25 énceki: %0.00-%0.25 )
22:30 Fed Bagkani Powell basin toplantisi
14 Ara 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 1439 744 595 529 379 3,53
=
% Eur/TL 16,21 9,10 667 6,06 4,55 371
E Eur/Usd 1,1264 12210 1,1218 1,146 1,201 1,053
o
[ Gbp/Usd 13235 13675 13246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 2183 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillk Gésterge Tahvil (%) 2195 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
E 2 [Tirkiye CDS (baz puan) 524 303 282 362 168 273
)
|E m |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,44 0,92 1,92 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 2158 1477 1144 913 1.153 7814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9,44 12,34 8,49 7,0 11,0 95
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 2.439.480 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
=
O |MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1222 1292 1115 962 1.154 845
2
g Dow Jones Endeksi 35.544 30.606 28.538 26.903 24719 19.765
% Nasdaq Endeksi 15915 12888 8973 6.635 6.923 5.380
§ S&P Endeksi 4634 3.756 3231 2507 2674 2239
T |oAx 15.454 13.719 13.249 10.559 13.918 11481
Altin (TL) 819,28 454,00 290,29 218,13 158,83 13127
Altin (Usd) 1771 1.901 1518 1282 1.303 1150
o
.—é Giimils (TL) 10,14 6,31 3,42 2,63 2,07 181
w  |Gimiis (Usd) 219 264 17,9 155 16,9 159
Deglsimler
Usd/TL 936 250 124 398 72 209
=
% Eur/TL 781 364 10,0 333 225 172
‘—: Eur/Usd 17 88 21 46 141 30
o
[ Gbp/Usd 3.2 32 2,1 -5,6 95 -16,3
TL Gosterge Bono 687 318 <795 633 277 23
TL 10 Yillik Tahvil 905 69 427 474 32 68
E g Tiirkiye CDS 221 21 80 194 -105 4
)
l‘2 m |ABD 10 Yillik Tahvil 52 -100 -76 27 4 18
BIST - 100 Endeksi 46,1 291 254 209 852 89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 235 455 214 36,3 16,1 251
MSCI Tirrkiye Hisse Senedi Endeksi 442 126 210 209 434 8,0
=
o MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 54 159 159 -16,6 36,6 64
=
2 |Dow Jones Endeksi 161 72 61 88 251 134
% Nasdaq Endeksi 235 436 352 4.2 287 74
§ S&P Endeksi 234 163 289 63 194 95
T |oax 126 35 255 241 212 70
Altin (TL) 805 56,4 331 373 21,0 319
Altin (Usd) 69 25,2 184 16 133 84
o
.—é Giimils (TL) 60,6 84,6 298 275 14,4 0,0
w  |Gimiis (Usd) 17,1 478 155 8,7 6,4 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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