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Piyasalara.GenelBakis

Gegtigimiz haftanin son islem giiniinde korona virisin Omicron olarak adlandinlan yeni varyantinin ortaya ¢ikmasi global
piyasalann tim odagini degistirirken, global riskistahinda sert diistsler géruldi. Yeni hafta ise endiselerin hakliligni gormek
lizere bir miktar risk istahinda toparlanmaiile basliyor.

Afrika’da ortaya ¢ikan yeni varyant agiklamasi sonrasi yeni kisittamalar giindeme gelirken; ABD ve Avrupa Birigi, Afrika
tilkelerine seyahati durdurdu. Diinya Saglk Orgiitii ise yeni varyantin daha hizli yayildigina dair bir kanit olmadig belirtti ve
seyahat kisitlamalarinielestirdi.

OPEC, Omicron etkilerini degerlendirmek igintekniktoplantilanni erteledi.

ilag sirketlerinden asinin yeni varyantina etkisine iliskin agiklamalar gelirken AB tarafi Biontech-Pfizerin 100 giinde asisini
varyantlara karsi uyarlamasi gerektigi agikamasini yapti. Moderna Sirketi, Omicron igin yeni asinin 2022 basinda hazir
olabilecegini belirtti. Sinovac da asinin yenivaryanta etkisini degerlendirdiklerini agiklad.

Gegtigimiz hafta ABD'de veriler genel olarak beklentilerin tGizerinde gelirken, FED'in enflasyonu 6ngérmek bakimdan yakindan
takip ettigi PCE Endeksi yillikta %5 artarken gida ve enerji fiyatlanndan arindirilmis gekirdek PCE Endeksi’nde ise yillik bazda
%4,1 artis goruldd ki bu 1991 yilindan beri gorilen en yiksek seviyeye olarak kayitlara gecti. Veriler enflasyonda artis
egiliminin devam ettigini gosterirken FED toplanti tutanaklari beklenenden erken faiz artigna gidebileceg beklentisini
desteklemisti. Atlanta FED Bagkani Bostic son agiklamasinda daha hizli bir tahvil azaltimina agi@m derken benzer mesaji
gectigimiz hafta San Francisco FED Baskani Daily de vermisti. Ancak virisin yeni varyantina iliskin gelismeler beklentileri
yeniden sekillendirecektir.

ECB Baskani Lagarde yaptigl agiklamada enerji fiyatlan enflasyonunda ikinci yanda gevseme bekledigini ve enflasyonun
Ocak'tan itibaren dismesini bekledigini belirtti. Lagarde’in bugiin de konusma yapmasi bekleniyor.

Dolar Endeksi gegtigimiz hafta 96,93 ile son 18 ayin en ytiksegini gérirken bu sabah 96,22 seviyelerinde islem goriyor. ABD 10
yillik tahvil faizi %1,53; ons altin 1.795.-USD seviyelerinde. Gegtigimiz hafta 1,12’ ninaltini test eden EUR/USD paritesi bu sabah
1,1278seviyelerinde.

Lokal tarafta global piyasalardaki yeni varyant endisesiile gorilen riskli varliklardan kagis BIST-100 Endeksi’'ne de yansirken,
Endeks cuma glinii %2,35 distisle 1.776,41 puandan kapatti. Tlrkiye’de 5 Afrika Ulkesine seyahat kisitlamasi getirildi.

Bu sabah USD/TL 12,67; Turkiye 5 yillik CDS 504 seviyelerinde islem gériyor.

TCMB’nin 33. Finansal istikrar Raporu yayimlandi. Salgni sinirlamaya yénelik énlemlerin gevsetilmesi, aslamanin hiz
kazanmasi ve destekleyici ekonomi politikalarinin katkisiyla kiiresel iktisadi faaliyetteki topadanmanin sirdigi, enflasyon
gorinimi UGzerinde blyiuk olglide arz yonli unsurarin etkili oldugu ifade edildi. Eyliil ayindan itibaren para politikasi
durusunda yapilan glincellemeler sonrasinda ticari kredi biiylimesinde toparlanma egilimi gézlemlendigi belirtildi.

Yeniden Degerleme Orani %36,2 olarak Resmi Gazete’de yayimland..
Devlet Denetleme Kurumu, Cumhurbaskani Erdogan’in talimati ile dévizde maniptilasyon iddialarini arastirmaya basladi.

Cumhurbaskani Erdogan Cuma glinii yaptigl agiklamada faiderin diisecegini, 19 yildir bu politikanin hazirliginin yapildigini dile
getirdi.

Bu hafta gerek yurt ici gerekse yurt disi tarafta veri gindemi yogun. Yurt ici tarafta, blyiime, enflasyon, PMI ile Uluslararasi
Kredi Derecelendirme Kurumu Moodys’den gelebilecek not degerlendirmesi 6n planda takip edilecek. ABD’de tarim disi
istihdam, Bej Kitap Raporu, fabrika siparisleri, Euro Bolgesi perakende satislar ve UFE 6n planda takip edilecek. FED Baskani
Powell ve Hazine Bakani Yellen'in Senato’da bankacilik sunumuolacak.
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Korona virisiin Omricon olarak adlandirilan yeni varyantina
iliskin haber akisi global piyasalarda risk istahini olumsuz
etkiledi.

Global piyasalardaki riskli varliklardan kacis BIST-100
Endeksine de vyansirken, Endeks cuma gind %2,35
disUsle 1.776,41 puandan kapattl. Turkiye'de 5 Afrika
Ulkesine seyahat kisitlamas 1 getirildi.

Cumhurbagkani Erdogan Cuma ginu yaptidi agiklamada
faizlerin disecegini, 19 yildrr bu politikanin hazrrhginin
yapidigini dile getirdi.

Devlet Denetleme Kurumu, Cumhurbagkani Erdogan’in
talimat1 ile dévizde manipllasyon iddialarini arastrmaya
basladl.

TCMB'nin 33. Finansal Istikrar Raporu yayimlandi. Salgini
sinirlamaya yonelik énlemlerin gevsetiimesi, asilamanin hiz
kazanmasi ve destekleyici ekonomi politikalarinin katkisiyla
kiresel iktisadi faaliyetteki toparlanmanin  sdrdigu,
enflasyon goérinumi UGzerinde buyuk Olgide arz yonli
unsurlarin etkili oldugu ifade edildi. Eylil ayindan itibaren
para politikas | durusunda yapilan gincellemeler sonras inda
ticari kredi blylimesinde toparlanma egilimi gozlemlendigi
belirtildi.

Yeniden Degerleme Orani %36,2 olarak Resmi Gazete'de
yayimlandi.

Bu hafta veri gindemi yogun. Yurt ici tarafta, buyume,
enflasyon, PMI ile Uluslararasi Kredi Derecelendirme
Kurumu Moody’s’den gelebilecek not degerlendirmesi 6n
planda takip edilecek.

Bu sabah Turkiye 5 yillk CDS 504, USD/TL 12,60
seviyelerinde iglem gorlyor.

Paritede 11,73 ve 11,24 seviyeleri gin i¢i destek 12,48 ve
12,67 seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite iginde gegerli .Bugin
acllista 14,22 seviyesinde iglem goren paritede 13,24 ve
12,93 seviyeleri gun ici destek 13,75 ve 14,21 seviyeleri
guin ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir.
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Cumhurbaskani Erdogan Cuma ginu yaptigi agklamada
faizlerin dusecegini, 19 yildir bu politikanin hazirhginin
yapildigini dile getirdi. Gegtigimiz hafta PPK Ozetleri
yayilandi. TCMB fiyat istikrari temel amaci1 dogrultis nmda
enflasyonda kalici géstergeler olusana kadar orta vadeli %5
hedefine ulagincaya kadar elindeki tim araclari kararlilikla
kullanmaya devam edecektir agiklamasinda bulundu. TCMB
Baskani Kavcioglu, gecen hafta bankacilik sektoru yetkilileri
ile bir araya geldi. Turkiye'yi “kisir bir dongide brakan”
ylUksek faiz ve cari agcik veren tiketime dayali bluyume
modelinin, artik yerini dislUk faiz, ylksek istihdam ve
Uretime dayali bir biyime modeline birakacagini “net
olarak” ifade  ettigi kaydedildi. Bu hafta da
yatirimci,ekonomist ve analistlerle biraraya gelinecek.

Bu hafta buyime ve enflasyon verileri yakindan izlenecek.
Global piyasalarda yeni g¢ikan varyantin etkisi endise
yaratirken global tahvil faizlerinin de dius mesine neden oldu.
Lokal piyasalarda TCMB PPK’nin politika faizini 100 baz
puan indirmesinin ardindan TL ve TL varlklarda deger
kayiplari yasandi.

2 yihk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller Cuma glnini
srasiyla; 9 baz puan yukselisle %20,78 ve 2 baz puan
ylkseligle %21,12 ile tamamlad1.
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Hisse Senedi:

6 Ekim tarihinde basladigi yukselis trendi icerisindeki gicli
seyrini surduren endekste, Glney Afrika kaynakli yeni bir
Covid19 varyantinin hizli bir sekilde yayimasi cuma guni
global hisse senedi endekslerinde oldugu gibi BISTde de
sert satis baskisini beraberinde getirdi. Haftayr % 2.25
oraninda deger artigiyla tamamlayan piyasada, cuma gunu
1,800 ara desteg@i altina olusan gerilemeyi yukari hareket
icerisindeki  ilk  6nemli zayflama sinyali olarak
degerlendiriyoruz. Haftaya baslarken yasanacak seans ici
geri gekilmelerde bir alt noktada bulunan 1,750 desteginin
dénemli olacagini disiniyoruz. llk etapta 1,750 iizerinde
dengelenmeye caligsacak olan endekste, yikselis egiliminin
devam edebilmesi i¢in bu seviyenin korunmasi gerekiyor.
Bu durumda 1,850 direncini asacak hareketlerin 1,900 ve
2,000 seviyelerini test etme potansiyeli korunacaktir. 1,750
altindaki seyir ise son dénemde yasanan gugli yukselisin
ardindan endekste olasi bir diizeltme surecini baslatabilir.
Boyle bir gelismenin ise ilk etapta 1,700 olmak tzere 1,670
risklerini gindeme getirebilecegi unutulmamaldir. Bu
kapsamda cuma giini olusan asag! hareketin ardindan su
asamada 1,750 destegini ylkselis yonindeki pozisyonlar
icin stop loss noktasi olarak almaya devam ediyoruz.

Destekler: 1, 750 1700 16 Direncleg 800
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Eur/Usd:

Global piyasalarda enflasyon endiseleri, merkez bankalari
politikalari ve arz kisitlari ana basliklar olarak devam
ederken ve Kovid-19 varyantlarina iligkin aslilac
gelismeleri virisiin etkilerinden daha fazla 6n plana
ckmisken Guney Afrika'da ortaya ¢ikan ve daha oéldurici
oldugu distnulen yeni bir varyant ile pandemi giindemin ilk
srrasina oturdu. AAvrupa Merkez Bankas| (ECB) Baskani
Christine Lagarde, Euro bdlgesinin Omicron varyantinin
ekonomik etkisiyle yizles mek icin daha donanimli oldugunu
soyledi.

Piyasalarda yeni ¢ikan varyantin ekonomiler Uzerindeki
muhtemel etkisi endise yaratirken, ons altin fiyatlarinda hafif
bir  yukselis yasandi. ABD 10 yilik tahvil faizi %1,65
seviyesinden %1,53 seviyesine geriledi. Dolar Endeksinde
sert bir disiis gozlemlerinken hisse senedi piyasalarinda da
satis baskisi hakim oldu.

Gecgen hafta agiklanan FED tutanaklarinda Fed'in daha hizli
taperinge gidebilecegi sinyalleri alindi ve faiz artisinin su
anda beklenenden daha erken vyapimasi durumuna
hazirhkli olunmasi gerektigi gindeme geldi. Enflasyona
iliskin beklentilerin beklenenden daha uzun slrebilecegine
iliskin sinyaller Fed Uyelerinin agiklamalarinda da hissedildi.
Atlanta Fed Baskani Bostic, yeni varyantin yarattigi
endiselere ragmen varlik alimlarini hizzlandirmaya agik
oldugunu belirtti.

Bugiin acilista 1,1267 seviyesinde baslayan paritede 1,1262
ve 1,12 seviyeleri gun i¢i destek seviyeleri 1,1327 ve 1,1351
seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda artan vakalarla ekonomik toparlanmanin
sekteye ugrayacadi endisesiyle risk istahi1 diisik seyrediyor.
ABD, yeni varyant nedeniyle Giiney Afrika ve 7 Afrika
ilkesine seyahat kisitlamasi uygulayacak. Ingiltere'de 2
kiside yeni tip Omicron varyantinin gorilmesinin ardindan
yeniden kapali alanlarda maske takma zorunlugu getirildi.
Kiresel piyasalarda yasanan bu endise tahvil faizlerinin
gerilemesine neden oldu. ingiltere’nin 10 yillik tahvil faizi
%0,85 seviyesine 2 yillik tahvil faizi ise %0,465 seviyesine
geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi ylizde 3,64 azalarak
7.044,03 puana geriledi. Dunya saghk orgiti yetkilileri
dikkatli olunmas gerektigini fakat Omicron varyantinin farkli
semptomlara yol agtigina dair bir kant olmadigini
acliklamasinin ardindan piyasalar bir miktar rahatladi.

Bu hafta ABD tarimdisi isthdam verisi ve Ingiltere’de PMI
verileri 6n planda takip edilecek.

Buglin agilista 1,3336 seviyesinde baslayan paritede 1,3318
ve 1,3300 seviyeleri gin ici destek; 1,3353 ve 1,3398
seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.
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Altin:

Korona viristin Giiney Afrika’da ortaya ¢ikan yeni varyatina
iliskin haberlerle salgin yeniden gindemin ilk sirasina
oturdu. ABD Bagkani Biden yaptigi aciklamada virlse iligkin
kesin bilgilere ulagilabilmesinin 2 hafta siirecegini soyledi.
Ancak seyahat kistlamalari ve koruyucu 3. Doz o6nerileri
hizla giindeme gelmis goriiniyor. Virisun potansiyel asilara
karsi1 daha direngli oldugu dusUnuliyor.

Piyasalarda yeni c¢ikan varyantin ekonomiler utzerindeki
muhtemel etkisi endise yaratirken, ons altin fiyatlarinda hafif
bir yukselis yasandi. ABD 10 yilik tahvil faizi %1,65
seviyesinden %1,53 seviyesine geriledi. Dolar Endeksinde
sert bir dists gézlemlerinken hisse senedi piyasalarinda da
satis baskisi hakim oldu.

Varyanta iligkin yasanan yeni geligmelere paralel 1.815
seviyesine kadar yukselen ons altin fiyatlari bugin agilista
1.796 seviyelerinde islem gortyor. Diger varlik sinfflarina
paralel olarak ons altin fiyatlari da virise iliskin gelis melerin
bir miktar daha netles mesini gérmek ister nitelikte hareket
ediyor.

Bugiin Powell ve Yellen’in konusacaklar. Bu hafta ABD de
aciklanacak kasimay1 Tarim Dig1 istihdam verisi piyasalarin
gindeminde olacak .

Bugliin agilista 1.795 seviyesinde baslayan paritede 1.784
ve 1.775 seviyeleri gln igi destek seviyeleri; 1.803 ve 1.819
seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalar yeni varyantin etkisiyle, yeni kis tlamalarla
haftaya sinirli risk istahi ile bagliyor. Gegen hafta agiklanan
Fed tutanaklarinda Fed’in daha hizli taperinge gidebilecegi
sinyalleri alind1 ve faiz artiginin su anda beklenenden daha
erken yapilmasi durumuna hazrlhkli olunmasi gerektigi
belirtildi ve arz kisitlarinin beklenenden daha uzun sure
devam etmesinin muhtemel oldugu kaydedildi. Piyasalarda
yeni ¢ikan varyantin ekonomiler izerindeki muhtemel etkisi
endise yaratirken, altinin yikselmesine ve tahvil faizlerinin
de dismesine neden oldu .ABD 10 ylllk tahvil faizi %1,65
seviyesinden %1,53 seviyesine geriledi.

Cumhurbaskani Erdogan cuma gunu faizlerin diusecegine
vurgu yaptl.. Bu hafta bliylime ve enflasyon verisi takip
edilecek.

Tarkiye 5 vyililk CDS 504 seviyelerinde. Turkiye
eurobondlarinda Cuma gunu saticili seyir gordldd. Birim
faizlerde kisa vadelilerde 0,23 puan, orta vadelilerde 0,14-
0,11 puan ve uzun vadelilerde 0,10-0,08 puan yukselis oldu.
Yillk verimler sirasiyla 6,56% 7,60% ve 7,73% oldu.
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Viyana'da diizenlenecek iran niikleer programi miizakereleri basliyor.

TR - Dig Ticaret Dengesi (beklenti: -1.50 milyar $ 6nceki: -2.55 milyar $)
Almanya - TUFE (beklenti:%5.5)

ECB Baskani Christine Lagarde konusacak

Fed Baskani Powell ve New York Fed Baskani John Williams konusacak.

26 Kas 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 12,41 7,44 595 5,29 379 3,53
E Eur/TL 13,99 9,10 6,67 6,06 4,55 371
% Eur/Usd 1,1276 1,2210 11218 1,146 1,201 1,053
g Gbp/Usd 1,3330 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 20,78 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
- TL 10 Yilik Gésterge Tahvil (%) 2112 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
2 2 |riirkive CDS (baz puan) 504 303 282 362 168 273
IE g ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,54 0,92 192 2,68 2,41 2,45
BIST - 100 Endeksi 1776 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 785 1234 8,49 7,0 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.995.591 1.691.494 1.502.748 1241473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1223 1292 1115 962 1154 845
E Dow Jones Endeksi 34.899 30.606 28.538 26.903 24719 19.765
8 Nasdaq Endeksi 16.026 12.888 8.973 6.635 6.923 5.380
g S&P Endeksi 4.595 3.756 3.231 2.507 2674 2239
=z DAX 15.257 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481
Altin (TL) 715,38 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
Altin (Usd) 1794 1901 1518 1282 1303 1150
E= Giimiis (TL) 9,33 6,31 342 2,63 2,07 181
E Giimiis (Usd) 234 264 17,9 15,5 16,9 159
Deglsgimler
Usd/TL 66,9 250 124 398 72 209
% Eur/TL 53,7 36,4 10,0 333 225 17,2
E Eur/Usd 1,7 88 21 -4,6 141 -3,0
E Gbp/Usd 25 32 2,1 -5,6 95 -16,3
TL Gosterge Bono 582 318 -795 633 277 -23
TL 10 Yillik Tahvil 822 69 -427 474 32 68
E g Tirkiye CDS 201 21 -80 194 -105 4
IE g ABD 10 Yillik Tahvil 62 -100 -76 27 4 18
BIST - 100 Endeksi 20,3 291 254 -209 852 89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 36,4 455 214 363 16,1 251
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 18,0 126 210 -209 434 8,0
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 53 159 15,9 -16,6 36,6 6,4
E Dow Jones Endeksi 14,0 72 61 88 251 134
8 Nasdaq Endeksi 243 436 352 4,2 28,7 74
z S&P Endeksi 223 16,3 28,9 63 194 95
T DAX 112 35 255 241 212 70
Altin (TL) 57,6 56,4 331 373 210 319
Altin (Usd) 5,7 252 18,4 -16 133 84
= Gil s (TL) 478 84,6 298 275 14,4 0,0
E Giimiis (Usd) -115 478 155 87 64 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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