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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalar diin giine Cin’den gelen veri ile basladi. Cin ekonomisi pandemi ve arz kisintilarinin etkisi ile 3'lncli geyrekte
%49 ile beklentilerin altinda biyime gosterdi. Cin'de agiklanan 3'Gincl geyrek blylime verisinin beklentilerin altinda kalmasi
ve enflasyon endiselerinin etkisiyle ABD’de giline dislisle bagayan endeksler, kapanisa dogru karigk bir seyir idedi. ABD
Borsalan’nda Dow Jones %0,10 duslisle kapanirken, SP 500 %0,34 ve Nasdaqg %0,84 arti ile glini kapatti. Bu sabah ise ABD
vadelileri yataya yakin ekside.

ABD’de endeksler gegtigimiz hafta glicli gelen 3.¢eyrek bankacilik sektorl verileri ve perakende satislardaki beklenmedik
artisla haftanin son islem giniinG risk istahinda artisla kapatmisti. ABD’de diin agiklanan sanayi tretimi verisi 7 ayin en koti
verisi olarakbeklentilerin altinda %1,3 dusls gosterdi. Buglin ABD’de Netflix bilangosu 6n planda takip edilecek.

ABD Hazine Bakani Yellen, Ulkenin borg limitinin aglmamasi igin uygulamaya konulan bazi olaganisti tedbirlerin 3 Aralik
tarihine kadar uzatilacagini bildirdi.
Avrupa Borsalan kiresel blyiime ve tedarik krizine iliskin endiselerle diin giinii diistisle tamamladi.

Kuresel piyasalarda merkez bankalari politikalarn, faizartis ve varlik alimlannin azaltilmasina iliskin zamanlama ile enflasyon
endiseleri bas glindem maddesi iken; virisiin delta varyantina iliskin vaka sayisindaki artiglar, asilama siireci ve ilag gelismeleri
giindemdeki yerini koruyor. Ote yandan diinyada enerji maliyetlerindeki yiikselis ve tedarik sikintilari diger 6nemli giindem
maddeleriolarak 6ne gikmaya devam ediyor.

ECB Baskani Lagarde, enflasyonartisinin biylik 6lclide gegicioldugunu soyledi. AB Liderler Zirvesi 21-22 Ekim’de gerceklesecek.

Gegtigimiz hafta enflasyon ile miicadele igin adim atmak zorunda kalacaklarini dile getiren ingiltere Merkez Bankasi Baskani
Bailey’in buglinki konusmasi takip edilecek.

Gegtigimiz hafta FED, Federal Agk Piyasa Komitesinin son toplantisina iliskin agiklanan tutanaklarda Fed uyelerinin
enflasyondaki artisin varsayilandan daha uzun siire devam edebilecegi yonindeki beklentilerinin artti§ gorildi. Varlik
alimlanni azaltma sirecinin Kasim veya Aralik ortasinda baslayabilecegi sinyali gorilirken, sirecin 2022 ortalannda
sonlanmasi bekleniyor. Tutanaklarda faizartirimiigin gerekli kosullarin varlik alimlarinin azatilmasi kosullarindan farkli oldugu
da belirtildi. FED toplantisi 3 Kasim’da gergeklesecek. Buglin FED Baskanlar’'dan gelecek agiklamalar takip edilecek.

Gegen hafta 94,50 ile son 1 yilin zirvesini géren Dolar Endeksi bu sabah 93,67; ABD 10 yillik tahvil faizi %1,5870 seviyelerinde
islem gorurken, yukselen EUR/USD paritesi 1,1647 ve ons altin 1.774.-USD seviyelerinde islem goriyor.

Yurt ici tarafta bu hafta Persembe glini gergeklesecek TCMB toplantisi 6n planda takip edilecek. Gegtigimiz hafta iki TCMB
Baskan Yardimcisi ve bir para politikasi kurulu Gyesi gérevden alinmisti. Eylil ayr toplantisinda politika faizi 100 baz puan
indirim ile %18 seviyesine indirilmisti. Bloomberg HT nin 17 kurumunun katiimi ile gergeklestirdigi ankete gore politika faizinin
50 bazpuanindirimle %17,50 seviyesine ¢cekilmesi bekleniyor. Yil sonu beklentisiise %16,50 seviyesinde.

Bloomberg HT tiketici gliveni 6nendeksi Ekimayinda %13,1 gerileyerek 51,5 e diisti.

Cumhurbagkani Erdogan 2021 yilinin %9'luk biytime ile tamamlanmasini dngordiklerini s dyledi.

Diin toplanan Ekonomi Koordinasyon Kurulu, enerji arz glivenligini temin etme cergevesinde gerekli tim tedbirlerin alindigini
bildirdi.

Diin agiklananveriye gore Tirkiye'de konut fiyatlari Agustos’da yillik %33,4 ile rekorseviyede artti.

Cuma giinu Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi. Enflasyon ve kur beklentilerinde yilkselisler gortldi. Yil sonu enflasyon
beklentisi %17,63’eyikseldi. 2021 biiyime beklentisi %8,9'a, Dolar/TL kuru beklentisiise 9,22'ye yiikseldi.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 453, USD/TLkuru 9,36 seviyelerinde islem goriiyor.

ABD Disisleri Bakanligi S6zcls U, F-35anlasmazliginin ¢ozimuigin Turkiyeileistisareler ylrituldiglint agikladi.
2022 yil biitge goriismeleri Carsamba giini baglayacak.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme KurulusuS&P’ nin Cuma glini Turkiye degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

Bugiin yurt icinde dnemli bir veri akisi bulunmazken, ABD'de konut verileri agiklanacak.
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Usd/TL:

Bu hafta Persembe guni gergeklesecek TCMB toplantisi 6n
planda takip edilecek. Eylil ayi toplantisinda politika faizi
sUrpriz bir kararla 100 baz puan indirim ile %18 seviyesine
cekilmisti. Gegtigimiz hafta iki TCMB Baskan Yardimcisi ve
bir para politikasi kurulu Uyesi gérevden alinmigti. TCMB
Baskani Kavcioglu, Cuma gunu yaptigi a¢iklamalarda PPK
tyelerinin goérevden alinmasinin bir kisminin kendi bir
kisminin kurumun tercihi oldugunu sdyledi. Kavcioglu ayrica
USD/TL’deki ylkselise iliskin ¢alismalarinin strdigint dile
getirdi ve Merkez Bankasrna ydnelik elestirilerde herkesi
sagduyulu olmaya cagrdi. Kavcioglu gectigimiz hafta
"Kuresel geligmelere bakinca kurun bizim faiz indirimimizle
ilgisi olmadigini gériruz. TL'deki kaybi sadece faiz indirimi
ile iligkilendirmek dogru degil" agiklamasinda bulunmustu.

Cuma gunl Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi. Enflasyon

ve kur beklentilerinde yUkseligler gorildi. Y sonu
enflasyon beklentisi %17,63'e yukseldi. 2021 bliylume
beklentisi %8,9'a, Dolar/TL kuru beklentisi ise 9,22'ye

yUkseldi.
Societe Generale Bankasi yil
9,25'den 9,80°e yukseltti.

sonu USD/TL tahminini

Uluslararas 1 Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P’nin Cuma
glinl Turkiye degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

ABD Disigleri Bakanligi Sézcusi, F-35 anlagmazliginin
¢6zumu icin Turkiye ile istisareler yuratuldiguna agiklad.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 453, Dolar Endeksi
seviyelerinde iglem géruyor.

Yeni rekor seviyelere ulasan USD/TL kuru bu sabah 9,35
seviyelerinde. Paritede 9,28 ve 9,10 seviyeleri destek; 9,39
ve 9,52 seviyeleri gun i¢ci direng seviyeleri olarak takip
edilebilir.

93,67

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite i¢in de gegerli. Tarihi rekor
seviyesini géren Eur/TL bu sabah 10,89 seviyelerinde islem
goruyor. Paritede 10,50 ve 10,35 seviyeleri destek; 10,97
ve 11,03 seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanligi bugiin gergeklestirecedi ilk
ihalede 8 ay (238 gin) vadeli hazine bonosunun yeniden
ihraciny, ikinci ihalede 2 yil (728 glin) vadeli, 6 ayda bir kira
o6demeli kira sertifikasinin dogrudan satisini ve Uglncl
olarak ise 7 yil (2 bin 520 gun) vadeli, 6 ayda bir kupon
6demeli degisken faizli devlet tahvilinin yeniden ihracini
gerceklestirecek. Hazine ve Maliye Bakanligi, din yapilan
ihalelerde 1,7 milyar; ROT satislarla toplam 8,2 milyar TL
borclandi. 20 Eylll 2023 itfa tarihli 2 y il vadeli 6 ayda bir %
8,60 kupon 6demeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden
ihrag edildigi ihalede ortalama fiyat 99.849 TL, ortalama
basit faiz 18.11% oldu. 13 Ocak 2027 itfa tarihli, 5 y Il vadeli,
3 ayda bir kupon 6demeli TLREF'e endeksli devlet tahvilinin
ilk kez ihrag edildigi ihalede ise ortalama fiyat 96.963 TL,
dénemsel faiz 5.19 % oldu.

Yurt igi tarafta bu hafta Persembe glinu gergeklesecek
TCMB toplantisi 6n planda takip edilecek.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketine gére enflasyon ve kur
beklentilerinde yuUkselisler gortldid. Y sonu enflasyon
beklentisi %17,63’e ylkseldi. Kiresel piyasalardaki enerji
sorunu ve yuksek emtia fiyatlari enflasyonun yikselisinin
kaliciligr endisesi ve biylmenin yavaslamasina dair
beklentilerin artmasi, geligmekte olan llke varlklarinda da
baski yaratiyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller din giini srasiyla
13 baz puan yukseligle %18,70 ve 7 baz puan yukselisle
%20,03 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

1,435 direncinin olusturdugu geri ¢cekiimesini 1,400 destegi
Uzerinde karsilama c¢abasinda hareketlenen piyasada,
haftanin ilk islem glninde % 0.58 oraninda deger artigi
gerceklesti.

Bankacilik sektdr endeksinin zayif seyrini strdurddgu
piyasada, seans ici geri ¢ekilmelerde 1,400 seviyesini ilk
onemli destek noktas olarak almaya devam ediyoruz. 1,400
destegini koruma c¢abasini surdirecek olan endekste, bu
seviye altindaki hareketlerin ise 1,375 seviyesine yonelik
baskiy1 surdurebilecegini géz ©Oniunde bulunduruyoruz.
Alternatif piyasalarda kur ve faiz tarafindaki baskinin yukari
ataklari zay f birraktigi piyasada, 1,425 ise ilk énemli direng
konumunda bulunuyor.

Endeksin yukari ataklarinda yeniden gl¢ kazanabilmesi i¢in
1,425 ara direncinin asimasi gerekiyor. Bu durumda
piyasada ilk etapta 1,435 olmak lzere 1,450 seviyesini

hedefleyecek yukari potansiyelin olusabilecegini
disiintyoruz.
Destekler: 1,400- 1,390 - 1,375

Direncler: 1,425- 1435 1450
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Eur/Usd:

ABD’de diin agiklanan sanayi Uretimi verisi 7 ayin en kotu
verisi olarak beklentilerin altinda %1,3 disls gosterdi.
Buyiumeye iliskin olumsuz gelen datalar ve enflasyonun
ylksek seyretmesi para politikalari agisindan ters yodnde
sinyaller Uretiyor.

ECB Bagkani Lagarde, enflasyon artiginin blyuk olgide
gegici oldugunu sdyledi. AB Liderler Zirvesi 21-22 Ekim’de
gerceklesecek.

Gegen hafta 94,50 ile son 1 yilin zirvesini géren Dolar
Endeksi bu sabah 93,67; ABD 10 y ik tahvil faizi %1,5870
seviyelerinde iglem gorirken, ylkselen EUR/USD paritesi
1,1647 ve ons altin 1.774.-USD seviyelerinde iglem goriyor.
Buglin agilista 1,1653 seviyesinde iglem goren paritede
1,1623 ve 1,1590 seviyeleri giin i¢ci destek seviyeleri
1,1658 ve 1,1717 seviyeleri giin igi direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey, yiikselen enerji
fiyatlarnin daha uzun sirebilecegini ve bu artigin daha uzun
sureli ve kalici enflasyon anlamina geldigini belirtti ve
Banka'nin artan enflasyon riskleri karsisinda faiz oranlarini
artrma gerekliligini belirtti. BoE, yil sonundan 6nce iki para
politika toplantisi daha yapacak. BOE'nin 2021'in son
aylarinda faiz oraninin artrmaya baslamasi ve politika
faizinde mevcut rekor disuik seviye olan %0,1'den 2022'nin
sonuna kadar orani %1l'e c¢ikarmasi bekleniyor. Bugun
Bailey’in konusmasi 6n planda takip edilecek.

Kiresel piyasalarda yasanan ve ingiltere’'nin AB ‘den ¢ikis
slreci ile birleserek siddetini arttiran tedarik zincirine iliskin
skintilar devam ediyor. Dolar Endeksi 93,67 seviyelerinde
islem goruyor.

Buglin agllista 1,3777 seviyesinde iglem goéren paritede
1,3768 ve 1,3689 seviyeleri gun ici destek; 1,3794 ve
1,3823 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

-1,11%

| cpssy A :

453 6 | 158 0,06

ABD 10 Villk  #p

Altin:

Global piyasalar din gine Cin’den gelen beklenti alti
blylme verisi ile basladl. ABDde ise sanayi Uretimi son 7
ayin en dlslk seviyesinde geldi. Global piyasalarda karis ik
bir seyir gorildu. Geri ¢gekilen Dolar Endeksi 93,67 ve ABD
10 yilik tahvil faizi %1,58 seviyelerinde

Yiksek seyreden enflasyon verileri ve buylmeye iliskin
gelen olumsuz veriler tim varlk sinfflarinda yéni
belirsizlestrmeye devam ediyor. Kisa vadede yasanan
dalgali sirecin devamini orta ve uzun vade i¢in olumlu
gorisumizi koruyoruz.

Bugin acilista 1.775 seviyesinde baslayan ons altin
fiyatlarinda 1.763 ve 1.751 seviyeleri gin igi destek
seviyeleri 1.783 ve 1.803 seviyeleri giin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir.

Eurobond:.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Ulkenin borg limitinin
asllmamas! i¢cin uygulamaya konulan bazi olaganistl
tedbirlerin 3 Aralik'a kadar uzatlacagini bildirdi. Yellen,
Kongre'nin  hukidmetin ~ tim  yukdmluliklerini  yerine
getirecegine dair daha uzun vadeli kesinlik saglayacak
sekilde borg limitini artirmak veya askiya almak icin harekete
gecmesinin  zorunlu oldugunu vurguladi. ABD Baskani
Biden, gecen hafta hukimetin temerride dusmesini
Onlemek amaciyla hazrlanan ve borg limitinin 3 Aralk'a
kadar yeterli olacak sekilde 480 milyar dolar artirimasini
ongoren tasarily1 onaylamistl.

ECB Baskani Lagarde son donemde tirmanisa gecen
enflasyonun “buylk Olglide gegici” oldugunu sdylemeye
devam ederken, BOE Baskan| Bailey enflasyonist baskilara
karsi harekete gegcmek zorunda kalacaklarini belirtti. Global
olarak yikselen enerji fiyatlariyla enflasyonun kaliciigi
sorunu ve merkez bankalarinin sikilastirma beklentileri ile
tahvil faizlerindeki ylUkselis eurobondlara da yansidi. ABD 10
yillik tahvil faizi %1,62 seviyesine ylkseldi. Bu sabah 1,58
seviyesinde.

Yurt ici tarafta bu hafta Persembe gunu gerceklesecek
TCMB toplantisi 6n planda takip edilecek.

TCMB Ekim Piyasa Katilimcilari Anketinde cari yisonu
enflasyon beklentisi %17,63 oldu. Global piyasalardaki tahvil
faizlerinin seyri ve risk istahinin seyriyle ve lokal tarafta da
PPK karari ve gelecek agiklamalarla TL varlklarda yeni
denge seviyeleri goriilebilecegi gorusundeyiz.

Tarkiye 5 yillk CDS 453 seviyesinde. Turkiye
eurobondlarinda din sinirli negatif seyir goéraldd. Birim
faizlerde kisa vadelilerde 0,10-0,13 ve orta vadelilerde 0,08-
0,10 ve uzun vadelilerde 0,04-0,07 puan degisim goruld .
Yillk verimler sirasiyla 5,30%; 6,82% ve 7,54% oldu.
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14:00 Hazine lhaleleri
15:30 ABD - Konut Baslangiglari (beklenti: %-0.3 énceki: %3.9)
e 15:30  ABD - Konut Izinleri (beklenti: %-3.0 dnceki: %5.6)
8
18 Ekl 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 936 744 595 529 379 3,53
=
9 |euym 1090 9,10 667 6,06 455 371
[0)
% Eur/Usd 1,1654 12210 11218 1,146 1201 1,053
[
o |Gbp/Usd 13773 123675 13246 1275 1,350 1233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,70 14,96 1178 1973 1340 10,63
TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 20,03 12,90 1221 1648 11,74 1142
2 2 [riirkive CDS (baz puan) 453 303 282 362 168 273
[
|E M [ABD 10 Yillik Tahvil (%) 158 092 192 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 0 1477 1144 913 1153 7814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 760 1234 849 70 11,0 95
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.580.877 1.691.494 1502.748 1241473 1.569.781 1.094.427
=
© | MSCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1283 1292 1115 962 1154 845
-]
@ Dow Jones Endeksi 35.259 30606 28538 26903 24719 19.765
ﬁ Nasdaq Endeksi 15301 12,888 8973 6.635 6.923 5.380
g [S&P Endeksi 4.486 3.756 3231 2507 2674 2239
T |oax 15474 13719 13.249 10.559 13918 11481
g Altin (TL) 534,02 454,00 290,29 21813 158,83 13127
© Altin (Usd) 1775 1901 1518 1282 1303 1150
[}
E .—é Giimis (TL) 7,07 631 342 2,63 2,07 181
w__[Giimiis (Usd) 25 264 179 155 169 159
{ S
. o! Degisimler
o Usd/TL 259 250 124 398 72 209
.
D- % Eur/TL 198 364 10,0 333 225 172
£ |Eur/usd 46 88 21 46 141 30
o
. E o [abp/usd 07 32 fort 56 95 16,3
.
[} 1L Gosterge Bono 374 318 795 633 217 23
m TL 10 Yillk Tahvil 713 69 427 474 32 68
c) E 2 Tiirkiye CDS 150 21 80 194 -105 4
o
— E 0 |ABD 10 Yillik Tahvil 67 -100 76 27 -4 18
.9 BIST - 100 Endeksi -100,0 291 254 209 852 891
(70} BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 385 455 24 363 161 251
0
- o MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 65 126 210 209 434 80
(D & |MSCI Gelsmekte Olan Piyasalar Endeksi 07 159 159 166 366 64
=
- m— g Dow Jones Endeksi 152 72 6,1 88 251 134
3 Nasdaq Endeksi 187 436 352 42 287 74
§ fsepencens 194 163 289 53 194 95
E DAX 128 35 255 241 212 70
Altin (TL) 176 564 331 373 210 319
Altin (Usd) 6,6 252 184 16 133 84
L]
'_é Giims (TL) 120 846 298 215 144 00
W [Giimiis (Usd) 410 418 155 87 64 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.

a2 YapiKredi



