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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalar ABD'de gui¢lui gelen 3.ceyrek bankacilik sektori verileri ve perakende satigdardaki beklenmedik artisla haftanin
son iglem guniini risk istahinda artigla kapatti. ABD ve Avrupa’da borsalar Cuma glinlini yiikselisle tamamladi. Ancak ABD'de
tuketici gliveninin ekim ayinda piyasa beklentisininaksine geriledigi gorildi.

Euro Bolgesidis ticaret fazlasi Agustos’'da 11,1 milyar Euroile beklentininaltinda kaldi.

ECB Baskani Lagarde, enflasyonartisinin biylik olglide gegici oldugunu soyledi.

ingiltere Merkez Bankasi Baskan Bailey enflasyonile miicadele icinadim atmak zorunda kalacaklarini dile getirdi.

Cin’de bu sabah agiklanan 3. Ceyrek biylime verisi beklentilerinaltinda kaldi.

Birlesmis Milletler, Kovid-19 sebebiyle diinyada yoksullugun 1990 yilindan buyana ilk kez arttiginiagikladi.

Gegtigimiz hafta FED, Federal Agik Piyasa Komitesinin son toplantisina iliskin agiklanan tutanaklarda Fed (yelerinin
enflasyondaki artisin varsayilandan daha uzun sire devam edebilecegi yonindeki beklentilerinin arttig gorildi. Varik
alimlanni azaltma sirecinin Kasim veya Aralik ortasinda baslayabilecegi sinyali gorilirken, strecin 2022 ortalannda
sonlanmasi bekleniyor. Tutanaklarda faizartirmiigin gerekli kosullarin varlik alimlarinin azatilmasi kosullarindan farkli oldugu
da belirtildi. FED toplantisi 3 Kasim’da gercgeklesecek.

Kiresel piyasalarda merkez bankalari politikalan, faizartis ve varlik alimlannin azaltiimasina iliskin zamanlama ile enflasyon
endiseleri bas glindem maddesi iken; virlistin delta varyantina iliskin vaka sayisindaki artislar, asilama siireci ve ilag gelismeleri
giindemdeki yerini koruyor. Ote yandan diinyada enerji maliyetlerindeki yiikselis ve tedarik sikintilari diger 6nemli giindem

maddeleriolarak 6ne ¢itkmaya devamediyor.

Bu sabah ytikselen Dolar Endeksi 94,12 ve ABD 10 yillik tahvil faiz %1,6030 seviyelerinde islem gorirken, diisen EUR/USD
paritesi 1,1580ve ons altin 1.768.-USD seviyelerinde islem goriyor.

Yurt ici tarafta bu hafta Persembe gilini gerceklesecek TCMB toplantisi 6n planda takip edilecek. Gegtigimiz hafta iki TCMB
Baskan Yardimcisi ve bir para politikasi kurulu Gyesi gérevden alinmisti. Eyliil ayi toplantisinda politika faizi 100 baz puan

indirim ile %18 seviyesineindirilmisti.

Cuma giinu Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi. Enflasyon ve kur beklentilerinde ylkselisler gorildi. Yil sonu enflasyon
beklentisi %17,63’eyikseldi. 2021 biiyime beklentisiise %8,2'den %8,9'a, Dolar/TL kuru beklentisi ise 9,22'ye yikseldi.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 449, USD/TLkuru 9,26 seviyelerinde islem goriyor.
Cumhurbagkani Erdogan, Angola, Togo ve Nijerya’yi kapsayan ticaretin gelistiriimesine yonelik Afrika Turu ziyaretlerine bagad..

Ekonomi Koordinasyon Kurulu Cumhurbaskani Yardimcisi Fuat Oktay baskanli@inda toplanacak. 2022 yili biitgcesi ve son
ekonomik gelismeler degerlendirilecek. 2022 yili bitce gorismeleri Carsamba glinl baslayacak.

Teknoloji gelistirme bolgelerinde vergi tesviki orani %50°ye cikarild.
Uluslararasi Kredi Derecelendirme KurulusuS& P’ nin Cuma glinii Tirkiye degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

Bu hafta global piyasalarda ABD’de sanayi liretimi ve FED Bej Kitap raporu, Euro Bolgesi’nde enflasyon verisi ve PMI verileri 6n
planda takip edilecek. AB Liderler Zirvesi 21-22 Ekim’de gergeklesecek.
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UsdTry A | EurTry A | "o A A || BISTI00
9,27 0,82% 10,74 0,60% 3 18,57 0,40 19,96 0,15 1.410 -0,16% |
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Bu hafta Persembe gini gergeklesecek TCMB toplantisi 6n
planda takip edilecek.

Eylul ayi toplantisinda politika faizi strpriz bir kararla 100
baz puan indirim ile %18 seviyesine cekilmisti. Gegtigimiz
hafta iki TCMB Baskan Yardimcisi ve bir para politikasi
kurulu tyesi gérevden alinmistl. TCMB Baskani Kavcioglu,
Cuma gunu yaptigi ag klamalarda PPK Uyelerinin gérevden
alinmasinin bir kisminin kendi bir kisminin kurumun tercihi
oldugunu soéyledi. Kavcioglu ayrica USD/TL'deki yukselise
iliskin calismalarinin surddginu dile getirdi ve Merkez
Bankasina yonelik elestirilerde herkesi sagduyulu olmaya
cagrdl. Kavcioglu gectigimiz hafta "Kuresel gelis melere
bakinca kurun bizim faiz indirimimizle ilgisi olmadigini
gorurlz. TL'deki kayb1 sadece faiz indirimi ile iliskile ndirmek
dogru degil" agiklamasinda bulunmustu.

Cuma gunu Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi. Enflasyon
ve kur beklentilerinde ylkseligler gorildi. Y sonu
enflasyon beklentisi %17,63'e yukseldi. 2021 blyime
beklentisi ise %8,2'den %8,9'a, Dolar/TL kuru beklentisi ise
9,22'ye yulkseldi.

Uluslararas | Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P’nin Cuma
glinl Turkiye degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

Bu sabah Tirkiye 5 yillik CDS 449, Dolar Endeksi
seviyelerinde iglem géruyor.

94,11

Yeni rekor seviyelere ulasan USD/TL kuru bu sabah 9,26
seviyelerinde. Paritede 9,18 ve 9,10 seviyeleri destek; 9,28
ve 9,39 seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak takip
edilebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite i¢in de gegerli. Tarihi rekor
seviyesini géren Eur/TL bu sabah 10,75 seviyelerinde islem
goruyor. Paritede 10,50 ve 10,35 seviyeleri destek; 10,84
ve 10,97 seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Hazine ve Maliye Bakanhgi bugin 2 yil (700 giin) vadeli, 6
ayda bir yizde 8,60 kupon 6demeli, sabit kuponlu devlet
tahvilinin yeniden ihracinive ikinciolarak da 5 yil (1911 guin)
vadeli, TLREFe endeksli 3 ayda bir kupon 6demeli devlet
tahvilinin ilk ihrac1 yapilacak. Bu hafta Persembe ginu
TCMB faiz toplantisi 6n planda takip edilecek. Eylul ayi
toplantisinda politika faizi 100 baz puan indirim ile %18
seviyesine indirilmisti.

Cuma gunu Piyasa Katilmcilari Anketi agiklandi. Enflasyon
ve kur beklentilerinde yUkselisler gorildid. Y sonu
enflasyon beklentisi %17,63'e ylkseldi. 2021 blylume
beklentisi ise %8,2'den %8,9'a, Dolar/TL kuru beklentisi ise
9,22'ye yukseldi. Kiresel piyasalardaki enerji sorunu ve
ylksek emtia fiyatlari enflasyonun ylkseliginin kaliciligi
endisesi ve buylimenin yavaslamasina dair beklentilerin
artmasi, gelismekte olan Ulke varlklarinda da baski
yaratiyor.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller Cuma gini sirasiyla
40 baz puan yukselisle %18,57 ve 15 baz puan yukseligle
%19,96 ile tamamladi.

Hisse Senedi:

Tepki sureci igerisinde gectigimiz hafta 1,435 direncinin
olusturdugu seans ici geri ¢cekiimelerin, cuma gunu bir alt
destek olarak izledigimiz 1,400 seviyesini test etigini
g6zlemliyoruz.

Haftayr %0.83 oraninda degder artigiyla tamamlayan
piyasada, seans ici geri ¢cekilmelerde 1,400 seviyesini ilk
onemli destek noktasi olarak izliyoruz. Ik etapta 1,400
destegini korumaya calisacak olan endekste, bu seviye
altindaki hareketlerin ise 1,375 seviyesine yonelik baskiy
surdirebilecegini g6z o©ninde bulunduruyoruz. Alternatif
piyasalarda kur ve faiz tarafindaki baskinin yukari ataklari
zayif braktigi piyasada, bankacilkk hisselerindeki negatif
ayrisma dikkat cekiyor.

Endeksin yukari ataklarinda yeniden gii¢ kazanabilmesi igin
1,425 ara direncinin gegilmesi gerekiyor. Bu durumda
piyasada ilk etapta 1,435 olmak Uzere 1,450 seviyesini
hedefleyecek yukari potansiyelin olusabilecegini
disunlyoruz.

Destekler: 1,400- 1,390 - 1,375

Direngler: 1,425- 1,435- 1,450
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EurUsd ¥ ‘ Gbpusd () | ONS Altin
| |
1,1582 -0,22% 1,3731 032% | 1.768
Eur/Usd:

FED toplanti tutanaklari para politikasindaki belirsizlikleri
buytk 6lcude ortadan kaldirdi. Yiksek seyreden enflasyon
ve beklentilerin altinda gergeklesen Tarim Disi istihdam
verisi sonrasi bu konuda kafalar bir miktar karigmisti.
Toplanti tutanaklarinda, varlk alimlarinin azaltilmasina
kas imveya aralikta baslanabilecegi, azaltim hizinin ise aylik
bazda 10 milyar dolari hazine tahvillerinden, 5 milyar dolari
mortgage destekli varliklardan olmak Uzere her ay 15 milyar
dolar olacagi sinyali verildi. 2022 y i ortas ina kadar alimlarin
son bulmasi bekleniyor.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde vyaptigi
aciklamada enflasyonun buyik Olgide gegici oldugunu
belirtirken Gcret mizakerelerini ve fiyatlari daha kaliciolarak
ylkseltebilecek diger etmenleri yakindan takip ettiklerini
belirtti.  Para politikasi, orta vadede enflasyon hedefinde
istikrarli ve kalici olarak %2 seviyesine ulagsmak igin
ekonomiye destek vermeye devam edeceklerini, pandemi
devam ettigi sirece ekonominin tim sektorleri icin uygun
finansman kosullarini saglamaya devam edeceklerini belirtti.
Pandemiye iliskin ise sona yaklasildigini belirtti.

Cin'de GSYH 3. Ceyrek rakamlari agiklandi. Yillik 4,9 % ile
beklentilerin altinda kaldi. Perakende satiglar ise Eylil
ayinda vyihk bazda %4,4 ile beklentilerin Gzerinde
gerceklesirken, sanayi Uretimi ayni déonemde %3,1 ile
beklentilerin altinda kald.

Bugliin saat 16:15'te Eylil ayi ABD sanayi Uretim verisi
aciklanacak. Sanayi Uretiminin bir énceki aya gére %0,2
artmasi bekleniyor. Bu oran Agustos'ta %0,4 seviyesinde idi.
Bugln acilista 1,1581 iglem goren paritede 1,1545 ve
1,1514 seviyeleri giin i¢i destek; 1,1623 ve 1,1668
seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere Merkez Bankas| Baskani Bailey, yiikselen enerji
fiyatlarinin daha uzun surebilecegini ve bu artisin daha uzun
siureli ve kalici enflasyon anlamina geldigini belirtti ve
Banka'nin artan enflasyon riskleri karsisinda faiz oranlarini
artrma gerekliligini belirtti. BoE, yil sonundan 6nce iki para
politika toplantis1 daha yapacak. BOE'nin 2021'in son
aylarinda faiz oraninin artrmaya baslayamasi ve politika
faizinde mevcut rekor duguk seviye olan %0,1'den 2022'nin
sonuna kadar orani %1'e cikarmasi bekleniyor.

Kiresel piyasalarda yasanan ve Iingiltere’nin AB ‘den gikis
slreci ile birleserek siddetini arttiran tedarik zincirine iligkin
skintilar devam ediyor. Dolar Endeksi 94,12 seviyelerinde
islem goriiyor. Ingiltere’de 10 yillik tahvil faizleri %1,10
seviyelerinde.

Bugln acillista 1,3730 seviyesinde iglem goéren paritede
1,3689 ve 1,3665 seviyeleri gin igi destek; 1,3768 ve
1,3794 seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

W CDS 5Y h

-1,49% 449 2

Altin:

Global piyasalar ABD'de gi¢lii gelen 3.ceyrek bankacilik
sektoru verileri ve perakende satiglardaki beklenmedik
artisla haftanin son islem gunini risk istahinda artigla
kapatti. ABD ve Avrupa’da borsalar Cuma ginuni ylkseligle
tamamladi. Ancak ABD'de tuketici glveninin ekim ayinda
piyasa beklentisinin aksine geriledigi goruldi. Dolar Endeksi
yataya yakin bir kapanis gosterdi. Gegen haftanin ilk
yarisinda disen ABD 10 yllik tahvil faizi Cuma ginu sert bir
toparlanmanin ardindan bugin agilista 1,6060 seviyesinde
islem goéruyor. Dizeltmenin énemli bir bolumunu geri almig
durumda.

Tahvil faizlerindeki yikselise kayitsiz kalamayan ons altin
fiyatlari 1.768 seviyesinden islem goériyor. Kisa vadeli
dalgalanmalardan etkilenmek ile birlikte orta ve uzun vade
olumlu gérisumizi koruyoruz.

Bugin acllista 1.767 seviyesinde islem goéren ons altin
fiyatlarinda 1.750 ve 1.726 seviyeleri gun ici destek 1.782
ve 1.801 seviyeleri giin igi direng seviyeleri olarak izlenebilir.

ABD 10Yillik  Ap

|
1,61 0,08

Eurobond:.

Global piyasalarda guicli gelen bilango aciklamalariyla ve
perakende satislarin eylilde beklentilerin aksine artis
gostermesiyle pozitif seyir goruldi. ABD 10 yillik tahvil faizi
ylUkseldi. Gegtigimiz hafta ag¢iklanan Fed FOMC toplanti
tutanaklarinda varlk alimlarini azaltma surecinin Kasim
veya Arallk ortasinda baslayabilecedi sinyali gorulirken,
siirecin 2022 ortalarinda sonlanmasi bekleniyor.

Bu hafta global piyasalarda ABD'de sanayi Uretimi ve FED
Bej Kitap raporu takip edilecek.

ABD 10 yillk tahvil faizi %1,60 seviyelerinde .

Yurt igi tarafta bu hafta Pergsembe guni gergeklesecek
TCMB toplantisi 6n planda takip edilecek.

TCMB Ekim Piyasa Katilimcilari Anketinde cari yisonu
enflasyon beklentisi %17,63 oldu. 12 ve 24 ay sonrasina
iliskin ortalama enflasyon tahminlerine gére, enflasyonun
srasiyla %13,91 ve %11,27 seviyelerinde gergekles mesi
bekleniyor.

Kiresel piyasalardaki enerji sorunu ve yiksek entia fiyatlari
enflasyonun ytkselisinin kaliciligi endisesi ve blylimenin
yavaslamasina dair beklentilerin artmasi, gelismekte olan
Ulke varlklarinda da baski yaratiyor

Tarkiye 5 vyillk CDS 449 seviyesinde. Turkiye
eurobondlarinda Cuma ginu yatay seyir goéruldd. Birim
faizlerde kisa vadelilerde 0,03 ve orta vadelilerde 0,03 ve
uzun vadelilerde 0,02-0,04 puan degisim goéruldd. Yilhk
verimler sirasiyla 5,20%; 6,72% ve 7,47% oldu.
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Gundem=-Gostergeler

14:00 TR - Hazine Ihaleleri
16:15  ABD — Sanayi Uretimi
16:15 ABD - Kapasite Kullanim Orani

Glndem

15 Eki 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 9,27 7,44 595 529 3,79 353
E Eur/TL 10,74 9,10 6,67 6,06 4,55 371
% Eur/Usd 1,1584 1,2210 11218 1,146 1,201 1,053
g Gbp/Usd 13731 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 18,57 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 19,96 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
2 2 |irkiye CDS (baz puan) 449 303 282 362 168 273
S @ |ABD 10 Villk Tahil (%) 1,61 0,92 1,92 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1.410 1477 1.144 913 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 7,54 12,34 8,49 7,0 110 95
- MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.579.668 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
E) MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1.284 1.292 1115 962 1.154 845
§ Dow Jones Endeksi 35.295 30.606 28.538 26.903 24.719 19.765
(7) g Nasdaq Endeksi 15.147 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
C ﬁ S&P Endeksi 4.471 3.756 3231 2507 2674 2.239
m T DAX 15.587 13.719 13.249 10.559 13.918 11481
E Altin (TL) 526,94 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
— Altin (Usd) 1.768 1.901 1518 1282 1.303 1.150
"8 .E Giimiis (TL) 6,95 631 342 2,63 207 181
m w | Gimis (Usd) 233 26,4 17,9 15,5 169 159
D_ Degigimler
cC L |wsam 247 250 124 398 72 209
e % Eur/TL 180 364 100 333 225 17,2
q) £ |Eury/usd 51 88 %l 46 141 3,0
6 g Gbp/Usd 04 32 21 56 95 -16,3
c) TL Gosterge Bono 361 318 -795 633 277 -23
E _ TL 10 Yillik Tahvil 706 69 -427 474 32 68
- g g Tiirkiye CDS 146 21 -80 194 -105 4
m E ﬂ°l ABD 10 Yillik Tahvil 69 -100 -76 27 4 18
:0
w BIST - 100 Endeksi -45 29,1 254 -20,9 85,2 89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -389 455 214 -36,3 16,1 -251
] _ | WsciTirkiye Hisse Sened Endeksi 66 126 21,0 20,9 434 80
E) MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 0,6 159 159 -16,6 36,6 6,4
§ Dow Jones Endeksi 153 72 61 88 251 134
& |Nasdaq Endeksi 175 436 352 42 28,7 74
ﬁ S&P Endeksi 19,0 16,3 28,9 -63 194 95
I DAX 136 35 25,5 241 212 70
Altin (TL) 16,1 56,4 331 373 21,0 319
Altin (Usd) -7,0 252 18,4 -16 133 84
= |Gimis (TL) 102 84,6 298 275 144 0,0
IE Giimiis (Usd) 17 478 15,5 87 6,4 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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