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Piyasalara.GenelBakis

Buglin ABD’den gelecek eylll ayi enflasyon verileri global piyasalarda 6n planda takip edilecek. Atlanta Fed baskani Bostic'in
enflasyonun tahmin ettiklerinden daha uzun siire devam edecegini dile getirdi. Bostic istihdamdaki yavaslama varlik alimi
azaltim siirecimizi siirecimizi raydan ¢ikarmamali dedi. Fed baskan Yardimcisi Clarida ise tahvil alimini azaltmasi igin gerekli
kosullarin karglandig agiklamasinda bulundu. Bugiin ayrnca FED FOMC toplanti tutanaklari da agiklanacak. ABD’de 3.geyrek
bilango ac¢iklama dénemi basladi.

IMF 2021 yiliiginkiresel bliyime tahminini ise %6 dan %5,9’a gekti.

Global piyasalarda yiksek enflasyonun kalici olacagina ve artan emtia fiyatlan ile kiiresel bliyiimenin yavagdayacagina dair
endiseler 6n plana ¢ikmis durumda. ABD'nin 6nde gelen yatinm bankalarindan Goldman Sachs ABD ekonomisine iligkin
blyume tahminlerini asagiyonli revize etti.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon endiseleri ile risk istahinda diisiis gdzlemleniyor. Diin Almanya’da agiklanan ve ekonomi hakkindaki

algy Olgen Zew Endeksi pandemi baslangicindan beri en disiik seviyesine geriledi ve arka arkaya 5.ayda distisind stirdiirmis
oldu.

ABD'li ilag firmasi Merck, Kovid-19’a karsi gelistirdigi ilacin acil kullanim onayi icin ABD Federal Gida ve ilag Dairesi’ne (FDA)
basvuruda bulundu.

Kiresel piyasalarda merkez bankalari politikalan, faizartis ve varlik alimlannin azaltilmasina iliskin zamanlama ile enflasyon
endiseleri bas glindem maddesi iken; viriisiin delta varyantina iliskin vaka sayisindaki artislar glindemdeki yerini koruyor. Ote
yandan dinyada enerji maliyetlerindeki yiikselis ve tedarik sikintilan ile Cin’de Evergrande ile 6ne ¢ikan emlak krizi endiseleri
onemli giindem maddeleri olarak 6ne ¢ikmaya devam ediyor.

Bu sabah Dolar Endeksi 94,35; EUR/USD paritesi1,1551; ABD 10 yillik tahvil faiz %1,5820 ve ons altin 1.761.-USD seviyelerinde
islem goriyor.

Yurt igi tarafta diin agiklanan TUIK verilerine gdre Agustos ayinda sanayi tiretimi %5,4( yillik %13,8 ile beklentilerin Gizerinde)
gelirken, perakende satislarda aylik %0,3 artisile yaz doneminin en dislk artisi gerceklesti. Boylece yillik perakende satiglar
%15 artig gosterdi.

IMF Global Ekonomik Gorliniim Raporu'nu yaymladi. IMF Tirkiye igin 2021 yili blylime tahmini %5,8’den %9a yikseltti.
Turkiye’nin Orta Vadeli Programi’'ndaki beklenti ile ayni dizeye ulasti. Tirkiye igin 2022 yilinda %3,3 olarak tahmin ettigi
blylime rakaminda ise degisiklige gitmedi. Yil sonuenflasyon tahmininiise %12,5 dan%16,7 ye yikselti.

TCMB Baskani Kavcioglu, hafta basinda Plan Blitge Komisyonu’nunda sunum yapti. Baskan Kavcioglu kurdaki hareketlerin faizle
ilgisi olmadigni soyledi. Kavcioglu, "Kiiresel gelismelere bakinca kurun bizim faizindirimimize ilgisi olmadigni goririz TL'deki
kaybi sadece faiz indirimi ile iliskilendirmek dogru degil" dedi. Enflasyonda son donemde gozlenen yikseliste arz unsurarinin
etkili oldugunu, parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep lzerindeki yavaslatici etkilerinin devam ettigi belirtti ve yiksek
enflasyonun gegici faktérlerden kaynakl oldugunu wurguladi. TCMB yetkilileri gegtigimiz hafta yatinmcilarla bir araya gelerek
politika faizinin %18 e indirilmesi sonrasi ilk mesajlarini vermis, Baskan Kavcioglu enflasyonda gecici unsurarin etkisini
yitirecegini ongordiiklerini dile getirmistir. Baskan Kavcioglu ayrica son donemde c¢ekirdek enflasyona yapilan vurgular sonrasi
manset enflasyonuikinci plana atmadiklarini belirtmisti.

Bu sabah Turkiye 5 yillik CDS 443, USD/TLkuru 9,04 seviyelerinde islem goriiyor.

Buglin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disi tarafta FED FOMC tutanaklan, ABD ve Almanya’da enflasyon,
ingiltere ve EuroBélgesi’nde sanayi tiretimi rakamlari 6n planda takip edilecek.
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Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Agustos ayinda Diin agiklanan sanayi Uretimi %10,5 olan beklentinin

sanayi uretimi %5,4 (yillik %13,8 ile beklentilerin Gzerinde)
gelirken, perakende satiglarda aylik %0,3 artis ile yaz
déneminin en dugsuk artisi gerceklesti. Boylece yillk
perakende satiglar %15 artis gosterdi.

IMF Global Ekonomik Gérinim Raporu'nu yayimladi. IMF
Tirkiye igin 2021 yili buylime tahmini %5,8den %9a
yukseltti. TUrkiye’nin Orta Vadeli Programr’ndaki beklenti ile
ayni dizeye ulasti. Turkiye icin 2022 yilinda %3,3 olarak
tahmin ettigi buylme rakaminda ise degisiklige gitmedi. Yl
sonu enflasyon tahminini ise %12,5 dan %16,7 ye yUkselti.
TCMB Baskani Kavcioglu, hafta basinda Plan Bitce
Komisyonu’nunda sunum yapti. Baskan Kavcioglu kurdaki
hareketlerin faizle ilgisi olmadigini soéyledi. Kavcioglu,
"Kuresel geligmelere bakinca kurun bizim faiz indirimimizle
ilgisi olmadigini gortriz. TL'deki kaybi sadece faiz indirimi
ile iligkilendirmek dogru degil' dedi. Enflasyonda son
dénemde gobzlenen ylkseliste arz unsurlarinin etkili
oldugunu, parasal sikilastrmanin  krediler ve i¢ talep
Uzerindeki yavaslatici etkilerinin devam ettigi belirtti ve
ylksek enflasyonun gegici faktérlerden kaynakli oldugunu
vurguladi.

Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken global
piyasalarda gozler ABDde aciklanacak eylil ay1 enflasyon
verisinde olacak.

Bu sabah Dolar Endeksi 94,35; Turkiye 5 yillk CDS 443,
USD/TL kuru 9,03 seviyelerinde islem goriyor.

Paritede 8,90 ve 8,80 seviyeleri destek; 9,05 ve 9,13
seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak takip edilebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite igcin de gegerli. Bu sabah
10,43 seviyesindeki paritede 10,38 ve 10,17 seviyeleri
destek; 10,50 ve 10,71 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Uzerinde agustos ayinda yilllk bazda %13,8 artis gosterdi.
IMF  Tlrkiye igin 2021 vyili igin buylime beklentisini
%5,80'den %9,00'a yikseltti ve 2022 yilinda %3,3 olarak
tahmin ettigi biuylime rakaminda bir degisiklige gitmedi.
Kuresel piyasalardaki enerji sorunu ve yuksek emtia fiyatlari
enflasyonun yukselisinin de kaliciligi endisesi ve blyimenin
yavaslamasina dair beklentilerin artmasiayrica Dolar
Endeksi ve Amerika’daki 10 yillik tahvil faizlerinin yukseligi
de gelismekte olan Ulke varliklarinda da baski yaratiyor.
Global piyasalardaki tahvil faizlerinin seyri ve risk istahinin
paralelinde yurt icinde de tahvil fiyatlarinin yeni denge
seviyeleri arayisi icinde olabilecegi gérusundeyiz.

TBMM Baskani Sn.Kavcioglu, gida ve ithalat fiyatlarindaki
artis, yonetilen fiyatlardaki sigcrama ve kistlamalarin
gevsetiimesi  nedeniyle talepteki gelismeler gibi arz
sorunlarinin enflasyonu hizlandrrdigini séyledi. Cari fazla
verilmesi yonundeki beklentisini yineleyen Kavcioglu,
Turkiye'nin 2021 cari agiginin 15 - 17 milyar dolar arasinda
goruldigunu soyledi ve Merkez Bankasinin su anki
rezervleri 123,4 milyar dolar oldugunu ve yil sonuna kadar
rezervlerdeki artisa devam edilecegini belirtti.
Bu hafta TCMB Piyasa Katilimcilari
edilecek.(12 aylk enflasyon beklentisi %12.94)
2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller din giini srasiyla
yatay seyirle %18,17 ve 24 baz puan yukseligle %19,33 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

Endekste 1,375 ana destek bdlgesinde yasanan lokal dip
formunun ardindan baslayan tepki yukseligi, din 1,425
seviyesinde bulunan ik énemli hedef noktasina ulasti.

GUnl %0.04 oraninda hafif bir deger artigiyla tamamlayan
piyasada, yukari ataklarda 1,425 seviyesini ilk Snemli hedef

Anketi takip

noktasi olarak izlemeyi slrdirecediz. Endeksin 1,425
direncinden olusacak seans i¢i basklarda ise 1,410
seviyesini ilkk &énemli destek noktasi olarak aliyoruz.

Endeksin gin igi ylkselis potansiyelini sirdirebilmesi icin
geri cekilmelerde 1,410 Uzerinde dengelenmesi gerekiyor.
1,410 ara destegini korumay! basaracak hareketlerin ise
piyasada 1,425 direncini asarak 1,450 seviyesini
hedefleyebilecegini dislnlyoruz

Diger taraftan, 1,410 seviyesi Uzerinde kalici bir hareket
olusmamasi ve endeksin bu seviye altina gelmesi halinde
ise, piyasada yeniden kirilgan bir seyrin etkili olmasi ve
endeksin kademeli bir sekide 1,400 ,1,390 ve 1,375
seviyelerine dogru geri gekiimesi beklenebilir

Destekler: 1,410- 1,390 - 1,375

Dlren(}ler 1, 425- 1 450 1 460 Y K d
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Eur/Usd:

Bugiin global piyasalarda gindem oldukca yodun. Saat
15:30 ‘da ABD - TUFE (beklenti:%0.3 énceki: %0.3) yillik
(beklenti:%5.3 dnceki: %5.3) ve ABD - Cekirdek TUFE yillik
(beklenti:%4.1 6nceki: %4.0) rakamlari agiklanacak. Ayrica
saat 21:30'da FOMC toplanti tutanaklari agiklanacak. Saat
23:30'da Fed'den Brainard konusacak.

FED Baskan Yardimcisi Clarida Uluslararasi Finans
Enstitlisi’ntin dizenledigi bir etkinlikte konustu. Pandeminin
istihdam Uzerinde baski olusturmayi strdurdigine belirtti ve
isglcll piyasasinin ve aslinda ekonominin gidisati, virlsin
gidisatina bagli olmaya devam ettigini sdyledi. Bunun yani
sra isthdam hedefine neredeyse ulastklarini tahvil
alimlarini azaltmasi igin gereken kosullarin karsilandigini
belirtti.Atlanta Fed Baskani Bostic, pandeminin neden
oldugu fiyat artiglarinin dnemli bir boliminin kendiliginden
¢ozllecegini disindugini fakat tedarik zincirine iligkin
sorunlarin ¢éziminin zaman alacagini disindugini
soyledi.,ABD bor¢ limitinin 3 Aralika kadar yeterli olacak
sekilde 480 milyar dolar artrimasini 6ngdren tasari
Temsilciler Meclisinden gecti. ABD Baskani Biden'in
imzalamasinin ardindan yasalagsmis olacak.

ABD Temsilciler Meclisi Bagkani Demokrat Nancy Pelosi,
Demokratlarin  Baskan Joe Biden'in ekonomik planini
Kongre'den gecirebilmek igin kii¢lltebilecegini sdyledi.
Bugln agilista 1,1551 seviyesinde baslayan paritede 1,1520
ve 1,1500 seviyeleri gun ici destek; 1,1582 ve 1,1617
seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere Merkez Bankas’ndan, politika yapicilardan gelen
aclklamalara gore, 6nimuzdeki sene aralik ayina kadar 75
baz puan faiz artigi ekleniyor

Tedarik slrecinde yasanan sikintilar dinya genelinde
devam ederken ingiltere bu durumdan en fazla etkilenen
tilkeler arasinda yer aliyor. ingiltere'nin en biiyiik ticari limani
olan  Felixstowe'un yetkilleri konteynerlerin limanda
yigidigini, yeterli sevkiyatin yapilamadigini, bu nedenle
gemilerini baska limanlara yollandigini belirttiler.

Bugiin global piyasalardin gindeminde Abd enflasyon verisi
ve FOMC toplanti tutanaklari olacak.Dolar Endeksi Gzerinde
dolayisi ile parite Uzerinde onemli etki yapabilir.

ingiltere’de Global Ticaret Dengesi AJustosta -14,9 MYR
olarak gergeklesti. Beklenti -12 MYR idi. Sanayi Uretimi ise
yilllk %3,7 artis gosterdi. Beklenti %3,1 idi.

IMF'nin Ingiltere ekonomisi igin 2022 yili blyiime beklentisi
% 5 (Onceki: % 4.8)

Bugln acgillista 1,3605 seviyesinde iglem goéren paritede
1,3570 ve 1,13527 seviyeleri gin i¢i destek; 1,3638 ve
1,3673 seviyeleri gun ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

I ONS Altin

0

0,04%

Altin:

ABD’den gelecek eylil ay1 enflasyon verileri ve Fed toplanti
tutanaklari global piyasalarda 6n planda takip edilecek.

IMF 2021 yili igin kiresel buyime tahminini ise %6 dan
%5,9'a cekti.

Global piyasalarda ylksek enflasyonun kalici olacagina ve
artan emtia fiyatlari ile kiresel biylimenin yavaglayacagina
dair endigeler 6n plana ¢ikmis durumda. ABD'nin 6nde
gelen yatrim bankalarindan Goldman Sachs ABD
ekonomisine igin buyime tahminlerini asadi yoénlu revize
etti. Bu sabah Dolar Endeksi 94,35; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,5820 seviyelerinde

Dolar Endeksi'nde ve ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki
ylkselis altinin seyrini olumsuz etkiliyor ancak ons altin
fiyatlarmin mevcut duruma goére oldukgca gigli kaldigini
bunun da orta ve uzun vade igin olumlu gérisimuizi
destekledigini dusunudyoruz.

Bugin acilista 1.761 seviyesinde islem gbéren ons
altndal.749 ve 1.726 seviyeleri gin ici destek 1.782 ve
1.795 seviyeleri glin i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:.

FOMC komitesinde oy hakki bulunan Atlanta FED Bagkani
Bostic, fiyat baskisinin birkag kalemin o6tesinde, farkli
kalemlere de yansimaya basladigini, enflasyonun uzun
vadeli beklentilerine goére henliz tehlikeli seviyelerde
olmadigini ancak dikkatlice takip ettiklerini ifade etti. Ayrica
ekonominin beklenti Uzerinde blyume ve istihdamda
toparlanma gosterdigini belirtti ancak faiz artiginin 1 yidan
daha yakin zamanda olmasini beklemedigini belirtt. FED
Baskan Yardimcisi Clarida da tahvil alim programinin
azaltimaya baslanmasi igin, fiyat istikrari hedefinde
ilerlemenin fazlasiyla kaydedildigini, istihdam hedefinin de
neredeyse yakalandigini  belirtti.

Piyasalar ABDde buglin aciklanacak FED toplanti
tutanaklari ve enflasyon verisini yakindan takip edecek. ABD
10 yilik tahvil faizi %1,58 seviyelerinde

ABD 10 yihk tahvil faizinin sinirrli gevsemesi ve Dolar
Endeksi'nin 94’Un Uzerinde seyretmeye devam etmesi
eurobondlardaki islem hacimlerini sinirliyor. Enerji sorunu ve
ylUksek emtia fiyatlar1 enflasyonun yukseliginin de kaliciligi
endisesi ve kiresel piyasalarda biyimenin yavaslamasina
dair beklentilerin artmasi da gelismekte olan Ulkelerin
piyasalarinda baski yaratiyor.

Yurtici tarafta din agiklanan sanayi Uretimi agustos ayinda
yilk bazda %13,8 artis gosterdi. Turkiye 5 yillik CDS 443
seviyesinde. Tirkiye eurobondlarinda din saticili seyir
géruldu. Birim faizler kisa ve orta vadelilerde 0,04 ayrica
uzun vadelilerde 0,02 puan degisim gorildi. Yillik verimler

sirrasiyla 5,15%, 6,64% ve 7143ku. K d.

CDS 5Y > |

443 0

ABD 10 Yillk W

|
1,58 003 |
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Gundem=-Gostergeler

= 15:30 ABD - TUFE (beklenti:%0.3 onceki: %0.3)
(0] 15:30 ABD - TUFE yillik (beklenti:%5.3 o6nceki: %5.3)
:-g 15:30 ABD - Cekirdek TUFE yillk (beklenti:%4.1 dnceki: %4.0)
) 21:00 FOMC toplanti tutanaklari
23:30 Fed'den Brainard konusacak
12 Ekl 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 9,04 744 595 529 3,79 353
% Eur/TL 1045 910 667 6,06 455 3,71
% Eur/Usd 11552 12210 11218 1146 1201 1,053
E Gbp/Usd 13616 13675 13246 1275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 1817 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yilk Gosterge Tahvil (%) 19,33 1290 12,21 16,48 11,74 1142
E 2 |Tiirkiye CDS (baz puan) 443 303 282 362 168 273
|§ 8 ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,58 0,92 192 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi [ 1477 1144 913 1153 7814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 758 12,34 8,49 7.0 11,0 95
MSC Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1597.270 1691.494 1502.748 1241473 1569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1.254 1.292 1115 962 1.154 845
§ Dow Jones Endeksi 34378 30.606 28.538 26.903 24719 19.765
% Nasdaq Endeksi 14.662 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
§ S&P Endeksi 4351 3.756 3231 2507 2674 2239
T |oax 15.147 13.719 13.249 10559 13918 11481
n Altin (TL) 512,32 454,00 290,29 218413 158,83 131,27
C Altin (Usd) 1763 1901 1518 1282 1303 1150
m .!; Giimils (TL) 6,59 6,31 342 2,63 207 181
E & Giimils (Usd) 22,7 264 179 155 169 159
{ S
O Degigimler
t Usd/TL 216 250 124 398 72 209
d‘f % Eur/TL 148 364 10,0 333 225 172
£ [Eur/usd 5,4 88 21 46 141 30
c @ |abp/usa 04 32 241 56 95 163
e
q’ TL Gosterge Bono 321 318 -795 633 277 23
— TL 10 Yilik Tahvil 643 69 -427 474 32 68
m E g Tiirkiye CDS 140 21 -80 194 -105 4
9 |E 8 ABD 10 Yilik Tahvil 66 -100 -76 27 -4 18
‘g BIST - 100 Endeksi -100,0 291 254 -20,9 -85,2 89,1
m BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -385 455 214 -36,3 161 -251
:O _ [ msciTarkiye Hisse Senedi Endeksi 56 126 21,0 20,9 434 80
(D & [VSCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 30 159 159 166 366 64
- — E Dow Jones Endeksi 123 72 6,1 88 251 134
e g Nasdaq Endeksi 138 436 352 42 287 74
§ S&P Endeksi 158 163 289 63 194 95
I |oax 104 35 255 241 212 70
Altin (TL) 128 56,4 331 373 21,0 319
Altin (Usd) 73 252 184 16 133 84
g Giimds (TL) 44 846 298 275 144 0,0
E Giimis (Usd) -14.2 478 155 8,7 6,4 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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