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Piyasalara.GenelBakis

Klresel piyasalarda merkez bankalari politikalari, faiz artis ve varlik alimlannin azaltilmasina ilisin zamanlama ile enflasyon
endiseleri bas glindem maddesi iken; virlisiin delta varyantina iliskin vaka sayisindaki artigar glindemdeki yerini koruyor. Ote
yandan diinyada enerji maliyetlerindeki ylkselis ve tedarik sikintilarion plana ¢ikmigs durumda.

ABD Kongresi'ndeki biitce krizi ¢ozildi. ABD Temsilciler Meclisi’nden sonra ABD Senatosu da, federal hiikimetin kapanmasini
onleyecek gegici biitge tasansini onayladi ve hiikiimetin kapanmasi engellenmis oldu. Ote yandan Temsilciler Meclisi’nden diin
yapilmasi beklenenaltyapiyatinm paketi oylamasi ertelendi.

ABD Merkez Bankasi Baskani Powell, dnceki glin Avrupa Merkez Bankacili@ Forumu’nda yaptig konusmada, yiiksek enflasyon
ile yliksek issizlik arasindaki gerilimin ¢oziilmesinin bankanin su anda karg kargya oldugu en acil sorun oldugunu belirterek,
FED'in iki hedefinin potansiyel catisma iginde oldugunu dile getirdi. ingiltere Avrupa ve Japonya merkez bankasi baskanlari da
personel sikintisi, nakliye kaosu ve artan yakit maliyetlerinin kis aylannda daha faZa aksamalara neden olabilecegine degindi.
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, Euro Bolgesi ekonomik goriniiminin arz tikanikliklari, artan eneriji fiyatlari ve yeni
salgin dalgasindan kaynaklanan belirsizliklerle dolu oldugunu soyledi.

Almanya'da yillik enflasyon, 1993 yilindan beri ilk kez %4'ln izerine gikti. ABD ve Avrupa Borsalan diingtinti diistsle kapatti.
Hafta icinde %1,56 seviyelerine kadar ylkselen ABD 10 yillik tahvil faiz bu sabah %1,48 seviyelerinde islem goriirken, Dolar
Endeksi 94,30;0ns altin 1.753 seviyelerinde.

Yurt ici tarafta TL mevduatlarda uygulama siiresi diin sona eren stopaj indirimi 31 Aralik tarihine kadar uzatildi. Buna gore
vadesizihbarll hesaplarile 6 aya kadar vadeli hesaplarda indirimli oran ylzde 5, 1 yila kadar vadeli hesaplarda ylizde 3 olarak
uygulanmaya devam edecek. 1 yildan uzun vadeli hesaplarda ise stopaj alinmayacak. 23.12.2020 den sonra tarihleri arasinda
alinan (degisken, karma, eurobond, dis borglanma, yabanai, serbest fonlar ile unvaninda “doviz’ ifadesi gegen yatinm fonlan
harig) yatirrmfonlarindan elde edilen gelirler icin %0 olan stopajoranida 31.12 tarihine kadar uzatildi.

EylGlayi PPK Toplanti tutanaklariagiklandi. Para politikasinin enflasyon goriiniimiine yonelik risklerin kaynagina, kaliciligina ve
para politikasi ile ne dlglide kontrol altina alinabilecegine dair degerlendirmelerin dikkate alindig ifde edildi.Aynica temkinli bir
yaklasimla enflasyonun kalici olarak distrilmesi ve orta vadeli %5 enflasyon hedefine ulasiimas icin gerekli tim araglarin
kullanilacagiifadesi yinelendi. Bireysel kredilerdeki giiglii seyrin biyiik 6lgiide korundugu belirtilirken ticari kredilerdeki azalisin
ongorilen seviyenin tizerinde oldugu ve ge¢mis yillarin ortalamasinin oldukga altinda seyrettigi vurgulandi.

Onceki giin Finansin Gelecegi Zirvesi'nde konusan Merkez Bankasi Baskani Kavcioglu, kiiresel élcekte arz tarafindaki sikintilan
vurgulayarak emtia fiyatlanndaki artislarla kiiresel enflasyonun ivmelendigi bir sire¢ yasandigini belirtmisti. Normallesmenin
hizlandikea fiyatlamalar salgin 6ncesine yakinsayacak 6ngérusinde bulunurken, enflasyondaki ylkselisin son geyrekle beraber
yerini dislse birakmasini bekledigini belirtti. Kavcioglu, artan gida fiyatlarinda Tirkiye'ninilksiralarda yer aldigina dikkat gekti.
Gegtigimiz hafta gergeklesen TCMB PPK toplantisinda politika faiz orani (haftalik repo faizi) 100 baz puan indirilerek %19
seviyesinden %18 seviyesine cekildi. Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde politika faiznin enflasyonun (izerinde
olusturulacag cumlesinin kaldirildigr gorildi. Aynca parasal sikilastirmanin blylimeyi yavagatici etkileri nedeniyle indirim
yapilmasina karar verildigi belirtildi. Gegtigimiz haftalarda TCMB Baskani Kavcioglu'nun ¢ekirdek enflasyona yaptigi belirgin
vurgular yakin zamanda Bankanin para politikasinda 6nemli degisimler olacagi algisini yaratmisti ancak beklentiler kasim ve
aralik aylarinda yapilacak toplantida daha kigik dilimler halinde indirime gidilmesi yontnde idi. Dolayisi ile siirpriz niteligi
tasiyan kararinardindan TL varliklarda deger kayiplarive yenidenge seviyeleriarayislan gorillyor.

Din Tuarkiye 5 yillik CDS 438 seviyesinde islem gorirken, TCMB Baskani Kavcioglu Tirkiye risk priminin yuksekligini
mantikli/hakl bulmadigini dile getirmisti.

TUIK'inagikladig dis ticaret verilerine gore; Tiirkiye'nin ihracati 2021 yilinin Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gére
%51,9 artarak 18,92 milyar USD olurken, ayni dénemde ithalat %23,6 artarak 23,18 milyar USD olarak gerceklesti. Boylece dis
ticaret aqig), Agustos 2020 - Agustos 2021 dénemleri arasinda %32,4 azaldi ve 4,26 milyar USD oldu. ihracatin ithalati karsilama
oraniisesoz konusuddénemde %66,4'ten %81,6'ya yikseldi.

Din Sogi'de gerceklesen Erdogan-Putin goriismesi sonrasinda Putin ‘cok yararli ve 6nemli bir gériigsme oldu' agiklamasini
yaparken Cumhurbaskani Erdogan da 'verimli bir goriisme oldu' agiklamasi yapti.

Oniimiizdeki hafta lokal ve global agidan kritik veriler iceriyor. Lokalde pazartesi TUFE verisi, Cuma ABD’de Tanm Digi istihdam
veri setiagiklanacak.

Bugiin yurt icinde PMI imalat Endeksi, Euro Blgesi TUFE, ABD cekirdek
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Usd/TL:

Yurt igi tarafta TL mevduatlarda uygulama siresi diin sona
eren stopaj indirimi 31 Aralik tarihine kadar uzatildi. Buna
gbre vadesiz ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar vadeli
hesaplarda indirimli oran ylzde 5, 1 yila kadar vadeli
hesaplarda yuzde 3 olarak uygulanmaya devam edecek. 1
yldan uzun vadeli hesaplarda ise stopaj alinmayacak.
TL’nin cazibesini arttrmak acgisindan olumlu bir gelisme
olarak degerlendiriyoruz.

Kuresel piyasalarda risk istahi oldukga dalgali bir seyir
izliyor.

Gectigimiz hafta gerceklesen TCMB PPK toplantisinda
politika faiz orani (haftalik repo faizi) 100 baz puan

indirilerek %19 seviyesinden %18 seviyesine ¢ekilmis ve
kiresel kaynakli enflasyonun gegici oldudu vurgusu
yapimigti.

Gerek kuresel etkiler gerekse TCMB Faiz karari etkisi ile
8,95 seviyesine kadar yukselen parite diin bir miktar tepki
dlizeltmesinin ardindan bugiin gline 8,88 seviyesinde
basladl. 8,79 ve 8,63 seviyeleri gin ici destek 8,95 ve
9,05 seviyeleri direng seviyeleri olarak takip edilebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite igcin de gecerli. Bu sabah
10,28 seviyesindeki paritede 10,17 ve 10,09 seviyeleri
destek; 10,38 ve 10,50 direng seviyeleri olarak izlenebilir.
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TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanliginin son 3 ay i¢in agikladigi
borglanma takvimine gére ekim ayinda 46.2 milyar TL ig, 4,8
milyar TL tutarinda dig borg servisi yapilacak. Yurtigi tarafta
globaldeki fiyatlamalarin etkisinin yani sra TCMB'nin
politika faizinde yaptigi 100 puanlik indirim ve sonrasinda
gozler simdi 4 ekimde agiklanacak enflasyon rakaminda
olacak.

Merkez Bankasi Baskani Kavcioglu onceki gin yaptigi
konus mada normalles menin hizlandikga fiyatlamalar salgin
oncesine yakinsayacak ongorusunde bulunurken,
enflasyondaki ylkselisin son geyrekle beraber yerini dlisUse
brrakmasini bekledigini belirtmisti.

TCMB orta vadeli %5 enflasyon hedefine ulagilincaya kadar
tim araglarin kullanilacagini net sekilde ifade etti. TCMB,
PPK’'nin para politikasini etkileyebildigi talep unsurlarinin
cekirdek enflasyon gelismeleri ve arz soklarinin yarattigi
etkileri ayristirilmasina yoénelik analizleri degerlendirdigini
belirtmistir.

Yurticinde agiklanan faiz karari sonrasinda tahvillerde satig
yonlu fiyatlamalar gorilmista.

Global piyasalardaki tahvil faizlerinin seyri ve risk istahinin
paralelinde yurticinde de tahvil fiyatlarinin yeni denge
seviyeleri aray igi igcinde olabilecegi gorisindeyiz. 2 yillik ve
10 yillk TL gosterge tahviller din gunu srasiyla 2 baz puan
disisle %18,20 ve 20 baz puan duslsle %18,49 ile
tamamladi

Hisse Senedi:

2 Eylll tarihinde basladigi disis trendi altindaki seyrinde
son gunlerde 1,375 destedini koruma c¢abasinda
hareketlenen piyasada, din ilk 6nemli diren¢ noktas olarak
izledigimiz 1,400 seviyesi yukari gegildi.

Gunu %1.04 oraninda deger artig lyla tamamlayan piyasada,
bdylece kisa vadeli disUs trendi igerisinde yasanacak ara
bir tepki surecinin basladigini distnutyoruz. Gln icerisinde
1,400 Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketler,
piyasada ilk etapta 1,410 olmak Uze 1,430 ve 1,460
seviyelerini hedefleme potansiyelini sirdirecektir.

Geri gekiimelerde ise 1,375 seviyesini kisa vadeye yo6nelik
ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. Bu kapsamda
1,400 direnci Uzerinde tepki slrecine yonelik alinmasini
Onerdigimiz trade amagli pozisyonlar igcin 1,375 desteg@i su
asamada stop loss seviyesi olarak kullanilabilir.

Destekler: 1,400 - 1,390 - 1,375 / Direngler: 1,410 - 1,425 -
1,430
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Eur/Usd:

Almanya'da y illik enflasyon, 1993 ylindan beri ilk kez %4'Un
Uzerine ¢iktl. ABD ve Avrupa Borsalari din ginu dusuUsle
kapatti. Hafta icinde %1,56 seviyelerine kadar yikselen ABD
10 yillik tahvil faizi bu sabah %1,48 seviyelerinde islem
gorirken, Dolar Endeksi 94,30; ylkselen ons altin 1.753
seviyelerinde.

ABD Kongresi'ndeki bitce krizi ¢ézildi. ABD Temsilciler
Meclisi'nden sonra ABD Senatosu da, federal hukimetin
kapanmasini 6nleyecek gegici biutgce tasarisini onayladi ve
hilkkimetin kapanmasi engelenmis oldu. Ote yandan
Temsilciler Meclisi’nden din yapilmasi beklenen altyapi
yatirm paketi oylamasi ertelendi.

Chicago Fed Baskani Charles Evans, enflasyonun yiksek
seyretmesine neden olan arz soklarinin 6nimuizdeki yil
hafifleyecegine ve ABD enflasyonunu kalici olarak %2'ye
geri getirmek igin dislk faiz oranlarina ihtiya¢c duyulacagina
inandigini soyledi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, Euro Bodlgesi
ekonomik goriniminin arz tikanikliklary, artan enerji
fiyatlari ve yeni salgn dalgasindan kaynaklanan
belirsizliklerle dolu oldugunu sdyledi.Parite 1,1650 6nemli
destek seviyesinin asagdi yonlu kirimasinin ardindan bugun
acllista 1,1577 seviyesinde islem goéruyor. 1,1532 ve 1,15
seviyeleri guin ici destek 1,1606 ve 1,1665 seviyeleri gun igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir

Gbp/Usd:

ingiltere'de konut fiyatlari 2021 yilnin eylil ayinda yillik
bazda yiizde 10 artti. Ingiltere’de cari islemler dengesi
2.ceyrekte -8.61 mikyuar gbp olarak agiklandi (beklenti -
15.57 milyar gbp ). Ingiltere revize GSYIH yilik bazda
%+23.6 olarak aciklanmis oldu.(beklenti %22.2+)

Kiresel piyasalarda delta varyantina yonelik haber akisi,
asllama  slreci, merkez bankalarinin varlik alim
programlarina yonelik ayarlamalari takip edilen ana konu
baslklari olmaya devam ediyor.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Bailey, Iingiltere'nin
tedarik zincirleri krizinin ekonomik toparlanmay 1 gelecek yila
kadar erteleyecegini dile getirdi. Tedarik zincirinde yasanan
aksamalar en gok ingiltere’de kendini gdsteriyor

Tahvil faizlerinin ylkseligleri, dolar endeksi, enerji
fiyatlarindaki ylkseligler ve bunun yani sira blyime
hisselerindeki satis baskisi ile baslayan piyasalarda

dengelenme ¢abasi 6ne ¢ikiyor

Din piyasalarda ABD 10 yillik tahvil faizi yatay bir seyir
izlerken dolar endeksindeki ylkselisin  devam ettigi
gézlemlendi. ABD 10 yillk tahvil faizi bu sabah %1,48
seviyelerinde iglem goérirken, Dolar Endeksi 94,30.

Bugln acgllista 1,3447 seviyesinde iglem goéren paritede
1,3420 ve 1,34 seviyeleri gun ici destek; 1,3470 ve 1,3495
seviyeleri gun ici direng olarak izlenebilir.
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Altin:

ABD 10 yllik tahvil faizlerinde ve dolar endeksinde yasanan
ylkselige ons altin fiyatlarinin direngli kaldigi séylenebilir.
10 yilliklarda yasanan dizeltme ile birlikte yukari yonli bir
hareketin basladigi gézlemleniyor. Henlz bir trend olusumu
baslamamis olmak ile birlikte dip olusumu blyuk dlglide
tamamlanmig  gérindyor.Orta ve uzun vadeli olumlu
gérisumuzi koruyoruz.

Bugiin agilista 1.755 seviyesinde olan ons altinda 1.745
ve 1.721 seviyeleri gin i¢i destek 1.765 ve 1.792
seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:.
Kuresel piyasalarda delta varyantina yonelik haber akisi,
asllama sureci, merkez bankalarinin varlik alm

programlarina yonelik ayarlamalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Gegen haftaki toplantida
“tapering” konusunda bugune kadarki en net mesajini veren
Fed Baskani Powell, Eylil isthdam verisinin gugcli gelmesi
durumunda, varlik azaltimalarnin  Kasim ayinda
baslayabilecegine ve bunun da gelecek yilin ortalarinda
sona erebilecegine isaret etti. Yeni haftaya uzun vadeli tahvil
faizleri, dolar endeksi, enerji fiyatlarindaki yikseligler ve yani
sira buylime hisselerindeki satis baskisi ile baglayan
piyasalarda dengelenme g¢abasi 0One g¢ikiyor. ABD
Temsilciler Meclisi, Ulkenin borglanma limitini Aralik 2022’ye
kadar askiya alacak yasa tasarisini, 212’ye kargi 219 oyla
kabul etti. Ancak nihai onay i¢cin Senato’'ya gidecek olan
yasa tasarisinin, burada Demokratlarin bor¢ tavanina
yonelik girigsimlerini daha 6nce iki kez bloke eden
Cumhuriyetcilerin  engeline takimasi bekleniyor.

ABD’nin agiklanan haftalik issizlik maasi basvurularina goére,
Ulkede ilk kez issizlik maas! talebinde bulunanlarin sayisi
362.000'e yukseldi. Ayrica ABD'de GSYH, yilin ikinci
ceyreginde yilliklandirimis olarak %6,7 biyudu.

Abd tahvil faizlerinde diin dengelenme ¢abasi gorildi, 1,47
seviyesinde.

Yurtici piyasasinda ise 4 ekimdeki enflasyon rakami
bekleniyor. Turk lirasinin deg@erini korumak, birikimlerin Turk
liras1 Turkiye 5 yillk CDS 438 seviyesinde.

Tlrkiye eurobondlarinda diin sinirli pozitif seyir goruldi.
Birim faizler kisa vadelilerde 0,03 orta vadelilerde 0,01 ve
uzun vadelilerde 0,02 puan deger kazandi Yillik verimler
sirrasiyla 5,09% 6,48% ve 7,33% oldu.
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Gundem=-Gostergeler =
\
10:00 TR - PMI Imalat Endeksi (6nceki: 54.1)
GEJ 12:00 AB -TUFE - yillk (beklenti:%3.3 &nceki: %3.0)
'8 15:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenti:%4.2 onceki: %4.2)
8 17:00 ABD - ISM Imalat Endeksi (beklenti: 59.5 dnceki: 59.9)
30 Eyl 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,89 744 595 529 3,79 3,53
8 Eur/TL 10,30 9,10 6,67 6,06 455 371
g Eur/Usd 11579 12210 11218 1,146 1201 1,053
g Gbp/Usd 1,3458 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,20 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ [T 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 18,49 1290 1221 16,48 1174 1142
E 2 |Tiirkiye CDS (baz puan) 438 303 282 362 168 273
IE 3 ABD 10 Yillik Tahvil (%) 148 0,92 1,92 2,68 241 2,45
BIST - 100 Endeksi 0 1477 1.144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 755 1234 849 70 110 95
_ | msCi Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 1577.060 1691.494 1502.748 1241473 1569.781 1.094.427
E) MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1.253 1.292 1115 962 1.154 845
E Dow Jones Endeksi 33.844 30.606 28.538 26.903 24.719 19.765
& |Nastaq Endeksi 14.690 12.888 8973 6635 6923 5.380
5 S&P Endeksi 4308 3.756 3231 2507 2674 2239
I |pax 15261 13.719 13249 10559 13918 11481
w Altin (TL) 501,27 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
C Altin (Usd) 1754 1.901 1518 1282 1303 1150
@© 1 Giimils (TL) 631 631 342 263 2,07 181
E E Giimils (Usd) 221 26,4 179 155 169 159
—
(@) Deglgimler
t Usd/TL 196 25,0 124 398 72 209
d‘f % Eur/TL 131 364 10,0 333 225 172
T |[Eur/Usd 52 88 21 46 141 30
C g Gbp/Usd 16 32 2,1 5,6 9,5 -163
=
q’ TL Gosterge Bono 324 318 -795 633 277 23
= _ [T0Yink Tahvi 559 69 427 474 32 68
() E 2 |riirkiye CDS 135 21 80 194 -105 4
9 © @ [ABD 10 Villk Tahvil 56 100 76 27 4 18
_9 BIST - 100 Endeksi -100,0 291 254 209 85,2 89,1
U) BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -388 455 214 -36,3 161 -251
:o MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 68 126 21,0 209 434 80
(D E) MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi -3,0 159 159 -16,6 36,6 64
- — “;’ Dow Jones Endeksi 106 72 6,1 88 251 134
= & |Nasaq Endeksi 14,0 436 352 42 287 74
5 S&P Endeksi 147 163 289 63 194 95
T [DAX 112 35 255 241 21,2 70
Altin (TL) 104 56,4 331 373 21,0 319
Altin (Usd) 77 252 184 16 133 84
2 Giimils (TL) 0,0 846 298 275 144 00
E Giimiis (Usd) 164 478 15,5 8,7 6,4 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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