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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda diin ABD tatilken, Avrupa Borsalari pozitif bir seyirizledi.

Kiresel piyasalann yakindan takip ettigi ve Cuma gini ABD’de agiklanan tarim disi istihdam artisinin
beklentilerin ¢ok altinda kalarak son 7 ayin en diigiik artisi olarak agiklanmasi ile(Agustos ayinda 725 bin
civanndaki piyasa beklentilerine karsilik 235 bin artis) piyasalarda ABD’nin varlik alimlarinin azaltiimasina
erken baslayacagiendiseleritorplilenmis oldu.

Tarim dig istihdamda Temmuz ayindaki glcli artis sonrasi zayif gelen Agustos verisi, istihdamdaki artisin
trende déniisememesi, ‘FED sikilagmasi yaklagiyor’ endigesini biraz zayiflatti.

Veri sonrasi 92 seviyesinin altina kadar cekilen Dolar Endeksi bu sabah tekrar 92.17 seviyelerinde islem
gortyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 1,3420; istihdam datasi sonrasi gliclenen ons altin dengelenme cabasi
icinde 1.822.-USD seviyelerinde.

Cin'de bu sabah agiklanan veriye gore ithalat ve ihracat gliglenirken, dis ticaret dengesi 48 milyar USD
beklentiye karsilik 58,34 milyar USD olarak agiklandi.

Japonya’da Basbakan Suga’nin istifasi sonrasi iktidar partisinde Basbakani belirleyeceki¢ secim 29 Eylil’'de
yapilacak.

Avustralya Merkez Bankasi politika faizini degistirmezken varlik alim hizini dtstrd.

Bugtin agiklanacak Euro Bdlgesi 2.ceyrek biiyimesinin %13,6 gelmesi bekleniyor. Verinin Eur/Usd paritesi
lizerinde hareket yaratmasi mimkiin. Parite busabah 1,1872 civarindaislem goriyor.

Ekonomi diginda piyasalari etkileyenana unsur salgin. Delta varyantinin yayilimi ekonominin seyri Gzerinde
etkili olmaya devam ediyor. Vaka sayilarindaki artis risk olusturmayi strdtriyor.

Yurt igi tarafta cuma giinii agiklanan enflasyon Agustos ayinda %1,12 artisla beklentiyi belirginasarken yillik
TUFE %19,25e vyiikselerek politika faizini asti. Yiikseliste gida enflasyonun belirgin etkisi goriildi. TCMB
dinki enflasyon degerlendirmesinde, enflasyondaki yikseliste gida fiyatlarindaki artis egiliminin belirleyici
oldugunu, ¢ekirdek enflasyon gostergelerininise yavaslama kaydettigini belirtti.

TUFE bazli Reel Efektif D6viz Kur Endeksi Agustos ayinda 61.23 seviyesinden %2,7 artisla 62.89'a yiikselis
gosterdi.

2022-2024 donemini kapsayan Yeni Orta Vadeli Program(OVP) Resmi Gazete'de yayimlandi. Hazine ve
Maliye Bakani Lutfi Elvan, OVP’ye iliskin olarak 6zel sektor onciliiginde dayanikh bir biiyime igin
makroekonomik istikrari daha da gliclendireceklerini bildirdi. 2021 yili igin biyime tahmini %9, yilsonu
enflasyon beklentisi %16,2 olarak agiklandi. 2022 biyime hedefi %5, 2022 ve 2023 hedefi ise %5,5 olarak
belifendi. Enflasyona iliskin ise 2022 yil sonu hedefi %9,8 olarak belirlenirken, 2023 %8, 2024 yil iginse %
7,6 olarak agiklandi. OVP’de "yesil dontsume" yer verilerek, yesil ekonomiye gegissirecine iliskin politika
ve tedbirlerbelirendi.

Hazine 2 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesinde 4,2 milyar TL borglanma gergeklestirdi. Bugtinise 5 wl
vadeli sabitkuponluve 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahviliihaleleri gerceklesecek.

Saglik Bakanlig verilerine gore yurt icinde son 24 saatte Kovid-19 yeni vaka sayisi 20 bin 962, vefat eden kisi
sayisi 271 olarak agikland.

Bugilin yurt igi tarafta Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan Agustos ayi nakit bilitce gergeklesmesi
aciklanacak. Yurt disi tarafta ise Almanya’da sanayi iiretimi ve ZEW Endeksi, Euro Bdlgesi 2.ceyrek GSYiH
aciklanacak.
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UsdTry ¢ EurTry ¢ 2 Ylllll;a:‘ilsterge % 10 Yll[:-l;rc‘izlsterge * BIST100 *
8,29 -0,40% 9,85 -0,29% 18,39 0,00 17,05 0,07 1.475 0,41%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Yurt igi tarafta cuma guni agiklanan enflasyon Agustos
aynda %1,12 artisla beklentiyi belirgin asarken yillik TUFE
%19,25’e yukselerek politika faizini astl. Yukseliste gida
enflasyonun belirgin etkisi goériildi. Uriin grubu olarak
bakarsak; Agustos ayinda gida ve alkolsiz igecekler,
lokanta ve oteller, ev esyasi, c¢esiti mal ve hizmetlerin
fiyatlar1 belirgin artti; giyim ve ayakkabi, ulastrma fiyatlari
diistl. TUFE sepetinde 415 maddeden (sebze-meyve, LPG,
ayakkabi, mag bileti,..) 307’sinin fiyati artti, 59’unun fiyati
distl, 49'unun fiyati sabit kaldi.

TCMB dinki enflasyon degerlendirmesinde, enflasyondaki
ylkseliste gida fiyatlarindaki artis egiliminin belirleyici
oldugunu, gekirdek enflasyon gostergelerinin ise yavasglama
kaydettigini belirtti.

TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kur Endeksi Agustos ayinda
61.23 seviyesinden %2,7 artisla 62.89'a yikselis gosterdi.
2022-2024 doénemini kapsayan Yeni Orta Vadeli
Program(OVP) Resmi Gazete'de yayimlandi. Hazine ve
Maliye Bakani Litfi Elvan, OV Pye iliskin olarak 6zel sektor
onciliginde dayanikli bir blylme icin makroekonomik
istikrar1 daha da guglendireceklerini bildirdi. 2021 y il i¢in
biylime tahmini %9, yisonu enflasyon beklentisi %16,2
olarak agiklandi. 2022 buyime hedefi %5, 2022 ve 2023
hedefi ise %5,5 olarak belirlendi. Enflasyona iligkin ise 2022
yil sonu hedefi %9,8 olarak belirlenirken, 2023 %8, 2024 y
icinse % 7,6 olarak acikland.

OVPye gore 2021 ortalama dolar kuru 8,30 olacak.

Saglik Bakanligi verilerine goére yurt icinde son 24 saatte
Kovid-19 yeni vaka sayis1 20 bin 962, vefat eden kisi saysi
271 olarak agiklandl.

Buglin yurt ici tarafta Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
Adustos ayi nakit bitce gerceklesmesi agiklanacak.

Parite bu sabah 8,28 seviyelerinde gline basliyor. 8,26 ve
8,19 seviyeleri gun i¢i destek 8,30 ve 8,36 seviyeleri gun igi
diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
9,85 seviyesindeki paritede 9,78 ve 9,66 seviyeleri destek;
9,93 ve 10,02 diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Gectigimiz Cuma aciklanan enflasyon Agustos ayinda
%1,12 artigla beklentiyi belirgin asarken yilik TUFE

%19,25’e ylkselerek politika faizini ast. TCMB dunki
enflasyon degerlendirmesinde, enflasyondaki yikseliste
gida fiyatlarindaki artis egiliminin belirleyici oldugunu,
cekirdek enflasyon géstergelerinin  ise  yavaslama
kaydettigini belirtti.

2022-2024 doénemini kapsayan Yeni Orta Vadeli
Program(OVP) Resmi Gazete'de yayimlandi. Hazine ve

Maliye Bakani Litfi Elvan, OV Pye iligkin olarak 6zel sektor
Oonculugunde dayanikli bir blylme icin makroekonomik
istikrar1 daha da giclendireceklerini bildirdi. 2021 yili igin
blylime tahmini %9, yisonu enflasyon beklentisi %16,2
olarak acikland..

Yurt digi tarafta ise Cuma ABDde agiklanan tarim digi
isthdam artis1 beklentilerin ¢ok altinda kaldi. Zayif gelen
Agustos verisi ‘FED sikilas masi yaklasiyor’ endisesini biraz
zay flatabilir.

Hazine 2 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesinde 4,2
milyar TL borglanma gergeklestirdi. Bugin ise 5 yil vadeli
sabit kuponlu ve 10 y il vadeli TUFEye endeksli devlet tahvili
ihaleleri gergeklesecek.

2 yilhk ve 10 yilhik TL gosterge tahviller dun gindni
srrasiyla yatay %18,39 ve 7 baz puan ylkselise %17,05 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:
Kisa vadeli yUkselis trendi icerisindeki hareketini sirdiren
piyasada, 1,485 ara direncinin cuma gunu olusturdugu
asag baski dengelenme c¢abasinda.

Haftaya % 0.41 oraninda deger artigiyla baslayan piyasada,
seans ici geri cekilmelerde 1,460 seviyesini ilk dnemli
destek noktasi olarak izlemeyi sirdurlyoruz. Endeksin
yUkselis egilimini  koruyabilmesi icin 1,460 Uzerinde
dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda piyasada ilk etapta
1,485 olmak tzere 1,500 ve 1,525 seviyelerini test edecek
yukar1 potansiyelin etkisini sdrdirecegini dustnlyoruz.
1,460 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada zayiflama
sinyali olusturacagini g6z o6ninde bulunduruyoruz. Bu
durumda ise asagida 1,445 ve 1,409 desteklerinin test
edilme riski olusacaktrr. Dolayisiyla 1,460 destegini hafta
icerisinde yUkselis yoniindeki pozisyonlar icin stop loss
noktas| olarak almaya devam ediyoruz. Yukari ataklarin
yeniden gl¢ kazanmasi ise 1,485 Uzerinde gindeme
gelecektir.

Destekler: 1,465 - 1,460 - 1,450
Direncler: 1,485 - 1490 1500
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. EurUsd A Gbpusd | ONSAltn CDS 5Y () | ABD1OVIlk A
‘ 1,1877 0,06% 1,3844 -0,04% 1.821 -0,26% 366 0 1,34 0,02
Eur/Usd:
Altin:

Tarim dis1 istihdamda Temmuz ayindaki glgli artis sonrasi
zayf gelen Agustos verisi, istihdamdaki artisin trende
donisememesi, ‘FED sikilagsmasi yaklasiyor’ endisesini
biraz zayfflatti. Veri sonrasi parite 1,1909 seviyesine kadar
ylkseldi. Dolar endeksi 92 seviyesinin altina ¢ekildi. Dolar
Endeksi bu sabah tekrar 92.20 seviyelerinde islem goruyor.
Bu hafta paritenin yéni acgisindan oldukga onemli veriler
aclklanacak.

Bugliin Almanya’da sanayi uretimi ve ZEW Endeksi, Euro
Bolgesi 2.ceyrek GSY iH agiklanacak. Persembe giinii ECB
toplantisi ve sonrasinda basin agiklamasi var. Avrupa
tarafinda da ylkselen enflasyonun ayak sesleri duyulmaya
baslandi. Bu nedenle bu toplanti ve sonrasinda yapilacak
basin toplantisi énemle takip edilecek.

Hafta boyunca konusacak Fed yetkilileri ve Cuma gunu
aciklanacak ABD enflasyon rakamlari da paritenin ydnu
agisindan 6nem arz ediyor.

Veri ve acklamalarda beklentilerden blyiuk sapmalar
olmamas! durumunda Eur lehine géristimizi koruyoruz.

Bugln acillista 1,1872 seviyesinde olan paritede gun ici
destek 1,1857 ve 1,1840 seviyeleri ve 1,1909 ve 1,1930
direng seviyeleri takip edilebilir.

Gbp/Usd:

Cuma gunu zayrff gelen ABD tarim digi istihdam verisinin
ardindan zayiflayan Dolar Endeksi etkisi ile parite 1,3893
seviyesine kadar yukselmisti. Parite din ABD piyasalarinin
da kapall olmas1 ile sakin bir seyir izledi. Bu hafta Cuma
giinii ingiltere tarafinda da énemli veri akisi gerceklesecek.

ingiltere’de"perakende satislar temmuz ayinda %1,5 olarak
acklandi. (Onceki: %4,7)

ingiltere GSYIH, Sanayi ve Iimalat Uretimi ve Ticaret
Dengesi verileri agiklanacak. Veri ve agiklamalarda
beklentilerden blyuk sapmalar olmamasi| durumunda GBP
lehine gérusimiizl koruyoruz.

Bugiin acilista 1,3830 seviyesinde olan paritede gun igi
destek 1,13790 ve 1,3758 seviyeleri ve 1,3878 ve 1,39
seviyeleri direng seviyeleri olarak takip edilebilir.

Ons altinda, Cuma gunt ABD’de beklentilerin ¢ok altinda
gelen ve varlik alimlarinin azaltilmasi endiselerini 6teleyen
tarim dig1 istihdam sonrasi baglayan gliclenme sinrlanmis
g6zukuyor.

Tarim dis1 istihdamda Temmuz ayindaki gli¢li artis sonrasi
zayif gelen Agustos verisi, istihdamdaki artisin trende
donusememesi, ‘FED sikilasmas| yaklasiyor’ endisesini
biraz zayfflatabilir. Ayrica ylksek seyreden saatlik kazanglar
verisi enflasyon endiselerinin sirmesi sonucunu dogurabilir.
Dolayisi ile kiymetli madenlerin dederlenmesi agisindan
piyasa sartlari olumlu yénde seyrediyor ancak duzeltmeler
g06zlemleniyor.

Veri sonrasi 92 seviyesinin altina kadar cekilen Dolar
Endeksi tekrar 92.20 seviyesine ylkseldi. ABD 10 yillik
tahvil faizi bu sabah 1,34 seviyelerinde.

Paritede tepki veren Dolar Endeksi nedeni ile gun icinde
zayff bir seyir goérilebilir. Orta ve uzun vade igin olumlu
gorisimizu koruyoruz.

Tarim dig1 istihdam verisi sonrasi 1.834 seviyesine kadar
yukselen Ons altin bugin agilista 1.818 seviyelerinde iglem
goruyor. Dolar Endeksi'nde yasanan tepki altin fiyatlarinin
da bir miktar dizeltmesine neden oluyor. Parite de 1.809 ve
1.802 seviyeleri destek; 1.832 ve 1.845 seviyeleri direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:.

Cuma ginu ABD’de aciklanan tarim disi istihdam artisi
beklentilerin gok altinda kaldi.. Agustos ayinda 725 bin
civarindaki piyasa beklentilerine karsiik 235 bin artig
acikland..

Tarim dis1istihdamda Temmuz ay indaki gug¢li artis sonrasi
zayif gelen Agustos verisi, istihdamdaki artisin trende
donisememesi, ‘FED sikilasmas| yaklasiyor’ endisesini
biraz zayfflatti.

Veri sonrasi 92 seviyesinin altina kadar ¢ekilen Dolar
Endeksi tekrar 92.20 seviyesine ylkseldi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 1,3380 seviyelerinde.

Yurt i¢i tarafta cuma ginl agiklanan enflasyon Agustos
ayinda %1,12 artigla beklentiyi belirgin asarken yillik TUFE
%19,25’e yukselerek politika faizini astl.

Turkiye 5 yilllk CDS 366 seviyesinde yatay. ABD’nin kapali
oldugu guinde Eurobondlar din yatay seyir izledi.
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Gundem=-Gostergeler

Saat Data
12:00 EuroBolgesi GSYiH (2.ceyrek)
12:00 EuroBolgesi Almanya ZEW Endeksi

Glndem

17:30 TR Hazine Nakit Denegesi (Agustos)
6 Eyl 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 829 744 595 529 3,79 353
8 |ew/m 985 9,10 667 6,06 455 371
£ |euwus 11878 12210 11218 12146 1201 1,053
& |obp/usa 13846 13675 13246 1275 1350 1,233
TL 2 YVillik Gésterge Tahvil (%) 18,39 14,96 1178 19,73 1340 10,63
_ |m 10 vink Gosterge Tahvil %) 17,05 12,90 1221 16,48 11,74 1142
Z 2 |turkiye CDS (baz puan) 366 303 282 362 168 273
= @ |ABD 10 Vilik Tahvil %) 134 092 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1475 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 797 1234 849 7,0 11,0 95
MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 1673.507 1691494 1502.748 1241473 1569.781 1.004.427
B | Mscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeks} 1324 1292 1115 962 1154 845
8 |Dow Jones Endeksi 35369 30.606 28538 26,903 24.719 19.765
— ®  |Nasdaq Endeksi 15,653 12888 8973 6635 6923 5.380
g § S&P Endeksi 4535 3.756 3231 2507 2674 2239
© T |oax 15.932 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481
E Altin (TL) 48533 454,00 290,29 21813 158,83 13127
tan Altin (Usd) 1822 1901 1518 1282 1303 1150
@) g |ctmis 657 631 342 263 207 181
t i |Giimiis (Usd) 246 264 17,9 155 16,9 159
GJ Degigimler
o Usd/TL 114 250 124 398 72 20,9
[ % Eur/TL 82 364 10,0 333 152 17,2
e £ |eur/usd 27 88 21 46 141 30
() & |abp/usa 13 32 241 56 141 163
()] TL Gosterge Bono 343 318 795 633 277 23
(@)] _ |10 vinkTanvi 415 69 427 474 32 68
E % g Tirkiye CDS 63 21 -80 194 -105 4
= = @ |ABD 10 Yilik Tahvil 43 -100 76 27 4 18
. 8 BIST - 100 Endeksi 041 291 254 20,9 476 89,1
" BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 354 455 214 36,3 16,1 251
(D _ |msciTarkiye Hisse Senedi Endeksi 14 126 210 20,9 473 80
— @ | MSCl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 25 159 159 16,6 37,0 64
- 8 |pow Jones Endeksi 156 72 61 88 251 134
@ |Nasdag Endeksi 215 436 352 42 251 74
§ S&P Endeksi 20,7 163 289 63 251 95
£ |oax 164 35 255 241 251 70
Altin (TL) 69 56,4 331 373 211 319
Altin (Usd) 42 252 184 16 136 84
2 |cumas 40 846 298 275 136 00
& |oumis wsay 6,7 478 155 87 136 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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