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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda FED Bagkani Powell’in Cuma glini yapti§ konusma sonrasi olusan olumlu hava veri akisi ile
torpulendi.

ABD'de tiketici guveni, Kovid-19 salgni ve enflasyon endiseleriyle 6 ayin en dislk seviyesine geriledi. ABD
Borsalan gini distuge tamamladi. Avrupa Borsalar’nda da dustler gorildi. Yasanan dusiiste enflasyon
endiseleri etkili oldu. Euro Bolgesi'nde temmuzda %2,2 olan yillik enflasyon, agustosta son 10 yilin en yiiksek
seviyesi olan %3 olarak agiklandi. Avrupa Merkez Bankasi yetkilileri daha 6nce enflasyonun yiikselis kaydetmesini
beklediklerini ama kalici olmayacagini 6ngordiklerini dile getirmisleri.

Cin'de imalat sektori aktivitesi Nisan 2020'den buyanailk kez daraldi.
ABD 10 yilliktahvil faizi %1,33, Dolar Endeksi 92,75, Ons-altin 1.815 Usd civarinda islem goruyor.

Cuma glinii FED Baskani Powell genel olarak glivercin tavrini korudu. Sikilagmada tahvil aliminin azaltilmasi ile
faiz artisinin iki farkl konu oldugu yaklasimi ile hareket eden Powell, faiz artisina zaman oldugunu ifade etti.
Ancak tahvil aliminin azaltilmasinin ise yil sonundan 6nce baglayabilecegini belirtti ki bunu ilk kez konugmasina
dahil etti. Daha 6nce diger FED temsilcileriniayni cimleyi ifade ediyorlardi ve bu ifade sahin olarak alglaniyor ve
piyasada istah azaliyordu. Faiz artis zamaninin aynstirilmasi ile ayni cimleye Cuma gliinli negatif reaksiyon
verilmedi. Powell'in istihdam vurgusu ile géder ABD’de cuma giini agiklanacak tanm disi istihdam verisinde
olacak.

istihdam rakamlari beklenti Gistii gelir ise FED sikilasmasi yakin algisinin olusabilecegi kanaatindeyiz. Zayf veri
Powell iyimserliginin stirmesi saglayabilir diye diisinmekteyiz.

Ekonomi disinda piyasalan etkileyen ana unsur salgin. Delta varyantini seyri ekonomilerin seyri Gizerinde etki
gliclinl koruyor. Vaka sayisindaki artis risk olarak tanmlaniyor. AB, ABDyi giivenli seyahat listesinden gikardi.
ispanya'da Kovid-19 kaynakl giinlik 8liim sayisi yaz déneminin en yiiksek seviyesine ulasti. ABD'de Kovid-19
salgininda gocukvakalarinsayisibirayda 5 kattanfazla artti.

Lokal tarafta son iki aydir piyasalar sakin, sinirh olumlu seyir izliyor. Arka planda turizmin canlanmasi, gerek ig
gerek dis piyasada ekonomik aktivitedeki hareket, Merkez'in siki durusu, IMF'nin rezerv artisina gitmesi yer
aliyor.

iki aydir siiren yapinin Eyliil’de gegerli olup olmayacag en dnemli konu. Powell’in giivercin algilanan konusmasi
global iklimi yumusattl. Bu lokal igin de benzer etki yapiyor. Bu sebeple su anigin aleyhte bir unsur bulunmuyor.
Bu Cuma ise kritik veriler agiklanacak. iceride TUFE, disarida ABD istindam verisi kisa vadede lokal varliklann
fiyatlamasinda etkigliciine sahip diye distnyoruz.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye ekonomisinin 2021 yili buylime tahminini %5'ten
%6'ya ¢ikardi.

Bugiin TUIK tarafindan ikinci ceyrek milli gelir verisini aciklanacak. Medyan tahmini %22,0 biiyiime seviyesinde.
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Global piyasalarda FED Baskani Powellin Cuma gini
yaptigi konusma sonrasi olusan olumlu hava veri akisi ile
torpulendi. ABD ve Avrupa piyasalari ginld negatif seyir ile
kapatti.

Powell cuma gunu yaptidi a¢klamada faiz artisi ve tahvil
alim programinin azaltiimas ini iki ayri konu olarak ele almig
tahvil alim programinin azaltimasinin yakin zamanda
baslayabilecegini ancak faiz artrim sureci igin acele
edilmeyecegini belirtmisti. Sonrasinda yasanan risk istahi ile
piyasalarin konuya destek verdigini goézlemlendi. Risk
istahinda yasanan bu artis gelismekie olan Ulke para
birimlerini destekledi. Ancak beklentiye gore zayIf gelen veri
akisi dun itibari ile piyasalarda bozulmaya neden oldu.

Buglin saat 14.00 ve 16.00’da Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas yoneticileri videokonferans yontemiyle yatirimci ve
ekonomistlerle bir toplanti gerceklestirecek. Bir onceki
toplanti 2 Temmuz'da yapilmisti ve siki durusun kararlilikla
surdurllmesi mesaji verilmisti.

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Moody's,
Tirkiye ekonomisinin 2021 yili blylme tahminini %5'ten
%6'ya cikardi.

Bugiin TUIK tarafindan ikinci ceyrek milli gelir verisini
acklanacak. Medyan tahmini %22,0 bliyume seviyesinde.

Parite bu sabah 8,31seviyesinde gline basliyor. 8,30 ve
8,27 seviyeleri gun igi destek 8,35 ve 8,42 seviyeleri gun igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
9,81 seviyesindeki paritede 9,78 ve 9,72 seviyeleri destek;
9,85 ve 9,90 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Yurt ici tarafta bugin gozler 2.ceyrek biylme verisinde
olacak. Medyan tahmin %22 buyume yoénilnde.

Hazine ve Maliye Bakanhgi Eylil-Kasim doénemi ig
borglanma stratejisine gore eylil ay nda 40 milyar lira, ekim
ayinda 47,4 milyar lira ve kasim ayinda 20 milyar lira ic
borgclanmaya gidilecek. S6z konusu dénemde dig
borglanmaya gidilmeyecek.

FED Baskani Powellin Cuma guni piyasalara verdigi
glvercin mesaj gelismekte olan Ulke varliklarina olumlu
yansidi. Riskli varlik talebi artti. Cuma ginu agiklanacak
ABD istihdam verisi kisa vade i¢in dnemli.

Yurt igi tarafta onimizdeki ginlerin kritik verisi Adustos
TUFE rakami. Aylik enflasyon enflasyonun gidisatina sk
tutmanin yaninda (verinin nasil gelecegine baglh olarak)
TCMB para politikasi Gzerinde ve piyasanin TCMB’den
beklentisi Uzerinde belirleyici olabilir diye diustnlyoruz.

2 yihk ve 10 yilik TL gosterge tahviller din gininu
srasiyla 37 baz puan dustsle %18,60 ve 16 baz puan
disusle %17,15 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Seans ici geri cekilmelerini destek noktalari Uzerinde
karsilayarak kisa vadeli ylkselis trendi icerisindeki seyrini
sUrduren piyasada, son dénemin kritik direng noktas olarak
izledigimiz 1,470 seviyesi test ediliyor.

Haftaya % 0.95 oraninda deger artigiyla baslayan piyasada,
1,470 ana direncini gin igerisinde yakindan izlemeyi
surdirtyoruz. Kisa vadeli teknik seyrin 1,445 ara destegi
Uzerinde yukselis potansiyelini korudugu piyasada yukari
hareketin orta vadeli periyotta gu¢ kazanabilmesi i¢in 1,470
direncinin asilmas1 gerekiyor. Bu durumda ise piyasada
srasiyla 1,485, 1,500 ve 1,550 seviyelerini hedefleyecek
yukselis egilimi devam edecektir.

Dolayisiyla mevcut piyasa hareketini 1,445 {izerinde
yUkselis yoninde izlemeyi strdirdigimiz piyasada, bu
seviyenin ayni zamanda stop loss noktasi olarak alinmasini
Oneriyoruz.

Destekler: 1,465 - 1,450 - 1,445
Direngler: 1,470 - 1,485 - 1,500
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EurUsd ¥ Gbpusd W ONS Altin NP CDS 5Y @ | ABD1OYIIk AN
1,1803 -0,10% 1,3738 -0,26% 1.815 -0,03% 366 -2 1,33 0,06
Eur/Usd:
FED Baskani Powell cuma ginu yaptigi a¢iklamada faiz Altin:

artig1 ve tahvil alim programinin azaltilmasini iki ayri konu
olarak ele almig tahvil alim programinin azaltimas inin yakin
zamanda baslayabilecegini ancak faiz artirim sureci igin
acele edilmeyecegini belirtmisti. Sonrasinda yasanan risk
istahi ile piyasalarin sdyleme destek verdigi gézlemlendi.
Risk istahinda yasanan bu artis dolar endeksinde gerilemeye
ve paritede ylUkselise neden oldu. Ancak beklentiye goére
zayf gelen veri akigi dun itibari ile dolar endeksinde
glclenme goézlemlendi.

Din Euro Bodlgesi'nde enflasyon rakamlari agiklandi Bir
onceki ay %2,2 oraninda artig gésteren TUFE verisi
Adustos ayinda yillik %3 oraninda agklandi. Cekirdek
enflasyon ise %1,6 olarak agiklandi. Her iki veride sirasiile
son 10 ve son 9 yilin en yuksek verisi olarak gergeklesti.
ECB yetkilileri de FED benzeri agiklamalar ile enflasyondaki
ylkselisin kalici olmayacagi yoninde agiklamalar yapmisti.
Ancak ECB icinde sahin sdylemler de mevcut. Avrupa
Merkez Bankasi Yoénetim Konseyi Uyesi Holzmann,
enflasyona odaklanilmasi gerektigini, genisleyici
politikalardan ¢ikimasi1 ve parasal destegin nasi geri
cekilecegine iliskin calismalarin  baslatiimasi  gerektigi
belirtti. Ancak Usd tarafinda yasanan gelismelerin etkisi
parite Uzerinde daha fazla hissediimeye devam ediyor.
Cuma gunu ABD istihdam verisi haftanin major verisi.

Parite bu sabah 1,18 seviyesinde gune bagliyor. 1,1775 ve
1,1750 seviyeleri gin ici destek 1,1825 ve 1.1845 seviyeleri
gln ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Cuma gini FED Bagkani Powell faiz artisinda acele
etmeyeceklerini ifade ederken genel olarak guvercin tavrini
korudu. Pow ell ekonomide kayda deger ilave toparlanma ve
istihdamda agik bir iyilesme oldugunu belirtti.

ingiltere’de konut fiyatlar1 artis hizi beklentilerin (izerinde
ylkseldi. Agustos’da yllik artis %8,6 beklentiye karsin %11
olarak gergeklesti. Onceki veri %10,50 artis seviyesindeydi.
Givercin FED algisiile kiresel istah olumlu etkilenirken, Usd
glc kaybi yasadi.

Bu hafta veri akigi1 yogun. Cuma guni ABD istihdam verisi
haftanin majér verisi.

Dolar Endeksi 92,75 civarinda islem goériyor. Bu sabah
1,3744 seviyesinde bulunan paritede 1,368 ve 1,365
seviyeleri destek, 1,38 ve 1,388 seviyeleri direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatay - sinirl pozitif seyir bekliyoruz.

FED bagkaninin givercin tavrini korumasi piyasada ilimli
fiyatlama yaratti. Usd zayifladi, ABD 10 yillik tahvil faizi
asagl yoneldi. Piyasalarda istah artarken, degerli madenler
talep gordu. Gectigimiz hafta 1,35% seviyesini test eden
ABD 10 yillik tahvil faizi 1,27% seviyesine kadar geriledi, bu
sabah ise %1,33 seviyesinde.

Cuma gunu agiklanacak ABD istihdam verisi kisa vade seyri
icin  onemli. Veri kiresel piyasalari hareketlendirecek
potansiyele sahip. Orta uzun vade de olumlu gorisumizi
koruyoruz.

Bu sabah 1.815 Usd seviyelerinde islem goéren paritede
1.811 ve 1.800 Usd seviyeleri gun i¢i destek 1.824 ve 1.835
Usd seviyeleri direng olarak izlenebilir. Yatay - sinirli pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:.

FED Baskani Powellin Cuma guni glvercin tonda
konus masi piyasalarda sinirl iyimserlige neden oldu. Simdi
g6zler Cuma gunu gelecek tarim disi istihdam verisinde.
Verinin gucli gelmesi FED s kkilagsmas1 yaklag iyor sdylemine
destek olabilir. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,27 seviyelerine
geriledikten sonra yeniden %1,33 seviyelerine yukseldi.

Yurt ici tarafta salginin ekonomik etkilerini geride birakma
c¢abasinin yani sira enflasyon, kur, faiz éne ¢ikan basliklar.
Son 2 aydrr lokal varliklar lehine ortam olustu. Eylul ayinda
da bu yapinin korunup korunmayacagi énemli. Cuma ginu
aciklanacak Agustos TUFE verisi lokalin ilk parametresi
olacak.

Tirkiye 5 yillik CDS 366 seviyesinde. Eurobondlar diin sinirli
pozitif seyir izledi. 3-7 baz puanlk degisim izlendi.
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li Gostergelerin Performansi

Saat

10:00
11:00
12:00
15:15
16:45
19:00

TR

Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

Data

GSYIH-Yillik-2.Ceyrek

PMI
issizlik Orani (Tem)

ADP Tarim Disi istihdam Degisikligi

PMI-ISM

FOMC Uyesi Bostic'in konusmasi

Beklenti

22%

7,6%
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Onceki
7%

7,7%

31 Agu 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,33 744 5,95 529 3,79 3,53
§ Eur/TL 9,83 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71
g Eur/Usd 1,1802 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053
E Gbp/Usd 1,3738 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,60 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 17,15 12,90 12,21 16,48 11,74 11,42
E g Tiirkiye CDS (baz puan) 366 303 282 362 168 273
& @ |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 133 0,92 1,92 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1472 1477 1.144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazan¢ Carpani 7,96 12,34 8,49 7,0 11,0 95
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.685.512 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 1.309 1.292 1115 962 1.154 845
E Dow Jones Endeksi 35.361 30.606 28.538 26.903 24719 19.765
$ Nasdaq Endeksi 15.583 12.888 8.973 6.635 6.923 5.380
§ S&P Endeksi 4.523 3.756 3.231 2.507 2674 2.239
£ DAX 15.835 13.719 13.249 10.559 13.918 11.481
Altin (TL) 485,72 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
Altin (Usd) 1815 1.901 1518 1.282 1.303 1.150
= Giimiis (TL) 6,40 6,31 3,42 2,63 2,07 1,81
I.IEJ Giimiis (Usd) 239 26,4 S0} 15,5 16,9 15,9
Deglgimler
Usd/TL 12,0 25,0 124 398 72 20,9
§ Eur/TL 8,0 36,4 10,0 333 15,2 17,2
g Eur/Usd -33 88 21 4,6 14,1 30
E Gbp/Usd 0,5 32 2,1 -5,6 14,1 -16,3
TL Gosterge Bono 364 318 -795 633 277 -23
_ TL 10 Yilik Tahvil 425 69 -427 474 32 68
Z 2 |tirkiye cDs 63 21 80 194 -105 4
|E 3 ABD 10 Yillik Tahvil 42 -100 -76 27 -4 18
BIST - 100 Endeksi -0,3 2zl 254 -20,9 476 89,1
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani -35,5 455 214 -36,3 16,1 251
_ MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 04 126 210 -20,9 473 8,0
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 13 15,9 15,9 -16,6 37,0 6,4
E Dow Jones Endeksi 155 72 6,1 88 251 134
g Nasdaq Endeksi 20,9 43,6 35,2 -4,2 251 74
§ S&P Endeksi 20,4 16,3 289 63 251 95
£ DAX 154 35 255 -24,1 25,1 70
Altin (TL) 7,0 56,4 331 373 211 319
Altin (Usd) -4,5 252 184 -1,6 136 8,4
= Giimiis (TL) 14 84,6 298 275 136 0,0
I.IEJ Giimiis (Usd) 9,5 478 15,5 87 13,6 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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