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Piyasalara.GenelBakis

Beklenen giin geldi. Bugiin FED Bagkani Powell, Jackson Hole Sempozyumu’nda konusacak. Bagkan’in giivercin
tavrini korumasi bekleniyor. Konusma aksam 5’te baslayacak.

Peki diin piyasalarda risk istahi niye azaldi?

Bazi FED bolge baskanlan sahinagiklamalarda bulundular. Parasal sikilasmanin baslamasi gerektigini ifade ettiler.
Kansas FED’den George, Delta varyantina ragmen sikilasmaya bagamaliyiz dedi. St Louis FED’den Bullard
stkilasmaya baslamaliyiz dedi.

Powell'in konusmasinin dncesinde sahin agiklamalar gelmesi piyasayl baskiladi. ‘Powell givercin tonuna bagli
kalmayabilir mi? endisesine de yol agti. ABD piyasalarindaki istahin azalmasinda diger etken ise Afganistan’daki
patlamalar oldu.

Powell, bu aksam beklendigi Gzere glivercin tonda konusur ise bu, piyasalarda bir stire daha thmli iyimserligi
muUumbkin kilabilir. Sahin ton ise sikilagsma endiselerini artiracagindan risk istahiazalabilir.

Dinki FED agiklamalar ile ABD 10 yillik tahvil faizi yikselis egiliministirdGrd. Son bir haftada 1,22% seviyesinde
1,35% seviyesine geldi. Diin 1,38% seviyesini test etti. 1,35%'in Ustine ¢ikilmasi 1,50-1,60% araligina erisiimesine
yol acabilir. Dolar Endeksi’'nin sinirli asagl yonlii hareketi ise terse dondii. Endeks 93'lin biraz Gizerinde bulunuyor.

Major veri akisi bulunmayan bu hafta agiklanan verilere piyasa pek odaklanmiyor. Agiklanacak verilerin
beklentilerden belirgin sapmasi halinde hareket yaratabilirler diye distniyoruz. Diin ABD'de agiklanan 2C
blytume verisi 6,6%ile stirpriz yapmadi. Haftalk issizlik maagi bagvurulan ise 4 bin artigsla 353 bin oldu.

Veri tarafinda bugliin ABD Michigan gliven, toptan stoklar, kisisel gelir-harcamalar agiklanacak. Jackson Hole
sempozyumunda FED-Powell konusacak.

ABD borsalarinda diin satis baskisi dne ¢ikti. Glinlin sonunda ylizde yanm civarinda kayiplar oldu.
Avrupa borsalarinda da benzer seyir hakimdi. Yalniz kayiplar biraz daha azdi. Kiiresel piyasalar giine siniri pozitif
istahla bagliyor. ABD vadelileri hafif arti. Asya’da karisik seyir goriliyor. Cin ve Hong Kong ylizde yanm civannda

arti, Japonya ayni oranda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,34, Dolar Endeksi 93,0, Ons-altin 1.798 Usd civannda
islem goriyor.

Lokal tarafta son iki aydir piyasalar sakin, sinirli olumlu seyir izliyor. Arka planda turizmin canlanmasi, ekonomik
aktivitede hareket (i¢ tarafta ve dis satim yaptigmiz yererde), MerkeZz'in siki durusu, IMF'nin rezerv artisina
gitmesi yer aliyor. Eyliilayl basinda piyasa hareketlenebilir diye dlistinlyoruz.

Eyliilayi itibari piyasa dinamikleri degisiklik gdsterebilir. Yazin bitisi sonbaharnn basangicinda Eyliil basinda TUFE
verisi, Eylil sonuna dogru PPK toplanti kritik parametreler. Yine EylUl basinda ABD istihdam verisi global etki
potansiyeli nedeniyle dikkat cekiyor.

Bazi kamu alacaklarininyapilandirilmasinda basvuru siiresi 1 ay uzatildi.

Bugiin, ekonomi gliveni agiklanacak.

Vaka sayisiyeniden 20 binrakamina yakin seyrediyor.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry /A || EurTry o > ot W | BIST1I00 W
8,39 0,07% 9,86 -0,18% 18,97 0,00 17,34 -0,01 1.449 -0,33%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

FED bdlge baskanlarindan din gelen sahin agiklamalar
FED parasal sikilasmasini tekrar 6n plana ¢ikardi. Piyasa,
baskan Powellin buglin yapacagi agiklamayi ‘guvercin
konusacak' beklentisi ile bekliyor ve fiyatlamay1 buna goére
yapiyordu. Dinki sahin sozler, risk istahini azaltti ve
Dolar'a biraz gli¢ kazandirdi Bu aksam 5’te Powellin
konusmasi baslayacak. Givercin konusma ile Usd biraz
zayiflayabilir, sahin konugma ile Usd biraz primlenebilir.

Ana resimde ise Usdnin avantajli konumda oldugunu
disinuyoruz. ABD ekonomisi toparlanmada gérece daha iyi
noktada. FED de bundan dolay! sahinlige daha yakin.

Globaldeki Usd baskisinin i¢ tarafta son 2 ayda turizmde
hareketlenme, i¢c ve dis ekonomik aktivitenin canlanmas],
IMF rezerv artigl, Merkez'’in siki durusu, yaz doneminde
olmamizdan 6&tlri  dengelendigini sdyleyebiliriz. Bugln
Powellin konusmasi, Eylil ayi basindaki makro veriler
onumuzdeki kritik parametreler.

Parite bu sabah 8,39 seviyesinde gline basliyor. 8,35 ve
8,32 seviyeleri gun i¢i destek 8,41 ve 8,45 seviyeleri gun igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite igcinde gegerli. Bu sabah
9,87 seviyesindeki paritede 9,85 ve 9,83 seviyeleri destek;
9,91 ve 9,94 diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Din bazi FED yetkililerinin ifade ettikleri sikilagma
endiselerini tekrar artrdi. Powellin buginki konusmasi
oncesi piyasalar riskten hafif uzaklagsmis olsa da yine de
guvercin Powell bekliyor. Bu aksam Powell beklentileri
karsilar ise kiresel iklim yumusak olur diye distnlyoruz.
Aksi halde ise piyasalarda fiyatlamalar sert olabilir.

Oniimiizdeki giinlerin ilk kritik verisi Agustos TUFE rakami.
Aylk enflasyon enflasyonun gidisatina isik tutmanin
yaninda (verinin nasil gelecegini bagh olarak) TCMB para
politikas1 Uzerinde ve piyasanin TCMB'den beklentisi
Uzerinde belirleyici olabilir diye disinuyoruz.

2yilk ve 10yillik TL gosterge tahviller dinu sirasiyla yatay
%18,97 ve 1 baz puan dislsle %17,41 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Haftanin son islem giintinde ilk 6nemli destek noktasi olarak
1,430 seviyesini izliyoruz... Endekste 27 Temmuz tarihinde
baslayan kisa vadeli ylkselis trendi icerisindeki hareketin,
son donemin kritik direng noktasi olarak izledigimiz 1,470
seviyesini asma denemelerinde karsiastigi realizasyon
slreci diin de devam etti.

Gund -% 0.33 oraninda deger kaybiyla tamamlayan
piyasada, seans ici geri ¢ekimelerde 1,430 seviyesini ilk
onemli destek olarak izlemeyi sirdirtyoruz. Bu kapsamda
1,430 Uzerinde dengelenecek hareketlerin endekste
ylkselis potansiyelini koruyacagini disutnuyoruz. Bdylece
yukari hareket 1,470 direncini asma denemelerini
surdirecektir. Endeksin yukari hareketinde orta vadeli
periyotta gu¢ kazanmasi igin 1,470 direncinin asilmasi
gerekiyor. Bu durumda ise piyasada 1,485, 1,500 ve 1,550
seviyelerini hedefleyecek ylkselis devam edecektir.

Realizasyon egiliminin ardindan yukselisin yeniden gtg
kazanmasi igcin 1,470 direncini agsmas| gereken piyasada,
1,430 destegini ise stop loss seviyesi olarak almaya devam
ediyoruz. Destekler: 1,440 - 1,430 - 1,425 / Direngler: 1,470
- 1,485 - 1,500
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd ONSAltin A cossy @ Yillik A
1,1756  -008% || 1,3695  -0,44% 1799 055% 374 3 R
Eur/Usd: ‘Pow ell glivercin konusacak’ beklentisi diin FED’den George

George ve Bullard din yaptiklari aciklamalar ile ‘FED
parasal sikilasmasi yakin’ endisesini artirdilar. Oysa piyasa
bugin Powellin yapacag! konusmay ‘glvercin konusacak’
beklentisi ile sakin bir havada bekliyoruz. Bu hava bir miktar
degisti. Zira Powell, beklenenin (ve umulanin) aksine sahin
olabilir ihtimali ortaya ¢ikti.

Dinkt ABD verileri (2C blylme, haftalik igsizlik) ¢cok guglu
gelmeyip beklentileri karsilamakla sinirli kalsa da genel
olarak Ulkenin verileri toparlanmanin strdidginu ortaya
koyuyor. Delta nedeniyle 3C'de toparlanma yavaslayabilir.
Delta’nin sonbaharda ve kigin nasil seyredecegi belirsiz.

FED baskaninin konugmas| glivercin tonda olur ise kiresel
piyasalar ABD istihdam verisine (3 Eyl) kadarki zaman
araligina olumlu baslangi¢ yapabilir. Sahin Powell algisi ise
kiresel istahi baski altina alabilir.

Usd’'nin seyri de ifade ettigimiz olasiliklara bagli olabilir diye
disUnlyoruz. Sahin Powell ile sinrh gig¢ kazanabilir,
glvercin Pow ell ile sinirl zay flayabilir.

Veri tarafinda major verilerin olmadigi bir haftadayiz. Bu
sebeple beklentilerden belirgin sapma olur ise harekete yol
acabilirler diye dustniyoruz. Bugin ABD Michigan gliven,
toptan stoklar, kisisel gelir-harcamalar agiklanacak.

Dolar Endeksi 93,0 civarinda bulunuyor. Parite bu sabah
1,176 seviyelerinde islem goriyor. 1,174 ve 1,172 seviyeleri
gln ici destek 1,178 ve 1,181 seviyeleri direng olarak
izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz. Saat 5ten sonra yonu
Pow ell tayin edebilir.

Gbp/Usd:

FED’den George ve Bullard diinkii sahin agiklamalari ile
piyasada risk istahini azaltirken, Usd’yi gliclendirdiler. Bugln
baskan Powell konusacak. Konusma 5'te baglayacak.
Givercin Powell Gbp i¢in, sahin Powell Usd igin olumlu
fiyatlama saglar fikrindeyiz.

Bu hafta major veri akisi bulunmuyor. Dolayisiyla veri
kaynakla hareket olmasi igin verilerin beklentilerden belirgin
sapmasi gerektigini disinuyoruz.

Dolar Endeksi 93,0 civarinda islem goruyor. Gbp dinki
haber akisinda Eur'ya gore zayff kaldi. Bu sabah 1,37
seviyesinde bulunan paritede 1,368 ve 1,365 seviyeleri
destek, 1,373 ve 1,388 seviyeleri direng seviyeleri olarak
izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz. Saat 5ten sonra yoni
Pow ell tayin edebilir.

ve Bullard’dan gelen sahin agiklamalarla fiyatlamada geri
plana itildi. Baskan bugin givercin konusur ise piyasada
ihmli fiyatlama yaratabilir. Sahin konusur ise piyasalarda risk
istahinin baskilandigini goérebiliriz.. Powell aksam 5’te
konusacak. icerigin giivercin - sahin olusuna bagh olarak
degerli madenler de yon bulabilir. Baskan Pow ell sahin tonda
konusur ise piyasalarda risk igtahi azalr, FED sikilasma
endiselerini artrabilir. Bu ise degerli madenler igin baski
anlamina gelebilir.

ABD 10 yillik tahvil faizi kritik 1,35% seviyesini test ediyor.
Sahin Powell tahvil faizini yukar itebilir. Yakin zamanda
Powellin bugiinkii konugsmasi, Eylil ayir basinda ABD
istihdam verisi seyri etkileyebilecek unsurlar. Kisa vadede
fiyatlamanin verilere bagli seyrin sirecegi, Delta’nin
izlenecegi seklinde olacagini dislinuyoruz. Orta uzun vade
de olumlu gérusimizi koruyoruz.

Bu sabah 1.799 Usd seviyelerinde islem goéren paritede
1.795 ve 1.780 Usd seviyeleri giin i¢i destek 1.811 ve 1.820
Usd seviyeleri direng olarak izlenebilir. Yatay seyir
bekliyoruz. Saat 5'ten sonra yénu Pow ell tayin edebilir.

Eurobond:.

Bugun FED-Pow ell konusacak. Konugmanin glvercin olmasi|
bekleniyor. Ancak din FED’den George ve Bullard’ in sahin
konusmalari hem global risk istahini azaltti hem de Powell
da sahin mesaj verebilir mi ihtimalini besledi. Son giinlerde
10-12 baz puan yukari gelen ABD 10 y illik tahvil faizi 1,38%
seviyesine eristi. 1,35%'in Uzerinde kalmasi yuUkselisi
mumkin kilabilir. Glivercin-sahin Pow ell algis ina bagli olarak
hareket olugabilir.

Lokalde, globalin yani sira i¢ gindem de etkili. Salginin
ekonomik etkilerini geride brakma cabasinin yani sra
enflasyon, kur, faiz 6ne ¢ikan basliklar. Son 2 aydr lokal
varliklar lehine ortan olustu. Eylil ayinda da bu yapinin
korunup korunmayacadi o6nemli. Agustos TUFE verisi
lokalin ilk parametresi.

Tirkiye 5 yillik CDS 374 seviyesinde. Eurobondlar diin yatay
- sinirh karis k seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,05
Usd, orta vadelilerde -0,01 Usd, uzun vadelilerde 0,06 Usd
civarinda degisim gosterdi. Yilik verimler srasiyla 3,44%
5,76% ve 6,74% oldu.
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Onceki

15:30
15:30

15:30
17:00
17:00

ABD
ABD

ABD
ABD
ABD

Ksisel Gelirler 0,3%
Kisisel Harcamalar 0,4%

Toptan Stoklar 1,0%
Michigan Glven 70,8

Powell Konusacak

0,1%
1,0%
1,1%
70,2

26 Agu 2021 2020 2019 2018 2017 2016
— Jusem 839 744 595 529 379 353
2 |ewm 986 9.10 657 606 455 a7
:E Eur/Usd 11756 13310 11318 1146 1201 1053
& |ebpus 13694 13675 13245 1375 1350 1233
TL 2 Villk Gostesge Tahvd (%) 1857 1496 1178 1973 1340 1063
= |7 10 itk Gosterse Tahvi (%) 1734 1250 1221 1648 1174 1142
Z 2 |vardye cOS (baz puan) 374 303 282 362 168 273
@ |ABD 10 vk Taiil (%) 134 092 192 268 241 245
BiST - 100 Endeksi 1449 1477 1144 913 1153 7814
BIST 100 Fiyat Hazang Carpant 781 1234 849 7.0 110 95
- MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 1662280 1691494 1502748 1241473 1569781 1094427
_g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeld 12366 12332 1115 962 1154 B45
E Dow Jones Endeksi 35213 30606 28538 26903 24719 19765
w Masdaq Endeksi 15279 12888 8973 6635 6923 5.380
ﬁ S&P Endeksi 4470 3756 3231 2507 2674 2239
z DAX 15794 13719 13249 10559 13918 11481
Altin (T1) 28531 25400 290,29 21813 15883 13127
o [|Aitnusa) 1799 1901 1518 1282 1303 1150
S |cimis (r) 637 631 342 263 207 181
& |cumas s on 264 179 155 169 159
Degisimler
_ fusam 129 %50 124 398 72 208
% Eur/TL 84 364 100 333 1532 172
:E Eur/Usd 37 88 -21 46 141 30
& |ebpus 01 a2 21 56 141 163
T Gosterse Bono 201 318 795 613 77 2
= |7 10 vk Tatwa 244 &9 437 474 32 &8
Z 2 |varkiye cos T 2 80 194 105 4
Z @ |aBD 10 vk Taha a3 100 6 27 4 18
BiST - 100 Endeksi -19 291 254 -20.9 476 891
BiST 100 Fiyat Kazang Carpant 367 455 214 363 164 251
- MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi A7 126 210 -20.9 473 80
% MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endel -20 159 159 166 370 6.4
E Dow Jones Endeksi 151 7.2 61 88 251 134
w Masdaq Endeksi 185 436 352 42 251 T4
ﬁ S&P Endeksi 190 163 289 £3 251 95
z DAX 151 35 255 -241 251 70
Altin (1) 69 564 331 373 211 319
o [|Aitnusa) 54 %52 184 16 136 84
S |cimis (r) 10 846 298 275 136 oo
& |cumas s e 478 155 87 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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