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Piyasalara.GenelBakis

ABD Gida ve ilag idaresi'nin Biontech asisina tam onay vermesinin piyasalarda yarattig iyimserlik giic kaybediyor.
Zira gindemin diger maddeleri olan FED para sikilasmasi, Delta varyant yayilimi fiyatlamada etkisini koruyor.

Biontech onayi agilamanin 6niimiizdeki giinlerde yayginlasmasini biraz daha kolaylastirabilir. Ancak diger yandan
mutasyona ugramaw sirdiiren virlis Asya basta olmak tizere yayilimini siirdirlyor. Biontech onayi gelecegi iliskin
biraziyimserlik yaratabilir.

Ekonomi tarafinda ise veriler dalgali seyir izliyor. PMI verileri beklentileri karsilayamadi. Ancak yine de mevcut
seviyeler toparlanma anlamina geliyor. Diger yandan emtia fiyatlanndaki yikselis (demir, petrol..) ilgili sektor
hisselerine olumlu yansiyor.

Piyasalar gelecegi satin aliyor ise iki unsur 6n plana ¢ikiyor.. Delta varyantinin yayiimi nasil olacak ve asilama
yayilima ne 6lgiide engel olacak, FED sikilasma takvimi nasil sekille necek.

Bu hafta major veri akisi bulunmuyor. Agiklanacak verilerin beklentilerden belirgin sapmasi halinde hareket
yaratabilider diye dustntyoruz. Powell Cuma gliini Jackson Hole’da konusacak. Diger yandan vaka sayilannin
seyrini takip edecegiz.

Veri tarafinda bugliin ABD dayanikli tiiketim, Almaya IFO, yarin ABD 2C biylime, haftalik issizlik, Cuma ABD
Michigan gliven acgiklanacak. Jackson Hole sempozyumunda Cuma giinii FED-Powell konusacak. Sempozyum
Delta varyanti nedeniyle sanal ortama alindi.

ABD borsalannda din iyimseriksinidandi. Avrupa borsalarinda da istah azhi@ gorildi, kansik seyir oldu. Kiresel
piyasalar gine sinirl negatif istahla basliyor. ABD vadelileri hafif eksi. Asya’da kansik seyir hakim. Gin yizde
ceyrek civannda arti. Japonya ve Hong Kong ylizde ¢eyrek civannda eksi. ABD 10 wllik tahvil faiz %1,29, Dolar
Endeksi 93, Ons-altin 1.793 Usd civarinda islem goriiyor.

Lokal tarafta son iki aydir piyasalar sakin, sinirli olumlu seyir izliyor. Arka planda turizmin canlanmasi, ekonomik
aktivitede hareket (i¢ tarafta ve dis satim yaptigmiz yererde), MerkeZz'in siki durusu, IMF'nin rezerv artisina
gitmesi yer aliyor. Eyliilayl basinda piyasa hareketlenebilir diye dlistinlyoruz.

Veri tarafinda bugiin kapasite kullanimi, reel sektor gliveni, Cuma ekonomi gliveni agiklanacak.

Vaka sayis119.200 civarinda agiklandi.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry ¥ || EurTry ot = ot W | BIST100 #p
8,42 -0,12% 9,88 -0,18% 18,97 0,00 17,41 -0,10 1.466 0,45%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Usd globalde avantajli konumunu koruyor. Arka planda,
makro veriler ABD ekonomisindeki toplanmayi! ortaya
koyuyor. FED yetkilileri parasal sikilagsmanin uzak olmadigi
sinyalini veriyor. Diger gelismis Ulkeler toparlanma
konusunda ABD’nin gerisinde. Cuma guni FED-Pow ell'in
yapacag! konusma kritik. FED Baskanisahin mesaj verir ise
Usd glclnl artrrabilir. Aksi halde ise Usd yatay veya biraz
asagr meyilli olabilir. ABD'de Biontech asisina tam onay
veriimesi Usd baskisini sinrli azaltici etki yaptigini
belirtelim.

Bu baskinin i¢ tarafta son 2 ayda turizmde hareketlenme, i¢
ve dis ekonomik aktivitenin canlanmasi, IMF rezerv artig|,
Merkez'in siki durusu, yaz déneminde olmamizdan Otlru
dengelendigini  sOyleyebiliriz. Cuma gund Powellin
konusmasi, Eylil ayi baginda makro veriler 6nimizdeki
kritik parametreler.

Parite bu sabah 8,42 seviyesinde gline basliyor. 8,40 ve
8,38 seviyeleri gun igi destek 8,45 ve 8,47 seviyeleri gun igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
9,88 seviyesindeki paritede 9,85 ve 9,83 seviyeleri destek;
9,91 ve 9,94 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

ABD'de Biontech asisina tam onay verilmesi piyasalarda
iyimserlik lehine hareket yarattl. lyimserligin etkisi azaliyor.
Zira FED sikilagmas| daha major bir konu. Bu hafta Cuma
gini Powellin konusmasi hareket yaratabilir. Baskanin
hangi tonda (sahin - glivercin) konugsacagi 6énemli olacak.

Oniimiizdeki giinlerin ilk kritik verisi Agustos TUFE rakamu.
Aylk enflasyon enflasyonun gidigsatina 1sik tutmanin
yaninda (verinin nasil gelecegini bagh olarak) TCMB para
politikas1 Uzerinde ve piyasanin TCMBden beklentisi
Uzerinde belirleyici olabilir diye disintyoruz.

2yilk ve 10 yillik TL gosterge tahviller dint srasiyla yatay
%18,97 ve 10 baz puan dusUsle %17,41 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

1,470 hedef direnci test ediliyor... 27 Temmuz tarihinde
basladigi kisa vadeli ylkselis trendi icerisindeki seyrini
slrdiren piyasada, yukari hareket son dénemin kritik direng
noktas olarak izledigimiz 1,470 seviyesini test ediyor.

Gund % 0.45 oraninda deger artigiyla tamamlayan
piyasada, 1,430 Uzerindeki harekelerin endekste ylkselis
potansiyelini koruyacagini distiniyoruz. Bu durumda yukar
hareketin kritik nokta konumunda bulundudu 1,470 hedef
direng noktasini agsma denemelerini sirdlrecektir. Endeksin
yukar hareketinde orta vadeli periyotta gu¢ kazanabilmesi
icin 1,470 direncinin asimas| gerekiyor. Bu durumda ise
piyasada 1,485, 1,500 ve 1,550 seviyelerini hedefleyecek
yUkselis slreci devam edecektir.

Dolayisiyla yikselisin yeniden gi¢ kazanmasi igin 1,470
direncini agsmas1gereken piyasada, geri gekilmelerde ise bir
alt noktada bulunan 1,430 desteginin stop loss seviyesi
olarak alinmasini 6neriyoruz. Destekler: 1,460 - 1,450 -
1,425 / Direngler: 1,470 - 1,485 - 1,500
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd A | ONSAlun W cDSs5Y @ Villik A
1,1737 -0,01% 1,3719 0,00% 1.794 -0,38% 377 -7 1,29 0,03
Eur/Usd: Altin:
Biontech’e tam onay verilmesi piyasalarda iyimser fiyattama  Son iki hafta yiuzde 5 civarinda yukari gelen ons altin bir
sagladi. Ancak iyimserligin kalici olabilmesi kolay  miktar geri cekiliyor. Temel agidan major bir degisiklik

olmayabilir. Zira FED siklasmasi masada 6nemli bir yere,
etkiye sahip.

FED-Powell, Jackson Hole toplantisinda Cuma gunu
konusacak. Piyasa konugsmada FED politikasina iliskin ip
uglari arayacak (sahin - glivercin).

Veri tarafinda major verilerin olmadig! bir haftadayiz. Bu
sebeple beklentilerden belirgin sapma olur ise harekete yol
acabilirler diye dusiniyoruz.

Dolar Endeksi 93,0 civarinda bulunuyor. Parite bu sabah
1,174 seviyelerinde iglem goérliyor. 1,172 ve 1,17 seviyeleri
gin ici destek 1,175 ve 1,178 seviyeleri direng olarak
izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Biontech iyimserligi gui¢c kaybediyor. FED sikilagsmasi daha
6nemli bir parametre. Bu sebeple piyasa Biontech haberinin
olumlu etkisi azaliyor. Asiya tam onay verilmesi salginin
yayllimini azaltici etki yapar ise orta vadede piyasa istahina
destek olabilir diye disunuyoruz.

Bu hafta majér veri akigi bulunmuyor. Dolayisiyla veri
kaynakla hareket olmas1 igin verilerin beklentilerden belirgin
sapmasi gerektigini dusunlyoruz.

Bu haftanin parametresi
Pow ell'in konusmasi.

Cuma gunud Jackson Hole’'da

Dolar Endeksi 93 civarinda iglem goérlyor. Bu sabah 1,372
seviyesinde bulunan paritede 1,37 ve 1,367 seviyeleri
destek, 1,375 ve 1,378 seviyeleri direng seviyeleri olarak
izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

olmasa da Biontech iyimserliginin azalmasi piyasa risk
istahina da ayni yonde yansiyor. FED’in ‘enflasyonun gegici
oldugu’ fikrini savunmasinin katkisi ile son giinlerde yatay
seyir izleyen ABD 10 yillik tahvil faizi yukari yénde sinirli
hareket kaydediyor. Tahvil faizi 1,29% seviyesine geldi.

Cuma gunid Powell'in konusmasi sahin — glvercin icerigine
bagli olarak piyasada hareket yaratabilir. FED s iklagmasinin
yaklas mas 1 degerli madenler igin baski anlamina gelebilir. Iki
unsur bu yakinligi oOteleyebilir. Zayif makro veriler, artan
Delta etkisi (bu iki unsur FED'’i glvercin de tutabilir). Kisa
vadede fiyatlamanin verilere bagl seyrin sirecegi, Delta’nin
izlenecegi seklinde olacagini dislinuyoruz. Orta uzun vade
de olumlu goérusimizl koruyoruz.

Bu sabah 1.795 Usd seviyelerinde islem goéren paritede
1.792 ve 1.778 Usd seviyeleri giin i¢i destek 1.800 ve 1.811

Usd seviyeleri direng olarak izlenebilir. Yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:.

Biontech iyimserliginin azalmasi, makro  verilerin

toparlanmaya isaret etmesi ile ABD 10 yillik tahvil faizi sinirli
ylUkselis kaydediyor. Tahvil faizi son dénemde ‘FED’in
enflasyonun gecici oldugu gorisunl benimsemesi’ ile yatay
tanimlanabilecek seyre tabii idi. Cuma ginu FED-Powell'in
yapacag! konusma dikkat cekici, haftanin ana konusu.
Baskanin hangi tonda konusacadina bagli olarak piyasa
hareketlenebilir. Tahvil faizlerinin de buna paralel yoén
bulacag! kanaatindeyiz.

Lokalde, globalin yani sira i¢ gindem de etkili. Salginin
ekonomik etkilerini geride brakma cabasinin yani sira
enflasyon, kur, faiz 6ne ¢ikan baglklar. Agustos TUFE verisi
lokalin ilk parametresi.

Tirkiye 5 yillik CDS 377 seviyesinde. Eurobondlar diin sinirli
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,17 Usd,
orta vadelilerde 0,51 Usd, uzun vadelilerde 0,66 Usd
civarinda degisim gosterdi. Yillik verimler srasiyla 3,51%
5,80% ve 6,79% oldu.
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Glundem=.Gostergeler | \

Saat Data Beklenti Onceki

10:00 Turkiye Kapasite Kullanimi - 76,7%
10:00 Turkiye Reel Sektor Gliveni - 112,1

11:00 Almanya IFO Beklentiler 100 101,2
11:00 Almanya IFO Cari Durum 100,8 100,4
14:00 ABD Konut Kredisi Basvurulari - -3,9%
15:30 ABD Dayanikli Tiketim Siparisleri -0,3% 0,9%

Glndem

24 Agu 2021 2020 2019 2018 2017 2016
- U=,/ TL 842 744 595 5.29 379 353
% Euwry/TL 9.88 9.10 667 6.06 455 371
E Eur/Usd :___:?;z 12210 11248 1145 1201 1053
o |ebp/usd e 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yk Gosterge Tahwil (%) 1897 1496 1178 1973 1340 1063
= TL 10 Yilk Gosterge Tahwil (%) 1741 1290 1221 1648 1174 1142
E E Tirkiye CDS (baz puan) 377 303 282 362 168 273
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvi (%) 129 0,92 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1466 1477 1144 913 1153 7814
7= BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 791 1234 849 7.0 110 95
% MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 1679316 1691494 1502748 1241473 1569.781 1094427
_ 5 |mMscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1370 1232 1115 962 1154 845
o “; Dow Jones Endeksi 35366 30.606 28538 26.903 24719 19765
cC @ |Nasdaq Endetsi 15358 12 888 8973 6635 6923 5380
© T |5&P Endeksi 4486 3756 3231 2507 2674 2239
E Altin (TL) 48579 454.00 250.29 21813 158,83 13127
’6 o |Atnusd) 1794 1901 1518 1282 1303 1150
t 2 |smis () 641 631 342 263 207 181
) W | Gimis (Usd) 237 264 179 155 169 159
D— Degisimler
C - Usd/TL 133 250 124 398 7.2 209
: : % Euwry/TL 86 364 100 33 152 172
Q E Eur/Usd ;; 88 21 46 141 30
(<) o |ebp/usd e 32 21 56 141 163
9 TL Gosterge Bono 401 318 795 633 277 23
Q) = TL 10 Yilik Tahwil 451 &9 427 474 32 68
"J)‘ E E Tirkiye CDS 74 21 80 194 -105 4
:0 = 0 |ABD 10 Yilik Tahvil 38 -100 76 27 4 18
BIST - 100 Endeksi 07 291 254 -20.9 476 £9.1
-— 7= BIST 100 Fiyat Kazang Carpan as9 455 214 363 161 251
- % MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi o7 126 210 209 473 80
5 |mMscl Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi AT 153 153 166 370 64
“; Dow Jones Endeksi 156 72 X1 88 251 134
@ |Nasdaq Endetsi 192 438 3532 42 251 74
T |5&P Endeksi 194 163 289 £3 194 95
Altin (TL) 70 564 3341 373 211 319
o |Atnusd) 56 252 184 <1 136 84
2 |smis () 16 845 298 275 136 0.0
W | Gimis (Usd) 103 478 155 87 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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