YATIRIM
ROTASI

Piyasalara.GenelBakis

Gectigimiz haftanin kayiplarinin ardindan yeni hafta olumlu basladi. ABD Gida ve ilag idaresi Biontechasisina tam
onay verdi. Onay hem agllamaya iliskin iyimserlik yaratti hem de salgin endiselerini azaltici etki yapti. Piyasalarda
istah artti.

Diin agiklanan imalat ve hizmet PMI verileri beklentiler dahilinde veya beklentilerin biraz altinda geldi. ABD
mevcut konut satislan ise beklentilerin Gzerinde geldi.

Bu hafta major veri akisi bulunmuyor. Agiklanacak verilerin beklentilerden belirgin sapmasi halinde hareket
yaratabilider diye dustniyoruz. Powell Cuma gliini Jackson Hole’da konusacak. Diger yandan vaka sayilannin
seyrini takip edecegiz.

Veri tarafinda bugiin ABD konut satislan, yann dayanikl tiiketim, Almaya IFO, Persembe ABD 2C bliyiime, haftalik
issizlik, Cuma ABD Michigan giiven agiklanacak. Jackson Hole sempozyumunda Cuma giinii FED-Powell
konusacak. Sempozyum Delta varyanti nedeniyle sanal ortama alindu.

ABD borsalari diint ylzde yarim ile 1,5 arasinda deger artislan ile tamamladi. Nasdag olumlu ayristi. Avrupa
borsalan yiizde ceyrekiile 1 civannda primlendi. iyimser fiyatiama giic kaybetse de ikinci giine sarkmis durumda.
Kiiresel piyasalar gline sinirli poztif istahla baslyor. ABD vadelileri ylizde ¢eyrek civarinda arti. Asya’da aliclar
daha etkin. Cin ve Japonya yiizde 1, Hong Kong ylizde 1,5 pozitif. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,27, Dolar Endeksi 93,
Ons-altin 1.801 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta son iki aydir piyasalar sakin, sinirli olumlu seyir izliyor. Arka planda turizmin canlanmasi, ekonomik
aktivitede hareket (i¢ tarafta ve dis satim yaptigmiz yererde), MerkeZ'in siki durusu, IMF'nin rezerv artisina
gitmesi yer aliyor. Globalde FED sikilasmasinifiyatlamasi, lokale de tesir ediyor.

Veri tarafinda yann kapasite kullanimi, reel sektor gliveni, Cuma ekonomi gliveni agiklanacak. Agustos ayi tiiketici
gliveni gecen ayin(79,5) birazaltinda kaldi (78,2).

Vaka sayis1 18860 civarinda agiklandi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry W o = . W | BIST100 #p
8,43 0,71% 9,90 -0,57% 18,97 0,00 17,51 -0,08 1.459 1,02%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Usd globalde avantajli konumunu koruyor. Zira, makro  Gectigimiz hafta FED toplanti tutanaklarinin yarattigi
veriler ABD ekonomisindeki toplanmay! ortaya koyuyor. sikilasma endiselerinin yeni haftada azalma egilimi

FED yetkilileri parasal sikilasmanin uzak olmadigi sinyalini
veriyor. Diger gelismis Ulkeler toparlanma konusunda
ABD’nin gerisinde. Cuma guni FED-Powellin yapacagi
konusma kritik. FED Baskani sahin mesaj verir ise Usd
glicinu artirabilir. Aksi halde ise Usd yatay veya biraz asagi
meyilli olabilr. ABD’de Biontech agisina tam onay
verilmesinin piyasa istahini artrici, Usd baskisini biraz
olsun azaltici etki yaptigini belirtelim.

Bu baski i¢c tarafta son 2 ayda nasil dengelendigine
bakalim. Turizmde hareketlenme, ic ve dis ekonomik
aktivitenin canlanmasi, IMF rezerv artisi, Merkez'in siki
durusu yaz déneminde TL'ye destek oluyor. Bu hafta
Powellin konusmasi, Eylil ayir basinda makro veriler
onumizdeki parametreler.

Parite bu sabah 8,43 seviyesinde gline basliyor. 8,40 ve
8,38 seviyeleri gun igi destek 8,45 ve 8,47 seviyeleri gun igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
9,90 seviyesindeki paritede 9,87 ve 9,84 seviyeleri destek;
9,93 ve 9,50 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

hareket
glvercin)

Powellin konusmasi
tonda (sahin -

gOsteriyor. Cuma gunu
yaratabilir. Baskanin hangi
konusacagi 6nemli olacak.

Gerek globalde gerek lokalde enflasyon riski s6z konusu.
Bu risk, PPK’'nin sahinligi ile dnemli oranda denge buluyor.

PPK sahinligi sonrasi ilk kritik veri Agustos TUFE rakami.
Aylk enflasyon enflasyonun gidisatina isik tutmanin
yaninda (verinin nasil gelecegini bagl olarak) TCMB para
politikas1 Uzerinde ve piyasanin TCMBden beklentisi
Uzerinde belirleyici olabilir diye disintyoruz.

2ylilk ve 10 yillik TL gosterge tahviller dind sirasiyla yatay
%18,97 ve 8 baz puan dusugsle %17,51 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

1,470 hedef direng noktasini asma denemelerini yakindan
izliyoruz... Gegtigimiz hafta 1,430 ara destedi Uzerinde
dengelenmeyi basaran geri ¢ekilmelerin ardindan, endeksin
27 Temmuz tarihinde basladigi kisa vadeli ylkselis trendini
surdurdugunt gézlemliyoruz.

Haftaya %1.02 oraninda deger artisiyla baslayan piyasada,
1,430 uzerindeki harekelerin endekste ylikselis potansiyelini
koruyacagini dusinuyoruz. Bu durumda yukari hareketin
kritik nokta konumunda bulundugu 1,470 hedef direng
noktas in1 agma denemelerini strdurecektir. Endeksin yukari
hareketinde orta vadeli periyotta guc¢ kazanabilmesi igin
1,470 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ise
piyasada 1,485, 1,500 ve 1,550 seviyelerini hedefleyecek
yUkselis slreci devam edecektir.

Dolayisiyla yikselisin yeniden gli¢ kazanmasi igin 1,470
direncini agmas 1 gereken piyasada, geri cekilmelerde ise bir
alt noktada bulunan 1,430 desteginin stop loss seviyesi
olarak alinmasini dneriyoruz. Destekler: 1,450 - 1,430 -
1,425 / Direngler: 1,470 - 1,485 - 1,500
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ABD 1
EurUsd A\ | Gbpusd AN | ONSAn A\ || CDS5Y @ oW
1,1740 0,15% 1,3717 0,49% 1.801 0,78% 384 -4 1,26 -0,01
Eur/Usd: Altin:

Din agiklanan imalat ve hizmet PMI verileri beklentilere
paralel ya da beklentilerin biraz altinda kaldi. PMI'daki yukari
trendin hiz kestigini soyleyebiliriz.

FED-Powell, Jackson Hole toplantisinda Cuma guni
konusacak. Piyasa konugsmada FED politikasina iliskin ip
uglari arayacak (sahin - guvercin).

Gegtigimiz hafta sahin FED algisi risk istahini azaltirken,
Usd gu¢ kazandi. Bu hafta Usd kazanglarini geri verme
egiliminde olabilir. Makro veriler beklentilerden belirgin
saparsa hareket yaratabilirler. Bir de Powell hareket
yaratabilir.

ABD Gida ve llag idaresi, Biontech agisina tam onay verdi.
Piyasa risk istahi icin olumlu etki yaptl. Salgin endiseleri
biraz olsun azald..

Dolar Endeksi 93,0 civarinda bulunuyor. Parite bu sabah
1,174 seviyelerinde iglem gortyor. 1,172 ve 1,17 seviyeleri
gln ici destek 1,175 ve 1,178 seviyeleri direng olarak
izlenebilir. Yatay-sinirl pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere imalat PMI beklentinin biraz Uzerinde, hizmet PMI
beklentilerin biraz altinda geldi. ABD'de her iki veri de
beklentileri karsilayamadi. Hizmet PMI belirgin dustk geldi.
ABD ikinci el konut satiglari, beklentilerden iyi geldi.

Bu hafta majér veri akigi bulunmuyor. Dolayisiyla veri
kaynakla hareket olmas1 igin verilerin beklentilerden belirgin
sapmasi gerektigini disunlyoruz.

Gectigimiz hafta Usd lehine fiyatlama oldu. Bu hafta ise Usd
kazanimlarini azaltabilir. Haftanin parametresi ise Cuma
glint Jackson Hole'da Pow ell'in konusmasi.

Dolar Endeksi 93 civarinda iglem gorlyor. Bu sabah 1,373
seviyesinde bulunan paritede 1,37 ve 1,367 seviyeleri
destek, 1,375 ve 1,378 seviyeleri direng seviyeleri olarak
izlenebilir. Yatay-sinirl pozitif seyir bekliyoruz.

FED sikilagmay! 6ne cikarirken enflasyonun gecici oldugu
fikrini koruyor. Bu yapi ABD 10 yilk tahvil faizinin yatay
seyretmesine imkan taniyor. Degerli madenler igcin lehte
fiyatlama imkani doguyor. Bu hafta Powellin konusmasina
(sahin - giivercin) bagli olarak hareket olusabilir.

FED siklagmasinin yaklagmasi degerli madenler igin baski
anlamina gelebilir. ki unsur bu yakinligi 6teleyebilir. Zayif
makro veriler, artan Delta etkisi (bu iki unsur FED’i gtvercin
tutabilir). Kisa vadede fiyatlamanin verilere bagli seyrin
sireceqi, Delta’nin izlenecedi  seklinde  olacagini
distndyoruz. Orta uzun vade de olumlu gorisimizu
koruyoruz.

Bu sabah 1.802 Usd seviyelerinde iglem goéren paritede
1.792 ve 1.778 Usd seviyeleri giin i¢ci destek 1.811 ve 1.820
Usd seviyeleri direng olarak izlenebilir. Yatay-sinirli pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond:.

ABD 10 yilik tahvil faizi yatay seyrini koruyor. FED’in
enflasyonun gegici oldugu goérusini benimsemesi arka plani
olusturuyor. Cuma giini FED-Pow ell'in yapacag! konusma
dikkat cekici. Bagkanin hangi tonda konusacagina bagli
olarak piyasa hareketlenebilir. Tahvil faizlerinin de buna
paralel yon bulacagi kanaatindeyiz.

Lokalde, globalin yani sira i¢ gindem de etkili. Salginin
ekonomik etkilerini geride birakma c¢abasinin yani sira
enflasyon, kur, faiz 6ne c¢ikan basliklar. Agustos TUFE verisi
lokalin ilk parametresi.

Turkiye 5 yilllik CDS 384 seviyesinde. Eurobondlar din sinirli
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,04 Usd,
orta vadelilerde 0,09 Usd, uzun vadelilerde 0,11 Usd
civarinda degisim gosterdi. Yilik verimler srasiyla 3,59%
5,86% ve 6,85% oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki

Glndem

09:00 Almanya 2C Biyime 1,5% 1,5%
17:00 ABD Yeni Konut Satislan 697 bin 676 bin

23 Agu 2021 2020 2019 2018 2017 2016
o fusem 843 744 5.95 5.29 379 353
% Eur/TL 9.90 9.10 667 6.06 455 371
E Eur/Usd 11738 12210 11218 1146 1201 1053
o |Gbp/usd 13718 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 1897 1496 1178 1973 13.40 10,63
= TL 10 Yilk Gosterge Tahvil (%) 1751 12.90 1221 16.48 1174 1142
,t;: g Tirkiye CDS (baz puan) 384 303 282 362 168 273
= @ |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 127 0.92 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1459 1477 1144 913 1153 7814
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 7.88 1234 849 7.0 110 9.5
% MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endebsi 1666434 1691494 1502748 1241473 1569.781 1094427
_ S |MSC Gelismekte Otan Pyasalar Endeksi 1238 1292 1115 962 1154 845
o “; Dow Jones Endeksi 35336 30606 28538 26.903 24719 19.765
cC 5 Nasdaq Endeksi 15313 12888 8973 6635 6923 5380
© T |S&P Endeksi 4480 3756 3231 2507 2674 2239
E Altin {TL) 488.29 454.00 290.29 21813 158,53 13127
6 - Altin (Usd) 1801 1901 1518 1282 1303 1150
t 2 Giimiis (TL) €39 631 342 263 207 181
o) W |Gimiis (Usd) 236 264 179 155 169 159
D_ Degigimler
C = |usdm 134 250 124 398 732 209
= % Eur/TL 88 364 100 333 1532 172
Q E Eur/Usd 38 88 Ll 46 141 30
(<) o |Gbp/Usd 03 32 21 56 141 163
9 TL Gosterge Bono 401 318 795 633 277 23
() = L 10 Yilik Tahvi 461 69 427 474 32 68
‘5 ,t;: E Tirldye CDS 81 21 80 194 105 4
:0 = 0 |ABD 10 Yillik Tahil 35 -100 76 27 4 18
BIST - 100 Endeksi 132 291 54 209 4786 891
— '5 BIST 100 Fiyat Hazang Carpant 362 455 214 363 161 251
% MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endelsi 14 136 210 209 473 80
S |MSCl Gelismelte Oian Pyasalar Endelsi 43 159 159 ABE 370 64
"q': Dow Jones Endeksi 155 72 6.1 88 251 134
2 |Nasdaq Endelsi 188 4385 352 42 251 74
T |s&P Endeksi 193 163 289 63 19.4 95
Altin (TL) 16 564 =11 373 211 319
- Altin (usd) 5.2 253 184 16 136 84
z |¢ Gimiis (TL) 13 846 298 275 135 00
W |Gimis (Usd) -10.7 478 155 BT 135 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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