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Piyasalara.GenelBakis

FED, makro veriler, Delta...

Global piyasalar bu Uggende fiyatlama yapmayi sirdiriyor. Makro veriler glgli geldiginde parasal sikilasma
endiseleri artiyor. FED yetkilileri sikilasma yakin zamanda baslamali dediklerinde sikilasma endiseleri artiyor.
Piyasalarda risk istahiazaliyor.

Makro veriler zayif geldiginde ise piyasalarda risk istahi beklenenin aksine yine azliyor. FED yetkililerinin
glvercin mesajlariise risk istahiolumlu etkileniyor.

Delta varyanti ise dikkatle takip edilen diger bir konu. Virlis mutasyona ugrayarak kendisini degisim gosteriyor.
Daha bulasici oluyor. Vaka sayilanndaki artis tilke yonetimlerini dislindiirtyor. Zira kapanma demek ekonominin
yavaslamasi demek. Ulke yénetimleri kapanmaya gecen yil gibi kolayca evet diyecek durumda degiller. Gegen yil
ile bu yilin farki bu. Yine de salgin mecbur birakmasi halinde kisittama nihai care/karar. Asya’da kisitama kararlari
aliniyor. Bati henliz o asamada degil. Ancak bazi kararlaraliniyor.

Gelelimbu haftaya... veritrafigi yogun degil. Powell Cuma giiniikonusacak. Delta’yi takip edecegiz.

Bu hafta yogun veri trafigi bulunmuyor. Buglin doguda-batida imalat PMI, yann ABD konut satiglari, Carsamba
dayanikli tiiketim, Almaya IFO, Persembe ABD 2C biiylime, haftalik issizlik, Cuma ABD Michigan gliven
aciklanacak. Jackson Hole sempozyumunda Cuma giinii FED-Powell konugsacak. Sempozyum Delta varyanti
nedeniyle sanal ortama alind.

Gegtigimiz hafta global piyasalarda satis baskisi kayiplara yol agti. Cuma glinii ise ajanda degismese de tepki
hareketi gorildi. ABD borsalari ylizde 1 civannda primlendi. Nasdaq olumluaynsti. Avrupa borsalari ylizde yanm
primlendi. iyimser fiyatlama yeni haftaya da sarkmis durumda. Kiiresel piyasalar giine pozitif istahla bagiyor.
ABD vadelileri ylizde yanm civarinda arti. Asya’da alicilar daha etkin. Japonya ve Hong Kong ylizde 2, Cin ylizde 1
pozitif. ABD 10 yillik tahvilfaizi%1,27, Dolar Endeksi 93,3, Ons-altin 1.788 Usd civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta son iki aydir piyasalar sakin, sinirli olumlu seyir izliyor. Arka planda turizmin canlanmasi, ekonomik
aktivitede hareket (i¢ tarafta ve dis satim yaptigmiz yererde), MerkeZ'in siki durusu, IMF'nin rezerv artisina
gitmesi yer aliyor. Globalde FED sikilasmasini fiyatlamasi, lokale de tesir ediyor.

Bu hafta kritik veri bulunmuyor. Bugiin tiiketici gliveni, Carsamba kapasite kullanimi, reel sektor giveni, Cuma
ekonomi giiveni agiklanacak.

Vaka sayis1 18600 civarina indi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry ¥ || EurTry ot > ot A | BISTI00
8,49 -0,41% 9,95 -0,18% 18,97 0,00 17,59 0,03 1.445 0,33%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Usd globalde avantajli konumunu koruyor. Makro veriler
ekonomideki toplanmayi ortaya koyuyor. FED yetkilileri
parasal sikilagsmanin uzak olmadigi sinyalini veriyor. Diger
gelismis Ulkeler toparlanma konusunda ABD'nin gerisinde.
Delta varyanti risk istahi Uzerinde risk/baski unsuru.

Bu baski i¢ tarafta son 2 ayda nasil dengelendigine
bakalim. Turizmde hareketlenme, ic ve dig ekonomik
aktivitenin canlanmasi, IMF rezerv artisi, Merkez'in siki
durusu yaz déneminde TL'ye destek oluyor.

Parite bu sabah 8,49 seviyesinde gline basliyor. 8,47 ve
8,45 seviyeleri gun ici destek 8,50 ve 8,55 seviyeleri gun ici
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
9,95 seviyesindeki paritede 9,93 ve 9,90 seviyeleri destek;
9,99 ve 10,02 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

FED sikilasmas| gegtigimiz hafta en ¢ok konusulan konu
oldu. ABD enflasyonunun ise gegici oldugu duslncesi
taraftar bulunca ABD 10 yillik tahvil faizi ylikselmedi. Bu
hafta Cuma Pow ell'in konugmasi hareket yaratabilir.

Gerek globalde gerek lokalde enflasyon riski s6z konusu.
Bu risk, PPK’'nin sahinligi ile 6nemli oranda denge buluyor.

PPK sahinligi sonrasi ilk kritik veri Agustos TUFE rakam..
Aylk enflasyon enflasyonun gidigsatina 1sik tutmanin
yaninda (verinin nasil gelecegini bagl olarak) TCMB para
politikas1 Uzerinde ve piyasanin TCMBden beklentisi
Uzerinde belirleyici olabilir diye dusunuyoruz.

2 yilik ve 10 yillik TL gosterge tahviller Cuma gindni
srasiyla yatay %18,97 ve 3 baz puan artigla %17,59 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Hafta icerisinde 1,470 hedef direng noktasini asma
denemeleri surecek... Endekste 27 Temmuz tarihinde
baslayan kisa vadeli yikselis trendi igerisindeki hareket,
1,470 hedef direng¢ noktasini asma denemelerinde
gectigimz hafta asagi baskiyla karsilasti.

Haftalik periyotta -%0.21 oraninda deder kaybinin yasandigi
piyasada, gln icerisinde 1,430 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak izliyoruz. 1,430 uzerindeki harekelerin
slrdirecegi yukari ataklar ise piyasada 1,470 hedef direng
noktasint asma denemelerinin devamini getirecektir.
Endeksin yukari hareketinde orta vadeli periyotta gugc
kazanabilmesi i¢in 1,470 direncinin asilmas gerekiyor. Bu
durumda ise piyasada 1,485, 1,500 ve 1,550 seviyelerini
hedefleyecek yukselis sureci devam edecektir.

Dolayisiyla yikselisin yeniden gli¢ kazanmasi igin 1,470
direncini agmas 1 gereken piyasada, geri cekilmelerde ise bir
alt noktada bulunan 1,400 deste@inin stop loss seviyesi
olarak alinmasini dneriyoruz. Destekler: 1,430 - 1,425 -
1,410 / Direngler: 1,450 - 1,470 - 1,485

G720 YapiKredi




Eur/Usd -Gbp/Usd-- Altin*- Eukobo

YATIRIM
ROTASI

ABD 1
EurUsd AN | GbpUsd #h || ONsAln 4 | cDssy @ | 00 A
1,1722 0,31% 1,3650 0,14% 1.787 0,19% 388 -2 1,27 0,03
Eur/Usd: Altin:

Jackson Hole toplantisi bu haftanin ana konusu. FED-
Powellin konugsmasi Cuma ginu. Piyasa konusmada FED
politikasina iliskin ip uglari arayacak.

Gectigimiz hafta sahin FED algisi risk istahini azaltirken,
Usd gu¢ kazandi.. Cuma gunu ise bir miktar tepki hareketi
olustu. Usd kazanglarinin az bir kismini geri verdi. Yeni hafta
bu yénde caba surebilir. Cok kritik veri bulunmuyor, FED
yetkilileri konusma yapmayacak (Powell harig). Veriler
beklentilerden belirgin sapar ise hareket yaratabilirler.

Piyasanin baktigi diger konu ise Delta varyantinin yay limini
sUrdirmesi. Asya'da vakalar yaygin. Bati daha rahat. Vaka
sayllari artar ise bu endise yaratabilir.

Dolar Endeksi 93,3 civarinda bulunuyor. Parite bu sabah
1,172 seviyelerinde iglem goériyor. 1,17 ve 1,168 seviyeleri
gln ici destek 1,173 ve 1,175 seviyeleri direng olarak
izlenebilir. Yatay-sinirli pozitif seyir bekliyoruz. imalat PMI
verileri agiklanacak.

Gbp/Usd:

Gegtigimiz hafta Usd lehine fiyatlama oldu. Zira makro
veriler, ozellkle FED’den gelen aciklamalar arka plani
olusturdu. Yeni haftada ise Usd kazanimlarini azaltabilir.
Onemli veri akigi bulunmuyor, FED’den yeni konusmalar
gelmeyecek (Pow ell hari¢). Haftanin parametresi ise Cuma
glinu Jackson Hole'da Pow ellin konusmasi.

Dolar Endeksi 93,3 civarinda iglem gorlyor. Bu sabah 1,365
seviyesinde bulunan paritede 1,373 ve 1,37 seviyeleri
destek, 1,375 ve 1,378 seviyeleri direng seviyeleri olarak
izlenebilir. Yatay-sinirli pozitif seyir bekliyoruz. Imalat PMI
verileri agiklanacak.

FED sikilagmay! 6ne cikarirken enflasyonun gecici oldugu
fikrini koruyor. Gegtigimiz hafta risk istahi azalip Usd
primendi. Ancak ABD 10 yilik tahvil faizi Usdye eslik
edemedi. Bu yapi degerli madenler icin lehte fiyatlama
imkani sagliyor.

FED siklagmasinin yaklagmasi degerli madenler igin baski
anlamina gelebilir. ki unsur bu yakinligi 6teleyebilir. Zayif
makro veriler, artan Delta etkisi (bu iki unsur FED’i gtvercin
tutabilir). Kisa vadede fiyatlamanin verilere bagli seyrin
sireceqi, Delta’nin izlenecedi  seklinde  olacagini
distndyoruz. Orta uzun vade de olumlu gorisimizu
koruyoruz.

Bu sabah 1.788 Usd seviyelerinde iglem goéren paritede
1.778 ve 1.766 Usd seviyeleri giin i¢ci destek 1.792 ve 1.800
Usd seviyeleri direng olarak izlenebilir. Yatay-sinirli pozitif
seyir bekliyoruz.

Eurobond.:.

FED sikilagsmay1 baslatmaya yakin duruyor. Diger yandan
ise enflasyonun duisecegi fikrini koruyor. Usd primlenirken,
ABD 10 ylllik tahvil faizi yatay seyrediyor, %1,27. ABD 10
yillkk tahvil faizinin yatay seyretmesi diger Ulke tahvillerini
rahatlatiyor.

Lokalde, globalin yani sira i¢c gindem de etkili. Salginin
ekonomik etkilerini geride birakma c¢abasinin yani sira
enflasyon, kur, faiz 6ne ¢ikkan basliklar.

Turkiye 5 yillk CDS 388 seviyesinde. Eurobondlar Cuma
gln yatay-sinrli pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde -0,03 Usd, orta vadelilerde 0,01 Usd, uzun
vadelilerde 0,14 Usd civarinda degisim gosterdi. Yillik
verimler sirasiyla 3,62% 5,88% ve 6,86% oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki

03:30 Japonya imalat PMI - 55
10:00 Tirkiye  Tuketici Glveni - 79,5

10:30 Almanya imalat PMI 65 65,9
11:00  AB imalat PMI 62 62,8
11:30 ingiltere  imalat PMI 59,5 60,4
16:45 ABD imalat PMI 62,3 63,4
17:00 ABD ikinci El Konut Satislan 5,83 mn 5,86 mn

Glndem

20 Agu 2021 2020 2019 2018 2017 2016
_ |usam 849 744 595 529 379 353
% Eur/TL 9.96 9.10 66T 606 455 371
E Eur/Usd 11722 12210 11248 1146 1201 1053
o |ebp/Usd 13651 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1897 1436 1178 1973 13.40 1063
o TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1759 1290 1221 1648 1174 1142
E E Tirkiye CDS (baz puan) 388 303 282 362 168 273
= 0 |ABD 10 Vil Tahil (%) 127 032 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1445 1477 1144 913 1153 7814
z BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 7.80 1234 849 7.0 11,0 9.5
% |MSCI Tarkye Hisse Sened: Endeksi 1648818 1691494 1502748 1241473 1569.781 1094427
_ S |MSC Gelsmekte Otan Piasatar Endeksi 1221 1232 1115 962 1154 845
o ": Dow Jones Endelsi 35.120 30,606 28538 26803 24719 19.765
c @ |Nasdaq Endeksi 15,093 12888 8973 6635 6923 5380
(0] T |seP Endeksi 4442 3756 3231 2507 2674 2233
E Altin (TL) 487.97 454.00 29029 21813 158.83 13127
’6 o |t usd) 1787 1901 1518 1282 1303 1150
t E  |stmis ) 634 631 342 263 207 184
) | Gimis (Usd) 232 264 179 155 169 159
D— Degigimler
_E = |usam 142 50 124 398 72 209
— % Eur/TL 94 364 100 333 152 172
Q E Eur/Usd 40 88 21 46 141 30
() o |Gbp/Usd 02 32 21 56 141 463
9 TL Gésterge Bono 401 318 795 633 277 23
() - TL 10 Yillk Tahvil 469 69 427 474 32 68
'5 Z 2 |tunqe cos 85 21 80 194 105 4
:0 & & |aeD 10 vk Tama 36 -100 76 27 4 18
BIST - 100 Endeksi 22 291 %54 -209 476 894
— z BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 368 455 214 363 161 254
= |MSCI Tarkye Hisse Sened: Endeksi 25 126 210 -209 473 80
S |MSCl Gelismekte Ofan Piyasalar Endeksi 55 153 153 166 37.0 64
": Dow Jones Endeksi 147 72 61 88 51 134
% | Nasdaq Endeksi 174 436 352 42 51 74
T |S&P Endelsi 183 163 289 £3 154 95
Altin (TL) 75 564 331 373 211 319
o |Atnusd) 50 52 184 16 136 84
2 [eamismy 05 848 298 275 136 00
W | Gimis (Usd) 424 478 155 87 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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