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Piyasalara.GenelBakis

FED’in siki para politikasina ne zaman ve nasil baslayacag giindemin ilk sirasina yerlesti. Onceki giin agikianan
FED toplanti tutanaklari ile olusan endiseler dinkii ABD haftalik istihdam verisinde de destek buldu. Veri
beklentilerdeniyi gelerek istihdamda iyilesmenin siirdigiine isaret etti.

ABD istihdam piyasasindaki iyilesmesinin sirmesi parasal sikilasmaya yakina g¢ekebilir, FED Uyelerini sahin tavra
yoneltebilir.

Piyasalar riskli varliklardan biraz uzak duruyor. Ancak sikilagmanin giiniin birinde kaginilmaz oldugu gergekliginin
‘normal’ olarak algilanacagini dusiiniyoruz. Kaldi ki ana resimde gevsek para politikasindan siki para politikasina
gecis yolundaileriyor durumdayiz. Bu yolda makro verilere bagl fiyat hareketlerine tanikiik ediyoruz.

FED, Delta varyantinin ekonomiyi etkileyebilecegini disliniiyor ve bu konuda belirsizlik oldugunu belirtiyor.
Delta, batida yayilimini siirdiiriyor. ABD’de baz sirketler ofise geri donme tarihini Gteliyor. Asya’da ise
varyantin etkisi belirgin, etki piyasa fiyatlamasinda hissediliyor. Kisitlama kararlan aliniyor.

Global,ana resimde makro verilere gére fiyatlama davranisinistrdiriyor. Diger yandan Delta varyanti masadaki
yerini saglamlastiriyor.

Bu ay FED faiz toplantisi yapilmayacak. Ayin sonunda dogru (26-28 Agu) merkez bankasi baskanlarinin bir araya
geldigi toplantilari yapilacak. ABD-Jackson Hole’daki bu sempozyumda FED-Powell konugsacak Bu konusma
hareket yaratabilir.

Bugiin ingiltere tiiketici glivenive perakende satislar verileri agiklanacak. FED’den Kaplan konusacak.

Onceki giinkii satislar diin hiz kesti. ABD borsalan yatay kapanirken, Avrupa borsalan FED tutanaklanni fiyatladi
ve ylzde 1 civarinda diislsler goriildu. Bu sabah kiiresel risk istahi sinirli negatif. FED sikilagmasinin yani sira
Delta da fiyatlamada dne gikiyor. ABD vadelileri yatay - hafif eksi. Asya’da satislar belirgin. Japonya yiizde yarim,
Cin yiizde 1,5, Hong Kong yiizde 2,5 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,24, Dolar Endeksi 93,5, Ons-altin
1.785 Usd civarindaislem gériyor.

Lokal tarafta son iki aydir piyasalar sakin, sinirli olumlu seyir izliyor. Arka planda turizmin canlanmasi, ekonomik
aktivitede hareket (i¢ tarafta ve dis satim yaptigmiz yererde), MerkeZ'in siki durusu, IMF'nin rezerv artisina
gitmesi yer aliyor. Globalde FED sikilasmasini fiyatlamasi, lokale de tesir ediyor.

Vaka sayis120 bin sinirininbiraz altinda bulunuyor.
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Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
FED toplanti tutanaklarinda sahin Uyelerin goérisleri ve diin FED tutanaklarinda bazi Uyelerin  ‘tahvil aliminin

aciklanan ABD haftalkk istihdam verisi global risk istahina
baski yaparken bir miktar Usd talebi yaratiyor. Ana resim
Usdye avantaj saglayici bir yapida, Usd globalde giglu
konumunu koruyor.

Turizmde hareketlenme, i¢ ve dig ekonomik aktivitenin
canlanmasi, IMF rezerv artigl, Merkez'’in siki durusu yaz
doéneminde TL'ye destek oluyor.

Yukarida ifade ettigimiz global Usd talebi igeride TL'ye bir
miktar baski yapiyor.

Parite bu sabah 8,53 seviyesinde gline basliyor. 8,50 ve
8,47 seviyeleri gun igi destek 8,55 ve 8,58 seviyeleri gun igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
9,96 seviyesindeki paritede 9,93 ve 9,90 seviyeleri destek;
9,99 ve 10,02 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

yavaslatimasinin yil sonundan evvel baslayabilecegi
gorusl ve dun agiklanan haftalik istihdam verisini beklenti
Ustli gelmesi risk istahini baskiliyor. Enflasyonun gecici
oldugu goriusi ise FED dUyelerinden daha fazla destek
gordi. ABD 10 yillik tahvili bdylece yatay seyrini koruyor.

Gerek globalde gerek lokalde enflasyon riski s6z konusu.
Bu risk, PPK’nin sahinligi ile 6nemli oranda denge buluyor.

PPK sahinligi sonrasi ilk kritik veri Agustos TUFE rakami.
Aylk enflasyon enflasyonun gidisatina 1sik tutmanin
yaninda (verinin nasil gelecegini bagh olarak) TCMB para
politikas1 Uzerinde ve piyasanin TCMBden beklentisi
Uzerinde belirleyici olabilir diye dusunuyoruz.

2yilik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller dinl sirasiyla yatay
%18,97 ve 7 baz puan artisla %17,56 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:
1,470 hedef noktasinin olusturdugu baski siriyor... Kisa
vadeli yukselis trendi icerisindeki hareketin 1,470 hedef

direng noktasini asma denemelerinde  olusturdugu
realizasyon egilimi devam ediyor.
Ginli -%0.67 oraninda deger kaybiyla tamamlayan

piyasada, 1,470 hedef diren¢ noktasinin olusturdugu geri
cekimelerde 1,400 seviyesini ana destek olarak izlemeyi
surdurliyoruz. 1,400 uzerindeki hareketlerin surdirecegi
alim egiliminin ise piyasada 1,470 ana direng noktasini
asma denemeleri olusturacagini dusunuyoruz. Endeksin
yukari hareketinde orta vadeli periyotta gli¢ kazanabilmesi
icin 1,470 direncinin asimasi gerekiyor. Bu durumda ise
piyasada 1,485, 1,500 ve 1,550 seviyelerini hedefleyecek
yUkselis slreci devam edecektir.

Dolayisiyla ylkseligin yeniden gic¢c kazanmas! icin 1,470
direncini asmasi gereken piyasada, 1,400 desteginin ise
mevcut pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak alinmas ini
Oneriyoruz. Destekler: 1,430 - 1,425 - 1,410 / Direngler:
1,445 - 1,450 - 1,470
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EurUsd #p GbpuUsd W ONS Altin

1,1685 0,11% 1,3630 -0,63% 1.784

ABD 10
¢ CDS 5Y . Yillik *

0,36% 390 4 1,24 -0,03

Eur/Usd:

ABD haftalik istihdam verisi beklentilerden iyi geldi. Issizlik
maas| basvurulari 4 haftalk disu trendi gizmenin yaninda
salgin déneminin en diisiigiine indi. Istihdamdaki iyiles me
FED'i sahin adma biraz daha yaklastirici nitelikte.

FED tutanaklarindaki sikilagsma yil bitmeden baslayabilir
gorisgunun  Ustine isthdamin iyi gelmesi piyasayi
skilasmanin yakin oldugunu fiyatlamasmina itiyor. Usd
avantajini koruyor. Piyasanin baktigi diger konu ise Delta
varyantinin yayilmni sirdirmesi.

Bugin 6nemli bir veri bulunmuyor. FEDden Kaplan
konusacak (saat 6).

Dolar Endeksi 93,5 civarinda bulunuyor. Parite bu sabah
1,168 seviyelerinde islem goruyor. 1,165 ve 1,162 seviyeleri
gln ici destek 1,171 ve 1,173 seviyeleri direng olarak
izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Onceki gin FED toplanti tutanaklari ile Usd talebini
artirmist.  ABD haftalik istihdam verisinin beklentilerin
Uzerinde gelmesi de Usd talebini canl tutuyor.

ingiltere’de bugiin tiiketici giiveni ve perakende satislar
verileri 6ne ¢ikiyor. Tlketici glveni beklentilerden (-7) biraz
zayif geldi (-8). Perakende satislar saat 9'da agiklanacak.

Ana resimde ABD merkezli haber akigi Usd lehine fiyatlama
sagliyor. Ukede ekonomik toparlamanin gérece daha iyi bir
noktada olmasi Usd'ye gli¢ veriyor.

Dolar Endeksi 93,5 civarina yukseldi. Bu sabah 1,363
seviyesinde bulunan paritede 1,36 ve 1,357 seviyeleri destek
1,366 ve 1,369 seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.
Yatay seyir bekliyoruz.

Altin:

Piyasa FED siklagsmasina hazirlaniyor. Diger yandan ise
enflasyonun gegici oldugu fikri benimseniyor. FED gegicilik
konusunda daha net gorls bildiriyor. FED tutanaklari ile
baslayan riskten biraz uzaklagma ve Usd talebi seklindeki
fiyatamaya ABD 10 yillik tahvil faizi yatay seyirle yant
veriyor. Ons altin yatay seyrederken, ons guamis sinirl kay ip

yaslyor.

FED sikilagmasinin yaklagmasi degerli madenler igcin baski
anlamina gelebilir. ki unsur bu yakinhg ételeyebilir. Zayif
makro veriler, artan Delta etkisi (bu iki unsur FED’i guvercin
tutabilir). Kisa vadede fiyatlamanin verilere bagli seyrin
sireced;i, Delta’nin izlenecedi  seklinde  olacagini
disunlyoruz. Orta uzun vade de olumlu goérusimizu
koruyoruz.

Bu sabah 1.786 Usd seviyelerinde iglem goéren paritede
1.778 ve 1.766 Usd seviyeleri giin i¢ci destek 1.792 ve 1.800
Usd seviyeleri direng olarak izlenebilir. Yatay — sinirli yukari
bekliyoruz.

Eurobond:.

Enflasyonun gecici oldugu konusunu FED savunmayi
sUrdiriyor. Onceki gin agiklanan tutanaklar da bunu
gosterdi. Boylece (tutanaklar sikilasma endiseleri yaratirken)
ABD 10 ylllkk tahvili yatay seyir izliyor, %1,24. ABD 10 yillik
tahvil faizinin yatay seyretmesi diger Ulke tahvillerini
rahatlatiyor.

Lokalde, globalin yani sira i¢ gindem de etkili. Salginin
ekonomik etkilerini geride birakma cabasinin yani sra
enflasyon, kur, faiz 6ne ¢ikan basliklar.

Tirkiye 5 yillik CDS 390 seviyesinde. Eurobondlar diin sinirli
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,05 Usd,
orta vadelilerde 0,28 Usd, uzun vadelilerde 0,34 Usd

civarinda degisim gosterdi. Yillik verimler srasiyla 3,61%
5,88% ve 6,87% oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki

09:00 ingiltere  Perakende Satiglar 0,2% 0,5%
18:00 ABD FED - Kaplan konusacak

Glndem

19 Agu 2021 2020 2019 2018 2017 2016
[ =% 852 744 535 529 379 353
% B/ TL 997 9.10 657 606 455 371
E Eur/Usd 11686 12210 11218 1146 1201 1053
o |ebprusa 13630 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yilik Gosterge Tahvi (%) 1897 14396 1178 1973 1340 1063
= |7 10 Vil Gosterge Tahvil (%) 1756 1290 1221 1648 1174 1142
E E Tarkiye CDS (baz puzn) 390 303 283 362 168 273
/= M |ABD 10 Yilik Tahvil {%) 124 092 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1440 1477 1144 913 1153 7814
£ BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 77 1234 849 7.0 110 95
T |Msol Turdye Hisse Sensdi Endeli 1639310 1691494 1502748 1241473 1569781 1094427
_ S |MSCi Gelismelae Oian Pryassiar Endsksi 1232 1292 1115 962 1154 845
n “; Dow Jones Endeksi 34894 30606 28538 26303 24719 19765
c 3 [nesssaEnceks 14934 12888 8973 6635 €913 5380
© T |ser endelsi 1406 3756 3231 2507 2674 2239
E Altin (TL) 489,16 45400 29029 21813 15883 13127
’6 o At wsa) 1784 1904 1518 1282 1303 1150
‘= £ |sums m) 637 631 342 263 207 181
o i |siimiis (usd) 232 264 179 155 169 159
D_ Degisimler
C w fusgm 146 250 124 398 72 209
= % B/ TL 96 364 100 333 152 172
Q E Eur/Usd 43 88 21 46 141 30
) o |ebprusa 03 32 21 56 141 163
9 TL Gosterse Bono 201 318 795 633 277 23
() S LT 266 ) a7 474 Y &8
‘5 % E Tarkye CDS 87 21 80 194 105 4
:0 = @ |aBD 10 ik Taa 32 100 6 27 4 18
BIST - 100 Endeksi 25 291 254 208 476 891
— £ BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 370 455 214 363 161 251
T |Msol Turdye Hisse Sensdi Endeli 31 126 210 208 473 80
S |mSCi Gelismelae Oian Pryassiar Endeksi 46 159 159 166 370 64
"; Dow Jones Endeksi 140 72 61 88 251 134
@ |nasdaq Endelsi 159 136 3532 42 254 74
T |ser endelsi 173 163 289 63 194 95
altin (TL) 77 564 331 373 211 319
o [Atnwsa) 62 252 184 16 136 84
£ |cumis (m) 10 846 298 275 136 00
| siimis (usd) 420 418 155 87 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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