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Piyasalara.GenelBakis

ABD istihdam verisi beklentilerin tzerinde gelmis ve sikilasma endiselerini éne ¢ikarmist. Din
agiklanan TUFE verisi (%0,5) ise beklenti istii degil beklentilere paralel (%0,5) geldi. Veri enflasyon
endisesi yaratmadi. Piyasa, tuketici fiyat artisinin yavasladigini, enflasyonun zirve yapmis olabilecegini
satin ald.. TUFE verisinin beklenti (istii gelmemesi ile istihdam verisinin baslattigi giicli veri trendi
kesintiye ugradi. Yatrimcilar, yeni altyapi paketi ve yeni butgenin verdigi moralle risk istahina yakin
durdu.

FED eyalet baskanlari siklasmaya gecisi tartismayi surdirdyorlar. Kansas FED Bagkani George isguicu
piyasasinin iyi gittigini, enflasyonda gecici/6zel unsurlarin disinda talebin ve beklentilerin artirici etki
yapabilecegini belirterek parasal sikilastrmadan yana oldugunu ifade etti.

Senato, yeni altyapi paketinden sonra 3,5 trilyon Usd tutarindaki bitce taslagini da onayladi. Ote
yandan Biden ekonomi iyile$tikgq fiyat artislarinin hiz kaybedecegini ifade etti. Benzer yaklasimi bir
siredir FED surdurtyor. Dinkii TUFEnin bazi alt kalemleri ‘artis gegici’ sdylemine katki yapan unsurlar
da iceriyor.

Veri trafigi bu hafta yogun degil. Bugiin ABD UFE, ingiltere biiyiime, yarin Michigan Gilven Endeksi
acklanacak. Bu ay FED toplantis1 yok ama Jackson Hole Toplantisi var. Toplantida merkez bankasi
bagkanlari bir araya geliyor. Bazen énemli agiklamalar yapilabiliyor, sinyaller verilebiliyor. Bu sebeple
Onem arz ediyor. Kritik konu Pow ell'in agiklamalari olacak.

ABD TUFE verisi sonrasi 10 yillk tahvil fazi ve Dolar Endeksi bir miktar giic kaybi yasiyor. Ulke
tahvilleri, borsalar, para birimleri lehine fiyatlama imkani veriyor.

Din ABD piyasalari karisikk yatay seyir izlediler. Dow ve S&P rekor tazeledi. Olumlu havaya Nasdaq
istirak edemedi. Avrupa borsalari rekor tazeledi, pozitif kapaniglar goruldu. Yeni guin sinirh pozitif -
notr igtahla bashyor. ABD vadelileri yatay - karigik. Asya da benzer hava var. Japonya ylzde ¢eyrek
arti; Cin ve Hong Kong hafif eksi. ABD 10 yilik tahvil faizi %1,35, Dolar Endeksi 92,9, Ons-altin 1.750
Usd civarinda iglem goriyor.

iceride, globalin etkileri ve lokal ajanda fiyatlamaya tesir ediyor. Ekonomi ve salgin iki ana baslk.
Y Uksek faiz, yluksek enflasyon, yiiksek kur ekonomide basat unsurlar.

Bugun PPK faiz kararini aciklayacak. Faiz degisikligi beklenmiyor. Metnin igerigi 6nem arz ediyor.
Enflasyonun politika faizini yakaladigi bir duruma nasil yanit vereceg@i énemli. Merkez, gerceklesen
enflasyonu degil beklenen enflasyonu baz almayi 6ne c¢ikarabilir. Zira enflasyonun yilin devaminda
disecegi dngorullyor. Karar 14'de agiklanacak.

Vakasayllari 27 bin seviyesinin Gzerinde ¢ikmis durumda. Delta varyantiyayilimini strdirdyor.

Yarindis ticaretdengesiagiklanacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 1# EurTry 1# - = | 1# BIST100 hb
8,63 0,39% 10,15 0,64% 18,97 0,00 17,71 0,04 1.411 -1,85%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD TUFE verisi istihdam verisi kadar giiglii gelmedi. Bu
sebeple Usd baskisi bir olsun azaldi. Ancak tlkeden gelen
haber akisi yine de Usd lehine algi yaratacak nitelikte.
Senato altyap1 paketinden sonra yeni bitceye de onay
verdi. Diger yandan FED dlyeleri sikilasmayi tartigmayi
surdirlyorlar. Dolar Endeksi sinirli gevseme ile kaydederek
92,9 seviyesine indi. Diger para birimleri bir miktar rahatlad..

Lokal tarafta ise global Usd glglenmesinin yani sra
enflasyon-faiz-kur fiyatlamaya tesir ediyor. Enflasyondaki
yukselisin stirmesi soru isaretleri yaratiyor. Tepe ne zaman
gorulecek, Merkez'in yaklagsimi nasil olacak 6n siradaki
sorular.

Bugin PPK toplantisi yapiacak.
beklenmiyor. Karar metninin igerigi,
onemli olacak (saat 14).

Faizde degisiklik
s0zli  yonlendirme

Parite bu sabah 8,63 seviyesinde gline basliyor. 8,61 ve
8,58 seviyeleri gun igi destek 8,65 ve 8,68 seviyeleri gun igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
10,14 seviyesindeki paritede 10,11 ve 10,07 seviyeleri
destek; 10,17 ve 10,21 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

ABD istihdam verisi gugli sonuglara isaret etti. Ancak diin
aciklanan TUFE beklentilere paralel geldi. Dolayisiyla
istihdam verisinin tetikledigi fiyattama davranigi biraz gig¢
kaybetti. ABD 10 yillik tahvil faizinde yukselis momentumu

azald.. Ana cgergevede sikilagsmanin yaklastigini ifade
edebiliriz.
Lokalde ise enflasyon-kur-faiz Uglist takip ediliyor.

Enflasyon, Merkez’in politika faiz seviyesine eristi ve tepeyi
hangi seviyede hangi ay yapacagina dair bir konsensus da
bulunmuyor. Merkez politika faizini enflasyonun uzerinde
olusturacagini ifade etmisti. Bu sebeple bu ayki PPK sinyal
verme agisindan kritik. Ayrica bu ayin TUFE’si de yakindan
takip gerektiriyor.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin ginu sirasiyla
yatay %18,97 ve 4 baz puan artgla %17,71 le
tamamladilar.

Hisse Senedi:

1,425 altinda olugan zayfflamanin ilk 6nemli destegi 1,400
seviyesinde... Endekste 27 Temmuz tarihinde baslayan kisa
vadeli yukselis trendi igerisindeki hareketin, diin seans igi
destek noktasi olarak izledigimiz 1,425 seviyesini asagi
gectigini gézlemliyoruz.

Gund  -%1.56 oraninda deger kaybliyla tamamlayan
piyasada, boylece bir alt noktada bulunan 1,400 desteginin
on plana ¢iktigini disinliyoruz. Din olusan zayiflama
sinyalinin ardindan seans i¢i geri c¢ekilmelerde 1,400
seviyesini 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. Geri
cekilme hareketini 1,400 Uzerinde kargillamay! basaracak
harekelerin  piyasada yukari ataklari  beraberinde
getirebilecegini dusunlyoruz.

Yeniden yukari egilim olusturabilmesi igin 1,445 ara direng
noktas in1 ags mas | gereken piyasada, 1,400 destegi altindaki
hareketlerin ise endekste asadi baskinn devamni
getirebilecegini géz 6ninde bulunduruyoruz. Bu durumda
ise bir alt noktada bulunan 1,375 desteginin test edilme riski
gindeme gelecektir. Destekler: 1,410 - 1,400 - 1,375 /
Direngler: 1,425 - 1,435 - 1,445
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ABD 1
EurUsd AN | Gbpusd A\ | ONSAltn A\ || CDS5Y A\ oW
11740  0,16% 1,3870  0,28% 1.750 0,92% 398 3 1,35 0,00
Eur/Usd: Altin:

Din ‘ABD isthdam verisinin yarattigi sikilasma geliyor
algis n1 bugiin ag kklanacak TUFE verisi siirdiirecek mi?’ diye
sormustuk. TUFE beklenti Ustii degil beklentilere paralel
geldi. Sikilagma fiyatlamas1 bir miktar momentum kaybetti.
Ancak buyuk resimde, ekonomi toparlanmay1 sirdiruyor,
yeni harcama imkani olusuyor (altyapi paketi, yeni butge),
asllama yayginlasiyor. Dolayisiyla ‘igler’ iyiye dogru gidiyor.

FED uyeleri siklasma sinyali veriyor. Zira ekonomi
normallegiyor.
Bugin ABD UFE, vyarm Michigan Giiven Endeksi
aclklanacak.

TUFEnin gliglii gelmemesi Usd'yi biraz zay fflatabilir. Yine de
Ust paragrafta ifade ettigimiz yapi1 nedeniyle bunun blyuk
oranli olmasini 6ngérmiyoruz.

Parite bu sabah 1,174 seviyelerinde iglem goériyor. 1,171 ve
1,168 seviyeleri gin ici destek 1,175 ve 1,178 seviyeleri
direng olarak izlenebilir. Yatay sinirl yukari seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD TUFE verisi (%0,5) beklentilere paralel (%0,5) geldi.
Verinin  gugli  gelmemesi istihdam verisinin yarattigi
momentumu azaltti. Ancak yine de haber akis1 Usdye
destek olur nitelikte. Destek paketi, yeni bltge, toparlanmaya
isaret eden veriler..

Bugin ABD UFE; Ingittere 2C biiyiime, sanayi uretimi
aciklanacak. Yarinin ajandasinda ise ABD Michigan Glven
Endeksi yer aliyor.

Bu sabah 1,387 seviyesinde bulunan paritede 1,385 ve

1,383 seviyeleri destek 1,388 ve 1,391 seviyeleri direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Yatay smnirli yukari seyir
bekliyoruz.

ABD'de TUFEnin beklentilere paralel gelmesi piyasalari
biraz rahatlattl. Zira sikilasma endisesi biraz olsun azald!.
TUFEnin orani kadar, bazi alt kalemlerden artislarin hiz
kesmesi de dikkat ¢ekti. Enflasyon artig1gegicidir sdylemi bir
anlamda destek buldu.

Her ne kadar TUFE ile hava biraz yumusasa da ana
cercevede ABDde ekonomi olumlu ydénde ilerlemeyi
surdurdyor. Bu sebeple sikilagsma ihtimali masada kalmay i
devam edebilir. Makro verilerin gerek bu ihtimalin gerek
piyasa fiyatlamas inin bazi olacagini distnuyoruz. Kisa vade
de verilere endeksli dalgali seyrin devamini 6ngoériyoruz.
Orta uzun vade de olumlu goérlsimizu koruyoruz.

Bu sabah 1.750 Usd seviyelerinde iglem goéren paritede
1.742 ve 1.730 Usd seviyeleri giin i¢i destek 1.755 ve 1.766
Usd seviyeleri direng olarak izlenebilir. Yatay sinirli yukari
seyir bekliyoruz.

Eurobond:.

ABD 10 yilik tahvil faizinin ylkselisi momentum kaybi
yasiyor. Zira TUFE verisi beklentilere paralel geldi. Istihdam
verisinin tetikledigi sikilasma endiseleri bir miktar azaldu.
Ancak genel olarak ABD ekonomisi toparlaniyor. Bu sebeple
skilasmanin ajandadaki yerini koruyacagini sodyleyebiliriz.
Skilasmanin zamanlamas| ise makro verilerin gidisatina
bagll. Dolayisiyla 10 yillk tahvil faizinin seyri de.

Lokalde ise enflasyon-faiz-kur yuksek seyrini koruyor.
Enflasyon, Merkez'in faizini yakaladl.. Bu ayin PPK’si ve
enflasyonu kritik hale geldi. Enflasyonun zirve yaptigina dair
konsensils bulunmuyor. PPK faiz toplantis1 bugliin yapilacak
(saat 14).

Turkiye 5 yillik CDS 399 seviyesinde. Eurobondlar din sinirli
saticll seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,02 Usd,
orta vadelilerde 0,27 Usd, uzun vadelilerde 0,38 Usd
civarinda degisim gosterdi. Yilik verimler srasiyla 3,73%
6,04% ve 7,04% oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki

09:00 ingiltere  2C Biyiime 4,8% -1,6%
09:00 Ingiltere  Sanayi Uretimi 0,3% 0,8%
09:00 ingiltere  imalat Sanayi Uretimi 0,4% -0,1%
14:00 Tirkiye PPK Karari 19,0% 19,0%
15:30 ABD Haftalik issizlik Sigorta Basvurular, 375 bin 385 bin
15:30  ABD UFE 0,6% 1,0%
20:30 ABD 30 Yillik Tahvil ihalesi

Glndem

11 Agu 2021 2020 2019 2018 2017 2016
- Usd,/TL 863 744 5.95 5.29 379 353
% Eur/TL 1015 9.10 867 606 455 371
E Eur/Usd 11741 12210 11218 1146 1201 1053
o |Gbp/Usd 13871 13675 13046 1275 1350 1233
TL 2 Yilk Gosterge Tahwil (%) 1897 1496 1178 1973 13.40 1063
= TL 10 Yillk Gosterge Tahwil (%) 1771 1290 1221 1648 1174 1142
E E Tirkiye CDS {baz puan) 398 303 282 362 168 273
= 2 |ABD 10 Yikk Tahv (%) 135 092 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1414 1477 1144 913 1153 7814
z BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 7.88 1234 849 7.0 11,0 95
= |MSCl Tarkive Hisse Senedi Endelsi 1595859 1691494 1502748 1241473 1569781 1094427
— g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1298 1292 1115 962 1154 845
w "; Dow Jones Endeksi 35485 30606 28538 263903 24719 19.765
C 81’ Masdaq Endelsi 15.028 12888 8973 6635 €923 5.380
m :E S&P Endehsi 4448 3756 3231 2507 2674 2239
g Altin (TL) 485,86 454,00 29029 21813 158,83 13127
(@) o [Pt (usa) 1751 1901 1518 1282 1303 1150
t E Giimiis (TL) 651 631 342 253 207 181
() W |Giimis (usd) 234 264 173 155 169 159
D- Degisimler
.E a Usd/TL 161 30 134 398 72 209
q’ E Eur/TL 1185 364 100 333 152 172
6 E Eur/Usd 38 88 21 46 141 3.0
c) o Gbp,/Usd 14 32 21 56 141 -163
e TL Gosterge Bono 401 318 795 633 277 23
"03 = g [T i0vekTha 481 =] 427 474 32 &8
()] Z £ |taryecos 95 21 80 194 105 4
:0 & @ |agp 10 vak Tsha 44 -100 76 27 4 18
BIST - 100 Endeksi 45 291 54 209 476 891
= < BIST 100 Fiyst Kazang Carpant 364 455 214 363 161 251
= |MSCl Tarkiye Hisse Senedi Endelsi 57 126 210 209 473 80
S |Msci Gelismekte Otan Piyasatar Endeksi 05 153 153 166 370 64
‘: Dow Jones Endeksi 159 72 B4 88 251 134
9 |Nasdaq Endeksi 166 436 352 42 251 T4
T |S&P Endeksi 184 163 289 63 194 95
Altin (TL) 70 56.4 331 373 211 319
o |Atn (usd) 79 252 184 16 136 84
£ |imis () 31 846 298 275 136 00
W |Gimis (usd) 112 478 155 87 136 150

a2 YapiKredi



YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.

a2 YapiKredi



