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Piyasalara.GenelBakis

FED’in sikilastrma igin acele etmeyecegdine ve enflasyonun gegici olduguna (FED bu konuda israrci konumda)
dair cergeve son dénemin ana fiyatlama unsuru idi. Gegtigimiz hafta hava degisti. Skilagsmanin yaklastigi algisi
tekrar 6ne ¢iktl.

Once FED liyelerinden sikilagmaya dair agiklamalar geldi. Pegine ise istihdam veri seti gliclii sonuglara isaret
etti.

Din FEDden iki eyalet bagkani da sahin tonda konustu. Bostic, istihdam datasi bir iki ay daha guglu gelir ise
hedefe dogru 6nemli ilerleme saglamisg oluruz, para politikasini degistirmeyi disinmeliyiz dedi. Barkin ise
enflasyonun etkileyici bicimde israrl oldugunu ifade etti.

Piyasanin glindeminde neler var? Gugli ABD istihdam verisi, FED yetkililerinin sahin agiklamalari odakta. ABD
enflasyon konusunda epey yol almis durumda, istihdam yaratmada arzu edilen noktada degil. Ancak Temmuz
versinin gugli gelmesi isthdamda da hedefin uzak olmayabilecegi ihtimalini ortaya koydu. Bu sebeple
sikilasmanin da uzak olmayabilecegi fiyatlamaya tesir ediyor. Diger yandan ise Delta varyantitakip ediliyor.

Bu hafta bu ay.. Bu hafta ABD TUFE-UFE enflasyon verileri 6nemli olacak. Bu ay FED toplantis1 yok ama
Jackson Hole Toplantisi var. Toplantida merkez bankasi baskanlari bir araya geliyor. Bazen énemli agiklamalar
yapllabiliyor, sinyaller verilebiliyor. Bu sebeple 6nem arz ediyor. Kritik konu Pow ell'in agiklamalari olacak.

Mart'ta %1,79'a ¢ikan ABD 10 yilik tahvil faizi Temmuz'da %1,13’e, yine Mart'ta 103'e ¢ikan Dolar Endeksi
Temmuz’'da 91,7 seviyesine guvercin FED algisi ile inmisti. Son glinlerde algi ‘FED'in sahinlesecegine’ dontyor.
Tahvil faizi%1,32, Dolar Endeksi 93 seviyesine yaklasmis durumda.

Piyasa tarafinda ise risk istahi varligini koruyor. Ancak FED'in sahinlesmesi bir miktar baski yaratabilir. istah
Uzerindeki diger risk ise vaka sayllarindaki artigin sirmesi olarak tanimlanabilir.

Din ABD piyasalari karigik yatay seyir izlediler. FED ve Delta ana fiyatlama unsurlari oldu. Avrupa borsalarinda
da benzer kapaniglar gordldu. Yeni giin sinirli negatif - nétr istahla bagliyor. ABD vadelileri hafif eksi. Asya
ise biraz lyimser. Japonya ve Hong Kong yizde yarim civarinda, Cin hafif arti. ABD 10 yillik tahvil fazi %1,315,
Dolar Endeksi 93, Ons-altin 1.735 Usd civarinda iglem goruyor.

Globalin etkileri lokalde fiyatlamaya tesir ediyor. Ekonomi ve salgin iki ana baslik. YUksek faz, ylksek enflasyon,
yUksek kur ekonomide basatunsurlar.

Enflasyon %18,95 seviyesine ylkseldi. Merkez'in faizi ise %19. merkez daha 6nce politika fazinin enflasyon
Uzerinde olusturulacagini agiklamistl. Su an enflasyon-politika faizi basa bas seviyeye gelmis durumda. Bu
sebeple bu ayki PPK’'nin ve bu ayin enflasyonun éneminin arttig ini diistintiyoruz. PPK bu hafta Persembe giinu.
Faiz degisikligi beklenmiyor. Karar metni dikkat gekiciolacak.

Vakasayllari 20 bin seviyesinin Gzerinde ¢ikmis durumda. Delta varyantiyaylimini sirduartyor.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry  #p Tabl A ot => | BIST100 W
8,66 0,33% 10,16 0,19% 19,07 0,48 17,81 0,00 1.433 -0,15%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Sahin mesajlar ve glclu istihdam verisi ile Dolar talep
goruyor. Dolar Endeksi, son gunlerde %1 civarinda artis
kaydederek 93 seviyesine ylkseldi. Makro verilerin seyri
FED icin ve piyasa i¢in yon gosterici konumda. Bu sebeple
veriler yakin takibi gerektiriyor. Gugli veriler Usd lehine
fiyatlama yaratabilir. Diger para birimleri baskilanabilir.

Lokal tarafta ise global Usd glglenmesinin yani sirra
enflasyon-faiz-kur fiyatlamaya tesir ediyor. Enflasyondaki
yUkselisin sirmesi soru isaretleri yaratiyor. Tepe ne zaman
gorulecek, Merkez'in yaklasimini nasil olacak 6n siradakiler.

Bu hafta PPK toplantisi var. Faizde degisiklik beklenmiyor.
Karar metninin igerigi, s6zli yonlendirme onemli olacak.

Enflasyon kadar enflasyon beklentileri de enflasyonla
micadelede kritik. Gegen hafta yapilan TCMB anketi
beklentilerini  yukari revize edildigini ortaya koydu.

Parite bu sabah 8,65 seviyesinde gline basliyor. 8,62 ve
8,59 seviyeleri gun i¢i destek 8,68 ve 8,72 seviyeleri gin igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecgerli. Bu sabah
10,16 seviyesindeki paritede 10,12 ve 10,09 seviyeleri
destek; 10,19 ve 10,23 diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Kiresel tarafta FED sahinligi tekrar glindeme geliyor. Diger
yandan Delta varyanti konusuluyor. Makro veriler gugli
geldikge FED’in sahinlesmesine ¢ok zaman kalmadigi
dislncesi gigleniyor. Son giinlerde gerek FED’den yapilan
agiklamalar gerek istihdam verisi bu dugtinceyi besliyor. Bu
hafta agiklanacak TUFE verisi bu noktada &nemli
Sahinlesme ABD tahvil faizlerini yukari itici etki yaratiyor.
Kiresele yansimasi tahvil faizlerinin yukselmesi seklinde
oluyor.

Lokalde ise enflasyon-kur-faiz Ugclust takip ediliyor.
Enflasyon, Merkez’in politika faiz seviyesine eristi ve tepeyi
hangi seviyede hangi ay yapacagina dair bir konsensus da
bulunmuyor. Merkez politika faizini enflasyonun Uzerinde
olusturacagni ifade etmisti. Bu sebeple bu ayki PPK sinyal
verme agisindan kritik. Ayrica bu ayin TUFE’si de yakindan
takip gerektiriyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gésterge tahviller din glni sirasiyla
48 baz puan artiglar %19,07 ve yatay %17,81 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Seans igi geri cekilmelerde ilk 6nemli destek noktasi olarak
1,425 seviyesini izliyoruz... 1,340 seviyesinde gerceklesen
kisa vadeli taban olusumunun ardindan, piyasada 27
Temmuz tarihinde baslayan kisa vadeli yikselis trendi
icerisindeki hareket etkisini surdurlyor.

Haftaya yatay seyirle baglayan ve ginu -%0.15 oraninda
hafif bir deger kaybiyla tamamlayan piyasada, seans ici geri
cekilmelerde 1,425 seviyesini ilk dnemli destek noktasi

olarak izliyoruz. Gin icerisinde 1,425 (zerinde
dengelenmeyi basaracak hareketlerin, endekste yukari
ataklar1  surdirecegini  dusUnuyoruz. Bu  durumda

ondmizdeki glnlerde ilk etapta 1,450 olmak tzere, 1,470
ve 1,500 seviyelerini hedefleyecek yukselis egilimi devam
edecektir.

Asagiyonde baktigimizda 1,425 altinda 1,400 seviyesiniise
kisa vadeli ana destek noktasi olarak izliyoruz. Bu
kapsamda 1,400 desteginin ayni zamanda ylkselis
yonindeki pozisyonlar igin stop-loss seviyesi olarak
alinmasini 6neriyoruz. Destekler: 1,425 - 1,410 - 1,400 /
Direngler: 1,450 - 1,460 - 1,470
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EurUsd W | Gbpusd W | ONSAln W || cDS5Y AN | 00 A
1,1735 -0,20% 1,3840 -0,19% 1.734 -0,28% 397 3 1,32 0,01
Eur/Usd: Altin:

Son glnlerde FED Uyelerinin sahin mesajlari éne ¢ikiyor.
Din Barkin ve oOzellikle Bostic bu yonde ifadelerde
bulundular.

Makro verilerin seyri FED'’in politikas inin seyrini tayin edecek
nitelikte. Ozellikle enflasyon ve istihdam verilerinin roli daha
buyik. ABD ekonomisi enflasyon yaratmis durumda. Ancak
isthdamda henliz FED hedefi yakalanabilmis degil.
Enflasyon kalicili§i tartisiliyor. isthdamda ise Temmuz ay!|
verisi gibi gugli bir iki ay daha yasanmasi hedefe
yaklagiimasini saglayabilir. Boylece FED’in iki hedefine
yaklasmasi  mimkin hale gelebilir. Bunun para
politikasindaki karsiligi ise sahinlesme.

FED’in son aylardaki guvercinligi bir anlamda diger Ulke
ekonomilerinin iyiles mesi icin zaman tanima, daha uygun
ortam olusturma olarak ifade edilebilir. Ancak ABD istihdam
verisinin gugli gelmesi bu zamanin uzamasina mani olabilir.
Zaman tanima aslinda FED’in ayrigmasinin da o6nlne
gececek nitelikte (idi). Ancak son gunlerdeki agiklamalar
FED'in tekrar sahinlie geciste arayi agmasina yol agabilir.
Bunun c¢aprazlar Gzerinde etkileri ise kaginimaz.

Gligli istihdam verisinin ardindan bu hafta ABD TUFE ve
UFE enflasyon verileri de paritenin yénii agisindan énemii
olacak.

Son gunlerde yaklasik 200 baz puan asagi gelen parite bu
sabah 1,174 seviyelerinde iglem goriyor. 1,171 ve 1,168
seviyeleri gun ici destek 1,175 ve 1,178 seviyeleri direng
olarak izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Yapilan agiklamalar ve gelen makro veriler FED’in
sahinles mesinin ¢okta uzak olmadigi ihtimalini tekrar 6ne
ckariyor. Bu sebeple Usd son gunlerde %1 civarinda
primlendi. Primin sirmesi verilerin gugli trend olusturmas ina
bagll. Yarin agiklanacak enflasyon verisi 6nem arz ediyor.

Paritenin diger tarafinda ise BOE, gegctigimiz hafta rakamsal
parametreleri degistirmedi, yeni bir sey sdylemedi.

Bu sabah 1,385 seviyesinde bulunan paritede 1,383 ve 1,38
seviyeleri destek 1,388 ve 1,391 seviyeleri direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Sahin mesajlar gigli isthdam verisi piyasa algisina tesir
ediyor. FED’den diin gelen mesajlar da sahin nitelikte idi.
Piyasa yeniden FED’in sahinlige baslamasinin daha erken
olabilecegi ihtimalini 6ne g¢ikariyor. Bu noktada yarin
aciklanacak ABD enflasyon Onemli. Beklenti Usti veri
sahinlik ihtimaline destek olabilir.

Yukaridaki yapirhem ABD para birimini hem de ABD 10 yillik
tahvil faizini yukari gekiyor. Dolar Endeksi %1, faiz ise 20
baz puan yukari gelmis durumda. Hareketin devami verilerin
gliciine bagh.

Son glnlerdeki haber akig1 degerli metalleri baskiliyor. Ons-
altn fiyati 100 Usd, ons-gimdus fiyati ise 2 Usd civarinda
asagl geldi. Fiyatlamanin seyrinde ABD makro verilerinin
seyrinin belirleyici olmasini bekliyoruz. ABD TUFE ve UFE
enflasyon verileri bu hafta éne ¢ikiyor. Orta uzun vade de
olumlu goérustimizl koruyoruz. Ancak kisa vade de verilere
endeksli dalgali seyrin devamini éngortiyoruz.

Bu sabah 1.736 Usd seviyelerinde iglem goéren paritede
1.724 ve 1.710 Usd seviyeleri glin ici destek 1.745 ve 1.755
Usd seviyeleri direng olarak izlenebilir. Yatay - sinirli yukari
seyir bekliyoruz.

Eurobond:.

ABD 10 ylllik tahvil faizi son gunlerde 20 baz puan yukari
geldi. Dolar Endeksi ise %1 civarinda primlendi. Arka planda
FED agiklamalari ve gugli istihdam verileri yer aliyor. FED
dyeleri sahinligin ¢ok uzak olmadigi sinyali veriyor. Din
FED-Bostic de yil sonunu isaret etti. Tabi Bostic’in gugli
istihdam veri seti sonrasi konustugunu belirtelim. $ahinlige
gecisin zamani, sekli icin makro veriler baz aliniyor. Bundan
sonraki verilerin de Temmuz istihdam verisi gibi gigclu
gelmesi sahinlige gecisi 6ne cekebilir. Zayif veriler ise tersi
yonde etki yapabilir.

Lokalde ise enflasyon-faiz-kur yuksek seyrini koruyor.
Enflasyon, Merkez'in faizini yakaladi.. Bu ayin PPK’si ve
enflasyonu kritik hale geldi. Enflasyonun zirve yaptigina dair
konsensis bulunmuyor.

Turkiye 5 yillk CDS 397 seviyesinde. Eurobondlar din
sinrrli negatif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,11
Usd, orta vadelilerde 0,32 Usd, uzun vadelilerde 0,35 Usd
civarinda degisim gosterdi. Yilik verimler srasiyla 3,72%
6,01% ve 7,02% oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki

12:00 Almanya ZEW Endeksi 55 63,3

Glndem

9 Agu 2021 2020 2019 2018 2017 2016
[ =% 866 744 535 529 379 353
% B TL 1047 9.10 6867 606 455 371
E EurfUsd 11734 12210 11218 1146 1301 1053
o |ebpusa 13840 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Vil Gosterge Tahvi (%) 19,07 1436 1178 1973 1340 1063
= |TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 1781 1290 1221 16.48 1174 1142
E E Tarkiye CDS (baz puan) 397 303 283 362 168 273
= M |ABD 10 Vil Tahi (%) 132 0.92 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1433 1477 1144 913 1153 7814
£ BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 845 1234 843 7.0 110 95
T |Msol Turdye Hisse Senedi Endelei 1607108 1691494 1502748 1241473 1569781 1094427
_ S |MSei Gelismelas Oian Pyasslar Endeksi 1294 1292 1115 962 1154 845
n “; Dow Jones Endeksi 35102 30606 28538 26903 24719 19765
c 3 [nessmaEnseisi 151433 12888 2973 6635 €923 5380
© T |ser endelsi 2432 3756 3231 2507 2674 2239
E Altin (TL) 48259 45400 29029 21813 15883 13127
’6 o [Pt wsa) 1734 1904 1518 1282 1303 1150
‘= £ |sums ) 655 631 342 263 207 181
o i |siimiis (usd) 235 264 179 155 169 159
D_ Degisimler
C = [usem 165 250 124 398 72 209
= % Eur/TL 17 364 100 333 152 172
Q E EurfUsd 33 88 21 46 141 30
) o |ebpusa 12 32 21 56 141 163
9 TL Gosterse Boro a1 318 795 633 2777 3
() =  |n 1o vactama 291 ) a7 a74 EYS &8
‘5 % E Tarkiye CDS 94 21 80 194 105 a
:0 = @ |aBD 10 vk Tatwa a0 100 6 27 4 18
(D BIST - 100 Endeksi 30 291 254 209 176 891
— £ BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 316 455 214 363 161 2541
T |Msol Turdye Hisse Senedi Endelei 50 126 210 209 473 80
S |mSei Gelismelas Oian Pyasslar Endeksi 02 159 159 166 370 64
"; Dow Jones Endeksi 147 72 61 88 51 134
@ |nastaq Endelsi 174 436 3532 42 54 74
T |ser endelsi 180 163 289 £3 194 95
altin (TL) 63 564 331 373 211 319
o At wsa) 8 252 184 16 136 84
£ |sums ) 38 846 298 275 136 00
i |siimiis (usd) -10.9 478 155 87 136 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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