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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda koronaviris delta varyanti ve buna bagli olarak artan kistlamalar endise yaratmaya
devam ediyor.

Gectigimiz hafta FED beklendigi gibi temkinli durusunu korumustu. Din ise FED yetkililerinden tahvil
alimlarinin azaltimasi ve faize iliskin aciklamalar takip edildi. Fed Baskan Yardimcisi Clarida faiz artirmi
icin 2023'U isaret etti ve gelecek toplantlarda tahvil almlarinin azaltimnin ele alinacagini dile getirdi.
Dallas Fed Bagkani Kaplan, ABD Merkez Bankasrnin tahvil alim programini kademeli olarak azaltmaya
baslamasi gerektigini sdyledi. San Francisco Fed Baskani Daly ise ABD Merkez Bankasi’nin, bu yilin
sonlarinda varlk alim programini azaltmaya baglamasini bekledigini dile getirdi.

Global piyasalarda FED yetkililerinin 6ngértleri 6n plana ¢ikarken; ABD 10 yil vadeli tahvil faizi % 1,1960;
Dolar Endeksi (DXY) 92,30 ons altin 1.811.-USD seviyesinde islemgéruyor.

ABD Hazine Bakani Yellen, enflasyonun yil sonuna kadar FED hedefiyle tutarli olmasini bekledigini dile
getirdi. Gozler ABD'de yarin gelecek tarm disi istihdam ve issizlik orani verilerinde olacak. ABD'de diin
aciklanan ve tarim disi istihdamin 6ncu verisi olan ADP, 695.000 olan beklentilerin ¢ok altinda 330.000
olarak geldi.

ABDde 5 yilk 550 milyar dolar tutarnda yeni alt yapi yatrimlarini iceren pakette taslak metin
tamamland.. Yetkililer paketin énimiizdeki birkag giin iginde onaylanabilecegini belirtti.

ABD Hazine Bakanlidi, 3, 10 ve 30 yil vadeli 126 milyar dolarlik devlet tahvili satig1 yapacagini duyurdu.

Yurt igi tarafta Kovid-19 vaka sayis1 26.822’e yUkselirken, son 24 saatte 122 kisi yasamini yitirdi. Temmuz
ayinda 700 binlerin Uzerine ¢ikan gunlik asi uygulamasi gerilemis durumdayken Saglk Bakani Koca,
Biontech tedarikine iligkin olarak 13 milyon doza yakin asinin pazartesi giinine kadar teslim alinacagini
ve normal asilama hizina donilecegdini agikladi.

Cumhurbaskani Erdodan, "Agustos ile birlikte enflasyonda digust gorecediz. Bundan béyle enflasyonun
daha yukari ¢ikmasi mimkin degil. Faiz oranlarinda da disuse gegiyoruz.” dedi.

Onceki giin TUIK tarafindan agklanan veriye gére Temmuz ayinda TUFE piyasa beklentisinin(%1,57)
lizerinde %1,80 artis gosterirken, yillk TUFE %17,53'den %18,95’e yilkseldi. Temmuz ayinda yurtici
Uretici fiyat endeksi ise beklentinin (%1,5) (zerinde aylk bazda %2,46 artarken yillk %42,89'dan
%44,92'ye yikseldi.

Gecen hafta yurt icinde lll. Enflasyon Raporu agikland.. TCMB %12.2 olan br 6nceki enflasyon tahminini
%14.1 oranina revize etti. TCMB Baskani Kavcioglu sunumunda siki durus mesajlarini, politika faizinin
enflasyonun (zerinde belirlenmeye devam edecegi yonindeki sdzli yénlendirmesini yinelemisti. TCMB
Baskani Kavcioglu enflasyon tahminiyle ilgili olarak yaz aylarinda oynakligin etkili olabilecegini ancak
enflasyondaki belirgin distsun Ugtinci geyregin sonu, dérdincl ¢eyregin basi gibi olacagi beklentilerini
koruduklarini vurguladi.

TCMB faiz karar1 12 Adustos’da agiklanacak.

TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kur Endeksi Temmuz ayinda énceki 59.65 seviyesinden %2.8 artisla
61.31'e ylkselis gosterdi.

Uke genelinde yanginlar devam ederken Mugla'nin Milas ilcesinde baslayan orman yangini Kemerkdy
Santrali'ne ulasti.

Bugiin Ingiltere'de Faiz Karari, ABD'deise Haftalk Issizlik Maasi Basvurulariagiklanacak.
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UsdTry 'r Eu rTry ¢ 12 Ylllll;aﬁ‘?;terge % 10 Ylll.:-l;lf‘iiirterge * BIST100 *
8,49 0,93% 10,05 0,60% 18,59 000 | 17,38 002 | 1418 0,63%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Onceki giin TUIK tarafindan ag klanan veriye gére Temmuz
ayinda TUFE piyasa beklentisinin(%1,57) lzerinde %1,80
artis gosterirken, yillik TUFE %17,53'den %18,95%e
ylkseldi. Temmuz ayinda yurtigi Uretici fiyat endeksi ise
beklentinin (%1,5) Uzerinde aylik bazda %2,46 artarken
yillik %42,89'dan %44,92'ye ylkseldi.

Cumhurbaskani Erdogan, "Agustos ile birlikte enflasyonda
dislsu gorecegiz. Bundan bdyle enflasyonun daha yukari
¢ckmasi mimkin degil. Faiz oranlarinda da duslse
gegiyoruz.” dedi.

TCMB faiz karari 12 Agustos’da agiklanacak.

TUFE bazli Reel Efektif Ddviz Kur Endeksi Temmuz ayinda
onceki 59.65 seviyesinden %2.8 artigla 61.31’e yukselis
gOsterdi.

Kuresel piyasalarda FED yetkililerinin faiz artirimi ve tahvil
alimlarinin azaltilmas ina iliskin agiklamalari én planda. Ote
yandan gectigimiz hafta FED toplantisinin ardindan gelen
aciklamalar guvercin  olarak degerlendirilirken, delta
varyantina iliskin yasanan gelismeler ise risk istahini
torplliyor. Yurt disinda yarin ABD Tarim Disi Istihndam ve
issizlik Orani verileri paritenin yénii agisindan énem arz
ediyor.

Gune 8,50 seviyesinde baslayan paritede 8,44 ve 8,33
seviyeleri giin ici destek 8,54 ve 8,63 seviyeleri gin igi
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TLigin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
10,07 seviyesindeki paritede 10,02 ve 9,85 seviyeleri
destek; 10,17 ve 10,29 diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

TUIK tarafindan agklanan veriye gére Temmuz ayinda
TUFE piyasa beklentisinin(%1,57) (izerinde %1,80 artis
gosterirken, yilllk TUFE %17,53'den %18,95'e yiikseldi.
Temmuz ayinda yurtici Uretici fiyat endeksi ise beklentinin
(%1,5) Uzerinde aylk bazda %2,46 artarken vyilk
%42,89’dan %44,92'ye yikseldi. UFE-TUFE makasi agiimis
oldu .TCMB politika faizi %19 seviyesinde.

Gegen hafta yurt iginde agiklanan enflasyon raporunda
TCMB %12.2 olan bir 6nceki enflasyon tahminini %14.1
oranina revize ett. TCMB Bagkan! Kavcioglu sunumunda
siki durus mesajlarini, politika faizinin enflasyonun lzerinde

belirlenmeye devam edecegi yonundeki sozlu
yonlendirmesini yinelemisti.
TCMB faiz karari 12 Adustos’da agiklanacak.TL

mevduatlara ve bazi yatrim fonlarina uygulanan stopaj
avantajl Eylil sonuna kadar uzatildi. Ekonomi yénetimlerinin
atacagl adimlar TL varlklarin seyrinde énemli olacaktir

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin ginu sirasiyla
yatay %18,59 ve 2 baz puan yukselisle %17,38 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Endekste 1,340 seviyesinde gergeklesen taban olusumunun
ardindan baslayan kisa vadeli ylkselis hareketi devam
ediyor.

Bankac ik hisseleri 6nderlijinde devam eden yukari hareket
kapsaminda diin 1,420 hedef direng noktasini test eden
piyasada, % 0.35 oraninda deger artigi gerceklesti. Gln
icerisinde 1,420 direncini asma denemelerini sirdirecek
olan piyasada, bu seviyenin olusturacagi realizasyonlarda
1,410 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz.
1,410 Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketler,
piyasada 1,420 direncini asama denemelerini sirdurecektir.
Bu durumda srasiyla 1,450 ve 1,470 direnglerinin test
edebilecegini dusunlyoruz.

1,410 altindaki hareketlerde ise 1,395 seviyesini yukari
hareketin ana destek noktasi olarak izliyoruz. 1,395
Uzerindeki hareketlerde devam edecek yikselis egilimi
kapsaminda, bu seviyenin ayni zamanda stop loss noktasi
olarak alnmasini Oneriyoruz.

Destekler: 1,410 - 1,400 - 1,390 / Direngler: 1,420 - 1,425-
1,450
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EurUsd ¥ Gbpusd W ONS Altin NP CDS 5Y = ||ABD1OYillk AN
1,1836 -0,30% 1,3892 -0,24% 1.811 -0,06% 384 0 1,20 0,01
Eur/Usd:
Din kiresel piyasalarda risk istahi seyrini korumaya devam Altin:

etti. Glndemi Pandemi ve Fed bagkanlarindan gelen
aclklamalar belirledi.
ABD, yabanci ziyaretgilere Kovid-19 asisi zorunlulugu

getirmeyi planliyor. ingiltere’de uluslararasi seyahat listesini
guncelledi

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Fed'in bu yilin
sonlarinda varlik alim programini azaltmaya baslamasini
bekledigini belirtti.

Fed Baskan Yardimcisi Clarida ise Uluslararasi Ekonomi
Enstitisi (PIIE) tarafindan diizenlenen etkinlikte ekonomik
hedeflerine gelecek yilin sonuna kadar ulasilacagini ve
2023 yilinda faiz oranlarini artrmaya baslanacagni
bekledigini belirtti ve Enflasyon goérinimine yonelik
risklerinin yukari yonli olduguna inandidini séyledi.

Dallas Fed Baskani Kaplan, ABD merkez bankasinin tahvil
alim programini yakin zamanda ve kademeli olarak
azaltmaya baslamasi gerektigini bu sayede faiz oranlarini
ylkseltme konusunda daha fazla esneklik saglanacagini
disundugunu belirtti.

ABD Hazine Bakani Yellen yillk bazda olgtilen enflasyonun
bir sureligine yuksek seyredecegini ancak yil sonuna kadar
aylik oranlarin Fed'in fiyat istikrari yorumuy la uyumlu bir hiza
inecegi dusundugund belirtti. Fed, ortalama % 2 enflasyon
hedefliyor.

Parite diin 1,1901 seviyesine kadar ylUkseldikten sonra Fed
Baskanlari ve Yellen'den gelen gérece sahin aciklamalarin
etkisi ile glint 1,1837 seviyesinde kapandi.

Gline 1,1836 seviyesinde baglayan paritede 1,1820 ve
1,1770 seviyeleri giin i¢i destek 1,1850 ve 1,1897 seviyeleri
gln ici direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

Global piyasalarda FED yetkililerinin faiz artirimi ve tahvil
almlarinin azaltimasina iliskin agiklamalari 6n planda.
Kiresel piyasalarda karisik seyir izlenmeye devam ederken
risk istah1 korunmaya c¢alisiliyor. Gegtigimiz hafta FED
toplantisinin ardindan gelen aciklamalar glvercin olarak
degerlendirilirken, delta varyantina iliskin yagsanan gelis meler

énemini  koruyor. ingiltere uluslararasi seyahat listesini
glincelledi.

Bugiin ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz karari
aciklanacak. Politika faizinin %0,10 seviyesinde sabit

brrakimas1 bekleniyor.

Dolar endeksi 92,30 seviyesinde

Glne 1,3893 seviyesinde baglayan paritede 1,3875 ve
1,3840 seviyeleri destek 1,3944 ve 1,3978 seviyeleri direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

Kuresel piyasalarda FED yetkililerinin faiz artirimi ve tahvil
almlarnin azaltimasina iliskin agiklamalari 6n planda.

Ote yandan gectigimiz hafta FED Baskani Powell'in
aciklamalarinda himli tutumun devam ettigi gorildi. Pow ell,
enflasyonun gecgici olacagina dair beklentilerini yineledi ve
istihdam hedefinde 6nemli ilerleme kaydedilmesi igin hala
biraz zaman oldugunu sdyledi. Genisleyici para politikas inin
devamina yonelik sinyaller ve dusik seyreden Abd tahvil
faizleri altin lehine ancak heniiz gigli bir hareket sinyalleri
Uretemiyor. Sikisk seyrin bir sire daha devam edecegini
disunlyoruz. Orta ve uzun vade olumlu goérustmizu
koruyoruz . ABD’de yarin gelecek tarim disi istihdam ve
issizlik verileri altinin kisa vadeli seyri agisindan énem arz
ediyor.

Gune 1.810 seviyelerinde baglayan altin da 1.796 ve 1.783
seviyeleri destek 1.830 ve 1.842 seviyeleri direng seviyeleri
olarak izlenebilir.

Eurobond:.

Delta varyantina ve vaka say llarindaki artisa ragmen olumlu
gelen verilerle kiresel piyasalardaki risk istahi tutunuyor.
ABD'de PMI verisi 59.9 (beklenti 59.8) olarak agiklandi. ISM
hizmet endeksi ise 60.5 beklentisine karsin 64.1 acgikland!.
Abd'de haftalik issizlik bagvurulari takip edilecek. Cin'de
Hizmet PMI verisi Haziran aymindaki 50,3 diizeyinden
Temmuz ayinda 54,9'a yukseldi. PMI verisi toparlanmanin
glclendigini gosterdi. Fed Baskan Yardimcisi Clarida
ekonomi tahminlerine paralel olarak iyi performans gosterirse
2023'te faiz artiglarinin baglayabilecegini soyledi

ABD Hazine Bakani Yellen yildan yila enflasyon yiksek
gostermeye devam etse bile, bu yilin sonuna kadar aylik
fiyat degisikliklerinin Fed'in hedefiyle tutarli bir seviyede
olacagini bildirdi. ABD tahvil faizi %1.1960 seviyelerinde

Yurtiginde temmuz TUFE yllik bazda %18,95'e UFE ise yillik
%44,92'ye yukselmis oldu. TCMB Baskani Kavcioglu 29

Temmuzdaki enflasyon raporu sunumunda siki durus
mesajlariny,  politka  faizinin  enflasyonun  Uzerinde
belirlenmeye devam edecegi yonindeki sozlu

yoOnlendirmesini yinelemisti.

Turkiye 5yillik CDS 384 seviyesinde. Eurobondlar diin yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,05 usd, orta
vadelilerde 0,02 usd ,uzun vadelilerde 0,03 Usd civarinda
degisim gosterdi. Yillik verimler srasiyla 4,48% 5,89%,ve
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Giindem - Gdstergeler

ingiltere Merkez Bankasi kararlari agiklanacak
TR - Yabanci yatinnmcilarin bono ve hisse stoku (30 Temmuz)
ABD - Haftalik Issizlik Maasi Bagvurular (6énceki: 400.000)

14:00
14:30
15:30

Glndem

4 Agu 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,49 7,44 595 529 379 353
8 |ewm 10,05 9,10 6,67 6,06 4,55 371
% Eur/Usd 1,1837 1,2210 11218 1146 1,201 1,053
& |cbp/usa 1,3891 1,3675 13246 1275 1,350 1233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 1859 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 17,38 12,90 1221 16,48 11,74 1142
2 2 |rurkiye CDS (baz puan) 384 303 282 362 168 273
S @ |ABD 10 Villk Tahvil %) 1,20 0,92 192 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1418 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 8,65 12,34 8,49 7,0 11,0 9,5
E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1585.241 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1304 1292 1115 962 1154 845
& |Dow Jones Endeksi 34.793 30.606 28538 26.903 24.719 19.765
§ Nasdaq Endeksi 15.083 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
T |S&PEndeksi 4.403 3.756 3231 2.507 2,674 2.239
(7) Altin (TL) 494,18 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
cC Altin (Usd) 1811 1901 1518 1282 1303 1150
(qv] S |Gimis (TL) 6,93 6,31 342 2,63 2,07 181
E & Giimiis (Usd) 25,4 26,4 179 155 16,9 159
— .
O Degigimler
t L |usom 14,2 25,0 124 39,8 72 20,9
()] % Eur/TL 104 36,4 10,0 333 152 172
D_ E’ Eur/Usd 31 88 21 46 141 30
o o |Gbp/Usd 16 32 211 56 141 163
e TL Gosterge Bono 363 318 795 633 277 23
()] _ TL 10 Yillik Tahvil 448 69 427 474 32 68
6 2 2 |rrkiye CDS 81 21 -80 194 -105 4
o)) = B [ABD 10 villk Tahvi 28 -100 76 27 4 18
e BIST - 100 Endeksi 4,0 29,1 254 20,9 476 89,1
_g BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 299 455 214 36,3 16,1 251
[7)] E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 63 126 21,0 209 473 80
He) E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 09 15,9 159 166 37,0 64
(D & |Dow Jones Endeksi 137 72 61 88 251 134
— § Nasdaq Endeksi 17,0 436 352 42 251 74
— T |S&P Endeksi 17,2 16,3 28,9 3 194 95
Altin (TL) 89 56,4 331 37,3 211 31,9
Altin (Usd) 47 25,2 184 16 136 84
2 |eamis ) 9,9 84,6 208 27,5 136 0,0
5 Giimiis (Usd) 38 478 155 87 136 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.

a2 YapiKredi



