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Piyasalara.GenelBakis

Global piyasalarda koronavirls delta varyanti ve buna bagl olarak artan kis tlamalar endiseye neden
oluyor. Global piyasalarda diin endeksler giine pozitif baglarken karig ik bir seyirle kapandi.

Gectigimiz hafta ABD Merkez Bankasi (FED) beklendigi gibi politika degisikligi sinyali vermedi. Notlarda
bir kademe daha sahinlesme takip edilse de FED Baskani Powell'n ag¢ klamalarinda limli tutumun devam
ettigi goruldiu. Powell, enflasyonun gegici olacagina dair beklentilerini yineledi ve istihdam hedefinde
onemli ilerleme kaydedilmesi icin hala biraz zaman oldugunu sdyledi.

ABD'de 5 yillk 550 milyar dolar tutarinda yeni alt yapi yatrimlarini iceren pakette taslak metin
tamamlandi. Paketin yasalasmasiicin bir adm daha atimis oldu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Kovid-19 salginiyla miicadelede kiresel likiditeyi artrmak amaciyla 650
milyar dolarlk 6zel gekme hakki (SDR) olarak adlandirilan rezerv para biriminin tahsisinionayladi.

Bu sabah ABD 10 yil vadeli tahvil fazi % 1,1790; Dolar Endeksi (DXY) 92 seviyesine gerilemis durumda.
Ons altin 1.812.-USD seviyesinde islem gortyor.

ABD ISM imalat endeski Temmuz'da 60,6 dan 59,50 geriledi. Euro Boélgesinde ve ABD'de imalat PMI
endeksleri 6ncl verilerin (zerinde acikklandi. Kiresel imalat PMI endeksi ise Temmuz'da hafff
geriledi.(55.4)

Haftanin devaminda veri akigi takip devam edecekken, Persembe giinii ingiltere Merkez Bankasi
kararlari, Cuma gunuise ABD'de tarm dig1 istihdam ve igsizlik verilerion planda takip edilecek.

Yurtigitarafta Kovid-19 vaka sayis1 22.898'e yikselirken, son 24 saatte 91 kisi yasamini yitirdi.

Bugiin TUIK tarafindan Temmuz ay1 enflasyon verileri agiklanacak. Haziranda TUFE %17,53 ve UFE %43
aciklanmisti. Bloomberg anketine gére Temmuz ayinda aylk %21,57 artis beklenirken (Haziran: %1,94),
yillk artisin %17,53'den %18,60’a yilkselmesi, Cekirdek TUFEnin ise yillik bazda %17,47'den %17,70’e
yUkselmesi bekleniyor. Uretici Fiyat Endeksinde aylk %1,70, yilllk %43,90 yikselig ongériliyor.
Enflasyon yukari yénli giicinu koruyor.

Gecen hafta yurt icinde lll. Enflasyon Raporu agiklandl. TCMB %12.2 olan b 6nceki enflasyon tahminini
%?14.1 oranina revize etti. 2022 yilina iligkin yilsonu enflasyon tahmini de %7.5'den %7.8'e yukseltildi.
TCMB Baskani Kavcioglu'nin 's ki durusun' devam edecegini sdylemesi yurtici piyasalari destekledi. TL
varlklarda genel olarak pozitif ayrisma devam ediyor.

TL mevduatlara uygulanan stopaj avantaji Eylil sonuna kadar uzatidi. Hazine ve Maliye Bakani LUtfu
Elvan, KDV orani indirimlerinin siiresini 2 ay daha uzattklarini da agikladi.

Bugtin Euro Bélgesi'nde UFE agiklanacak.
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Tirkiye PMI imalat endeksi Temmuz ayinda 51,3'den 54’e
ylkseldi. KOVID-19 kisitlamalarinin gevsetiimesi ile birlikte
Temmuz ayinda Ocak ayindan bu yana en gucli iyilesme
yasandi.

Kuresel piyasalarda karisik seyir izlenmeye devam ediyor.
Gectigimiz hafta FED toplantisinin ardindan gelen
aciklamalar guvercin  olarak degerlendirilirken, delta
varyantina iligkin yasanan gelismeler risk istahini térpultyor.

Tlrkiye'de 22 bin 898 kiginin Kovid-19 testi pozitif ¢ikti, 91
kisi hayatini kaybetti.

Gerek yurtiginde acgiklanan Ill. Enflasyon Raporu ( TCMB
Kavcioglu'nin 'siki durusun' devam edecegdini sdylemesi )
gerekse guvercin FED aciklamalarinin etkisi ile TL
varliklarda pozitif ayrismanin yasandigi bir hafta sonras inda
glclu gelen PMI verisi ile pozitif havanin TL varliklarda diin
de devam ettigini gorduk.

Bugiin yurticinde enflasyon datasi agiklanacak.(Haziranda
TUFE %17,53 ve UFE %43 agklanmistl. Enflasyon yukari
yonlu glcinl koruyor.) Yurt disinda bu hafta ABD Tarim
Dig1 Istihndam ve Igsizlik verileri paritenin yénii acgisindan
onem arz ediyor.

Glne 8,34 seviyesinde baslayan paritede 8,30 ve8,21
seviyeleri giin ici destek 8,37 ve 8,48 seviyeleri gin ici
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite igcinde gegerli. Bu sabah
9,92 seviyesindeki paritede 9,78 ve 9,66 seviyeleri destek;
10,04 ve 10,156 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

TL Tahvil/Bono:

Bugiin yurtici enflasyon verisi yakindan takip edilecek.
Bloomberg anketine gére Temmuz ayinda aylik %1,57 artis
beklenirken (Haziran: %1,94), yillik artisin %17,53’den
%18,60’a yiikselmesi, gekirdek TUFE'nin ise yilk bazda
%17,47°den %17,70’e ylkselmesi bekleniyor. Uretici Fiyat
Endeksinde aylk %1,70, vyilik %4390 yikselis
ongoriliyor. Gegen hafta Yurticinde Ill. Enflasyon Raporu
aciklandi. TCMB %12.2 olan bir 6nceki enflasyon tahminini
%14.1 oranina revize etti. TCMB Kavcioglu'nun siki
durusun' devam edecegini sOylemesi piyasalari destekledi.
Bagkan faiz politikasinin enflasyon Uzerinde belirlenmeye
devam edecegi ac¢ klamalariyla gegen hafta baslayan poz itif
hava din de PMI verisinin 51.3 den 54 e yukseldiginin
aclklanmasiyla devam etti. Yurticinde koronavirisin seyri
ve enflasyonun yuksek seyretmeye devam etmesi olas | risk
faktorleri.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller diin ginu sirasiyla
14 baz puan dusuUsle %18,59 ve 7 baz puan dusuUsle
%17,17 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Gectigimiz hafta 1,340 seviyesinde gergeklesen kisa vadeli
taban olusumunun ardindan, piyasada olusan yukselis
egilim devam ediyor.

Haftaya % 0.48 oraninda dedger artislyla baslayan piyasada,
1,400 seviyesinde bulunan ilk énemli hedef noktasi test
ediliyor. Endeksin yukari ataklarinda gl¢ kazanabilmesi ve
yukseligini énimuzdeki gunlerde sirdirebilmesi igin 1,400
direncinin  asilmasi1 gerekiyor. Bu durumda sirasiyla
yukseligin 1,420, 1,450 ve 1,470 direncglerini test
edebilecegini disunlyoruz.

Geri gekilmelerde ise 1,370 seviyesini yukari hareketin kisa
vadeli ana destek noktasi olarak izliyoruz. 1,370 uUzerindeki
hareketlerde devam edecek ylkselis egdilimi kapsaminda, bu
seviyenin ayni zamanda stop loss noktasi olarak alinmas ini
Oneriyoruz. 1,400 direncini asacak hareketlerde ise yulkselis
yonundeki pozisyonlar arttirilabilir.

Destekler: 1,395 - 1,380 - 1,370
Direngler: 1,400 - 1,410- 1,420
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Eur/Usd:

Gectigimiz haftanin en énemli bagliklari kiiresel piyasalarda
FED (FOMC) faiz karar1 sonrasi agiklanan toplanti
tutanaklari ve Baskan Powell'in basin aciklamasi, ABD —Cin
ilis kilerine iliskin yasanan endiseler ve delta varyantina iliskin
yayllma hizinda yasanan artiglar oldu. Haftanin son is
gununde Avrupa endekslerinde ise artan vaka sayllari ile
birlikte olusan toparlanma endiseleri negatif kapanisa sebep
oldu.

Baskan Powellin basin agiklamasi ve karar metninin
glvercin olarak degerlendiriimesinin etkisi ile bir stredir
Dolar Endeksinde yasanan geri gekiime devam etti. Dolar
Endeksi bu sabah 92,02 seviyelerinde.

ABD ISM imalat endeksi Temmuz’da 60,6 dan 59,50 geriledi.
Euro Bélgesi'nde ve ABD'de imalat PMI endeksleri dncl
verilerin tzerinde agiklandi. Kiiresel imalat PMI endeksi ise
Temmuz’da hafif geriledi.(55.4)

Bugiin Euro Bolgesi UFE agiklanacak. Haftanin devaminda
Cuma gunu ABD tarim digi istihdam ve issizlik verileri 6n
planda takip edilecek. Gine 1,1877 seviyesinde baslayan
paritede 1,1837 ve 1,1808 seviyeleri gin ici destek; 1,19 ve
1,1915 seviyeleri gun igi direnc seviyeleri olarak izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere'de, 2. doz Kovid-19 asisini yaptiran ABD ve Avrupa
Birligi (AB) vatandaslarina, ulkeye girislerinde karantina
zorunlulugu kaldirid .

ingiltere’de imalat sektérii PMI verisi beklentiye paralel 60.4
olarak agiklandi.Global piyasalarda din endeksler gline
pozitif baglarken karig ik bir seyirle kapandi. Delta varyantina
iliskin gelismeler giindemdeki yerini korumaya devam ediyor.
Gectigimiz hafta dolar endeksinde yasanan duzeltmede
GBP'nin diger gelismis ulke para birimlerine karsi pozitif
ayristigi gozlemleniyor. Parite haftayr %1,2 lik artis ile
kapattl. Bu hafta Persembe giinii ingiltere Merkez Bankasi
(BOE) karari agiklanacak.

Cuma guniu 1,3984 seviyesine kadar ylkselen parite guni
1,3902 seviyesinde kapatmigti. Kisa vadede yorulma
emareleri veren paritede Dolar Endeksi’'ne iliskin gelis meler
etkili olmaya devam ediyor. Dolar endeksi 92,00 seviyesinde
Gline 1,3896 seviyesinde baglayan paritede 1,3860 ve
1.3834 seviyeleri destek 1,3910 ve 1,3988 seviyeleri direng
seviyeleri olarak izlenebilir.
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Altin:

Risk istahinda yasanan dalgali seyrin etkisi altin fiyatlarinda
da gozlemleniyor. Cuma giini 1.831.-USD seviyesine kadar
ylkselen Ons altin geri cekilme gézlemleniyor. Altina iligkin
orta ve uzun vadeli pozitif gérisiimizi korumak ile beraber

kisa vadede yasanan toparlanmanin yeterince
guclenemedigini  gozlemliyoruz. Cuma gini ABDde
acglklanacak tarim dig1 istihdam verisi yakindan takip

edilecek.

Buglin agilista 1.812.-USD civarinda iglem goéren parite de
1.796 ve 1.783 seviyeleri destek 1.830 ve 1.842 seviyeleri
direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond..

Kiresel piyasalarda karigik seyir izlenmeye devam ediyor.
Gectigimiz hafta FED toplantisinin  ardindan gelen
acglklamalar givercin  olarak degerlendirilirken, delta
varyantina iliskin yasanan gelismeler risk istahini térpGliyor.
ABD'de 550 milyar dolar tutarinda yeni alt yapi yatirimlarini
iceren pakette taslak metin tamamlanmasi piyasalarda
olumlu karsiland.. Ote yandan ABDde din ISM imalat
endeksi, temmuzda bir dnceki aya gére 1,1 puan azaligla
59,5'e gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda kaldi(beklenti
60.8).

Abd 10 vyilik tahvil faizi %21,17 seviyesinde. Bu hafta
Temmuz ayItarim dig 1 istihdam verisi (beklenti 924.bin artis )
takip edilecek.

Buglin yurtigi enflasyon verisi agiklanacak. Temmuz ayinda
aylk %1,57 artis beklenirken (Haziran: %1,94), yillk artigin
%17,53’den %18,60’'a yiikselmesi, cekirdek TUFEnin ise
yllk bazda %17,47°den %17,70’e ylkselmesi bekleniyor.
Uretici Fiyat Endeksi'nde aylik %1,70 ve vyilik %43,90
yUkselis 6ngoriliyor.

Tirkiye PMI imalat endeksi Temmuz ayinda 51,3'den 54’e
ylkseldi.COVID-19 kisitlamalarinin gevsetiimesi ile birlikte
Temmuz ayinda Ocak ayindan bu yana en glglu iyilesme
yasandi.

Tirkiye 5 yillik CDS 380 seviyesinde. Eurobondlar diin
olumlu seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,06-0,09
usd, orta vadelilerde 0,07 usd ,uzun vadelilerde 0,06 Usd
civarinda degisim gdsterdi. Yilik verimler srasiyla 4,47%
5,81%,ve 6,81% oldu.
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Gundem - Gastergeler \

10:00 TR - TUFE (beklenti: %1.62 énceki: %1.94)

10:00 TR - TUFE yillik (beklenti: %18.70 énceki: %17.53)

10:00 TR - Gekirdek TUFE yillik (beklenti:%17.70 énceki: %17.47)
10:00 TR - UFE yillik (beklenti: %43.90 6nceki: %42.89)

Glndem

2 Agu 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,36 744 5,95 529 3,79 3,53
E Eur/TL 9,93 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71
g Eur/Usd 11877 12210 11218 1,146 1,201 1,053
g Gbp/Usd 1,3897 1,3675 13246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 18,59 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 1717 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
E g Tiirkiye CDS (baz puan) 380 303 282 362 168 273
|£ c°n ABD 10 Yillik Tahvil (%) 117 0,92 1,92 2,68 241 2,45
BIST - 100 Endeksi 1.400 1477 1144 913 1153 7.814
_ BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 8,63 12,34 8,49 70 11,0 95
E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.567.082 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 1293 1292 1115 962 1.154 845
g Dow Jones Endeksi 34.838 30.606 28,538 26.903 24.719 19.765
ﬁ Nasdaq Endeksi 14.964 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
I [S&P Endeksi 4.387 3.756 3.231 2.507 2674 2.239
(7) Altin (TL) 486,85 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
c Altin (Usd) 1812 1901 1518 1282 1303 1150
(U g Giimils (TL) 6,81 6,31 342 2,63 2,07 181
E E Giimils (Usd) 253 26,4 179 155 169 159
—
"8 Degisimler
qJ N Usd/TL 124 25,0 124 398 72 20,9
D_ % Eur/TL Eyl, 36,4 10,0 333 152 17,2
(- £ |Euyusd 27 88 21 46 141 3,0
': g Gbp/Usd 16 32 21 -5,6 14,1 -16,3
Q TL Gosterge Bono 363 318 -795 633 277 23
8) _ TL 10 Yillik Tahvil 427 69 -427 474 32 68
S E % Tiirkiye CDS 7 21 -80 194 -105 4
_9 I“—, @ |ABD 10 Yillik Tahvil 26 -100 -76 27 -4 18
:8 BIST- 100 Endeksi 5.2 291 254 20,9 476 89,1
_ BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -30,0 455 214 -36,3 16,1 -251
—— E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 14 126 21,0 -20,9 473 8,0
— E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 01 159 159 -16,6 37,0 6,4
3 Dow Jones Endeksi 138 72 6,1 838 251 134
z Nasdaq Endeksi 16,1 43,6 35,2 42 251 74
L  [S&P Endeksi 16,8 16,3 289 6,3 19,4 9,5
Altin (TL) 72 56,4 331 373 215108 319
Altin (Usd) -4,7 252 184 -16 136 84
g Giimils (TL) 79 84,6 298 27,5 136 0,0
E Giimils (Usd) -4,0 47,8 55 8,7 13,6 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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