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Piyasalara.GenelBakis

Haftanin ilk giniinde Asya piyasalarinda baslayan riskten kagis din itibari ile ABD ve Avrupa
endekslerine de yansidi. Ozellikle teknoloji sirketlerinin hisseleri énciligiinde satislar yasandi.

Global piyasalarda bugln gozler Tsi ile 21.00 de agiklanacak ABD Fed faiz karari ve sonrasinda Pow ell
basin toplantisinda olacak. Faiz oranlarinda degisiklige gidilmesi beklenmiyor. Enflasyon verilerinde
yasanan yukselig nedeni ile karar metninde bu konu ile ilgili ne gibi ifadelerin yer alacagr 6nemli. FED
Baskani Powell in basin toplantisinda enflasyona iliskin yorumlari da yakindan takip edilecek. Daha
onceki yaptigi aciklamalarda  Powell 6nimizdeki toplantilarda varlk alimlarinin azaltimasinin
tartisilacagini vurgulamaya devam ederken, enflasyondaki beklenenden fazla artisin gegici olacagini
beklemeye devam ettiklerini, diger taraftan ekonomideki toparlanmanin biyuk &lcekli varlk almlarini
azaltmaya baslayacak kadar ilerlemedigini sdyledi.Karar metni ve Powellin agiklamalarindan sonra
piyasalarda hareketlilik gorulebilir.

ABD'de diin agiklanan Conference Board Tuketici Gliven Endeksi, Temmuzda 123,9 beklentiye karsin
aylkk 0,2 puan artisla 129,1 seviyesinde agiklandi ve 17 ayin en yliksek seviyesine ¢ikmis oldu. Subat
2020 den beri en yliksek seviye olarak kaydedildi

Dayanikli mal siparisleri verisi Haziran ayinda %2.1 olan beklentilerin altinda %0.8 oraninda artis kaydetti.
Aciklanan veriimalat sektériinde guiclenmenin devam ettigini gésteriyor

Kuresel piyasalarda, Kovid-19'un delta varyantinin yayimasi, ekonomik toparlanma beklentilerine iliskin
endiseleri artrmaya devam ediyor.

Asya'da Hong Kong borsasi, Cin'in teknoloji ve 6zel egitim sektortine iliskin dizenlemelerinin yatirimci
algisini baskilamasi nedeniyle son iki giin icerisinde ylizde 8'in izerinde de@er kaybetti.

Avrupa borsalari, sirket gelir verileri ve yeni tip koronavirlis varyantlarina iliskin endigelerin etkisiyle din
gunl disUsle kapattl.

Dolar endeksi 92,48; ABD 10 yillik tahvilfaizi%1,24, ons altin 1.804.-USD seviyelerinde

Tirkiye'de son 24 saatte 246 bin 648 Kovid-19 testi yapildi, 19 bin 761 kisinin testi pozitif ¢ikt, 51 Kisi
hayatini kaybetti.

IMF, Turkiye ekonomisi icin 2021 buylUme beklentisini %6,0'dan %5,8'e, 2022 blylme beklentisini ise
%3,5'ten %3,3'e diislrdi

Yurticinde bu haftanin en énemli giindem maddesi Persembe glinki Tirkiye enflasyon raporu olacak.

Y Uksek seyretmeye devam eden TR enflasyona yonelik dederlendirmeler ve para politikas inin seyrine

yonelik sinyaller 5nem arz ediyor.

Baskan Sahap Kavcioglu, Enflasyon Raporu 2021-III'in tanitimi amaciyla 29 Temmuz 2021 Persembe

giinii saat 10.30'da Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! idare Merkezinde bir bilgilendirme toplantisi

diizenleyecek. Toplanti fiziksel ortamda gergeklestirilecek.

TUIK tarafindan Temmuz ayina iliskin sektérel giiven endeksi temmuz ayinda %1,8 puan artarak hizmet

sektorinde 114,8 olarak aciklandi. Reel kesim giiven endeksi ise bir énceki aya gore %2,3 puan artarak

112,1 seviyesinde agiklandi.

Kapasite kullanim orani ise %75.2'den %76.3'e yukselerek pandemi 6ncesindeki %76.6 seviyesine
aklast.

¥Urkiy§e Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 14 Temmuz tarihli Para Politikas1 Kurulu toplantisina iligkin

dzetleriyaymladi. Ozetlerde, kiiresel enflasyon baskilarina vurgu yapti.

a2 YapiKredi



YATIRIM
ROTASI

¢ 2Yilhk Gosterge
Tahvil <

UsdTry LN

8,56

EurTry

0,00% 10,12 0,18% 18,73

| | 10 Yillik Gésterge
Tahvil *

BIST100 A

17,72 0,06 1.360 0,78%

Usd/TL:

Buglin gerceklesecek olan Fed toplantisi dncesi dolar
endeksi haftay1 diizeltme sirecinde gegirdi. Gelis mekte olan
Ulke para birimlerinde deger kazanglari yasandi. TL ‘nin

pozitif ayristigini g6zlemliyoruz. Gozler bugin
gerceklesecek olan Fed toplantisinda olacak.Faiz
oranlarinda degisiklige gidilmesi beklenmiyor. Toplanti

sonrasinda Fed bagskani Powel'in dizenleyecegi basin
toplantisinda yapacagi agiklamalar 6nem arz ediyor.

Lokal tarafta pandemiye iliskin gelismeler takip ediliyor. Son
24 saatte vaka sayisi 19.761 kisi, hayatini kaybeden kisi
sayisi ise 51 kisi olarak aciklandu.

Yurticinde bu haftann en o6nemli glindem maddesi
Persembe glnkl Turkiye enflasyon raporu olacak. Y Uksek
seyretmeye devam eden TR enflasyona yoénelik
degerlendirmeler ve para politikasinin seyrine ydénelik
sinyaller énem arz ediyor.

Baskan Sahap Kavcioglu, Enflasyon Raporu 2021-1I'in
tanttimi amaciyla 29 Temmuz 2021 Persembe ginl saat
10.30'da Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Idare
Merkezinde bir bilgilendirme toplantisi dlzenleyecek.
Toplanti fiziksel ortamda gergeklestirilecek.

Giline 8,55 seviyesinde baslayan paritede 8,51 ve 8,47
seviyeleri destek 8,59 ve 8,64seviyeleri direng seviyeleri
olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
10,11 seviyesindeki paritede 10,03 ve 9,945 seviyeleri
destek; 10,19 ve 10,28 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

TL Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklestirdigi ihalelerde
toplam 6.85 milyar TL borglandi. 15 Haziran 2022 itfa
tarihli, kuponsuz Hazine bonosunda ortalama fiyat 85.708
TL, ortalama

basit faiz 18.85 %, ortalama bilesik faiz 19.05 % oldu. 19
Adustos 2026 itfa tarihli, 3 ayda bir kupon édemeli TLREF'e
endeksli tahvilin yeniden ihracinda ise ortalama fiyat
100.171 TL, dénemsel faiz 5.05 % oldu. Lokal piyasalar
acisindan haftanin énemli gelis mesi ise TCMB'nin enflasyon
raporu toplantisi olacak. Yiksek seyretmeye devam eden
TR enflasyona yonelik dederlendirmeler ve para
politikasinin  seyrine  ydénelik sinyallere 6nem arz
ediyor.Bugin Fed faiz karari acgiklanacak, fazilerde
degisiklik beklenmiyor fakat karar metni ve Powell'in
aclklamalari sonrasi gelismekte olan piyasalarda da
hareketlilik olugabilir. Piyasalari - yatirimcilari ikna edecek
adimlar lokal tarafta belirgin fayda saglayabilir. Oncesinde
tahvil faizleri yliksek seyrini stirdirebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller din gini srasiyla
yatay %18,73 ve 6 baz puan artigla %17,72 ile tamamladilar

Hisse Senedi:

Sali ginu alicih bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda
BIST100 Endeksinin gund %0,77'1ik artigla 1,359
seviyesinden tamamladigini goéruyoruz

Gune zayif bir seyirle baglamasina ragmen, son dénemin
ana destegi konumundaki 1,340 seviyesi Uzerinde
tutunmay! basaran piyasada, ginin ilerleyen bélimlerinde
kademeli bir sekilde yukari yonli toparlanma gabalarinin
arttigini sdyleyebiliriz. Yurtdigi piyasalardaki zayf seyre
ragmen, son donemde ilk defa rolatif bir gliclenme egilimi
sergileyen piyasadaki bu gelismeyi kritik destekler Gzerinde
oldukga pozitif bir gelisme olarak degerlendiriyoruz.
Dolayisiyla, 1,340 bdlgesindeki destek Uzerinde kalabildigi
slrece yukari yonllu ¢abalarin devam etmesini bekledigimiz
piyasada, mevcut tepki gabalarinin giiglenerek yeni bir trend
Ozelligi kazanmasi icin oncelikle 1,370, esas olarak da
1,400 bolgesinin asilabilmesi gerektigini sdyleyebiliriz.
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Eur/Usd:
Paritede toparlanma c¢abalari goézlemleniyor. Global

piyasalarda bugin gozler Tsi ile 21.00 de agiklanacak ABD
Fed faiz karari ve sonrasinda gerceklesecek Powell basin
toplantisinda olacak. Faiz oranlarinda degisiklige gidilmesi
beklenmiyor. Enflasyon verilerinde yasanan ylkselis nedeni
ile karar metninde bu konu ile ilgili ne gibi ifadelerin yer
alacagl 6nemli. FED Baskani Powell in basin toplantisinda
enflasyona iligkin yorumlari da yakindan takip edilecek.
Powell 6nimizdeki toplantilarda  varlk alimlarinin
azaltimasinin tartigilacagini vurgulamaya devam ederken,
enflasyondaki beklenenden fazla artigin gecici olacagini
beklemeye devam ettiklerini, diger taraftan ekonomideki
toparlanmanin buylk olgekli varlik alimlarini azaltmaya
baslayacak kadar ilerlemedigini séyledi. Karar metni ve
Powellin agiklamalarindan sonra paritede hareketlilik
gorulebilir. Dolar endeksinde goézlemlenen zayiflamanin
etkisi ile parite yukselis egilimi devam ediyor. Bugiin agilista
1,1817 seviyesinde iglem goren paritede 1,1824 - 1,1842
seviyeleri glin igi direng 1,1790 ve 1,1773 seviyeleri gin ici
destek seviyeleri olarak izlenebilir

Gbp/Usd:

Global piyasalarda bugiin gézler Tsi ile 21.00 de a¢ klanacak
ABD Fed faiz karari ve sonrasinda FOMC toplantisinda
olacak. Faiz oranlarinda degisiklige gidilmesi beklenmiyor.
Enflasyon verilerinde yasanan ylkselis nedeni ile karar
metninde bu konu ile ilgili ne gibi ifadelerin yer alacagi
6nemli. FED Baskani Powell in basin toplantisinda
enflasyona iliskin yorumlari da yakindan takip edilecek.
Buglin agilista 1,3877 seviyesinde islem goren parite kisa
vadeli yUkselis trendinde 6nemli bir direng seviyesine
yaklast. 1,39 seviyesi kuvvetli bir diren¢ olarak
gézlemleniyor. Uzerine atabilmesi durumunda 1,3940
seviyelerini deneyebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,3863 ve 1,3834
destek seviyeleri olarak izlenebilir.

N oS5y A

0,46% | 390 6

1,24 -0,04
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Altin:

Haftanin ilk giininde Asya piyasalarinda baslayan riskten
kagis dun itibari ile ABD ve Avrupa endekslerine de yansidi.
Ozellikle teknoloji sirketlerinin hisseleri énciiliigiinde satiglar
yasandi.

Global piyasalarda bugiin gozler Tsi ile 21.00 de ag klanacak
ABD Fed faiz karari ve sonrasinda FOMC toplantisinda
olacak. Faiz oranlarinda degisiklige gidilmesi beklenmiyor.
Enflasyon verilerinde yasanan ylkselis nedeni ile karar
metninde bu konu ile ilgili ne gibi ifadelerin yer alacagi
6nemli. FED Bagkani Powell in basin toplantisinda
enflasyona iliskin yorumlari da yakindan takip edilecek. Daha
Oonceki yaptigi acgiklamalarda Powell 6nimizdeki
toplantilarda varlk alimlarinin azaltimasinin tartisilacagini
vurgulamaya devam ederken, enflasyondaki beklenenden
fazla artisin gegici olacagini beklemeye devam ettiklerini,
diger taraftan ekonomideki toparlanmanin buyuk 6lgekli
varlik alimlarini azaltmaya baslayacak kadar ilerlemedigini
sOylemisti. Karar metni ve Pow ell'in agiklamalarindan sonra
altin fiyatlarinda da hareketlilik goérilebilir.

Gune 1805 civarinda baslayan Ons altinda gin ici direng
seviyeleri 1811 ve 1830 destek seviyeleri 1794 ve 1785
seviyeleri olarak izlenebilir. Kisa vadede toparlanma cabasi
icindeki hareket cok gliclenememekle birlikte orta ve uzun
vadeli olumlu gdérisimizi koruyoruz.

Eurobond:

Buglin Fed faiz karari acgiklanacak, faizlerde degisiklik
beklenmiyor fakat karar metni ve Powell'in agiklamalari
sonrasi gelismekte olan piyasalarda da hareketlilik olusabilir.
Agustos ayindaki Jackson Hole toplantisinda merkez
bankalarinin varlk alim programlarina ydnelik politikalari
netlesebilir. ABD 10 vyilhk tahvil faizi 1,24% civarinda
Buglinlerde makro veriler ve vaka sayllari piyasa
fiyatlamasini tayin edebilir unsurlar

Lokal piyasalar agisindan haftanin énemli gelismesi yarin
acklanacak TCMB'nin enflasyon raporu toplantisi olacak.

ic tarafta yiiksek kur-faiz-enflasyon lcliisii glindemdeki yerini
koruyor. Ekonomide hedeflere erismede mevcut dinamige
zorlastrici dig etkenler de dahil oluyor. Piyasalari -
yatrimcilari ikna edecek adimlar lokal tarafta belirgin fayda
saglayabilir. Oncesinde tahvil faizleri yiiksek seyrini
sirdurebilir

Tirkiye 5 yillik CDS 390 seviyesinde. Eurobondlar diin sinirli
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,01 usd ,
orta vadelilerde 0,02 Usd, uzun vadelilerde 0,01 Usd
civarinda degisim goésterdi. Y illik verimler sirasiyla 4,58 %
,5,93%,ve 6,91% oldu
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Gundem=-Gostergeler

21:00 Fed FOMC Toplantisi (beklenti:%0.00-%0.25 énceki: %0.00-%0.25 )
21:30 Fed Baskani Powell basin toplantisi

Glndem

27 Tem 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,56 744 5,95 529 3,79 3,53
E Eur/TL 1012 9,10 6,67 6,06 4,55 371
g Eur/Usd 1,1820 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053
g Ghp/Usd 1,3874 1,3675 13246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,73 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 17,72 1290 1221 16,48 11,74 1142
E 2 Tiirkiye CDS (baz puan) 390 303 282 362 168 273
|E 3 ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,25 0,92 1,92 2,68 241 245
BIST - 100 Endeksi 1360 1477 1144 913 1153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 8,68 1234 8,49 7,0 11,0 95
E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.510.974 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1.252 1.292 1115 962 1.154 845
$ Dow Jones Endeksi 35.059 30.606 28.538 26.903 24.719 19.765
ﬁ Nasdaq Endeksi 14.957 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
—_ I S&P Endeksi 4.401 3.756 3.231 2507 2.674 2239
8 Altin (TL) 497,04 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
m © Altin (Usd) 1.806 1901 1518 1.282 1.303 1150
E S |Gimis (TL) 6,83 6,31 342 2,63 2,07 181
- E Giimils (Usd) 24,8 26,4 179 15,5 16,9 159
1.8 Deglsimler
GJ Usd/TL 151 25,0 124 398 72 20,9
D_ E Eur/TL 112 36,4 10,0 333 152 17,2
C % Eur/Usd 3,2 88 23l 4.6 141 -3,0
(- o Ghp/Usd 15 32 21 -5,6 141 -16,3
Q TL Gosterge Bono 377 318 -795 633 277 23
GJ _ TL 10 Yillik Tahvil 482 69 -427 474 32 68
9 2 2 |mirkive DS 87 21 80 194 -105 4
Q) |E 3 ABD 10 Yillik Tahvil 33 -100 -76 27 4 18
——
.m BIST - 100 Endeksi -7,9 2Lkl 254 -209 476 -89,1
y o BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -29,7 455 214 -36,3 16,1 -251
(D E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -10,7 126 210 -20,9 473 8,0
] E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| -3,0 159 159 -16,6 37,0 6,4
$ Dow Jones Endeksi 145 72 6,1 88 251 134
ﬁ Nasdaq Endeksi 16,1 436 352 4,2 251 74
I |S&P Endeksi 17,2 16,3 28,9 6,3 194 95
Altin (TL) 9,5 56,4 331 373 211 319
Altin (Usd) -5,0 252 18,4 -16 13,6 84
g Giimiis (TL) 83 84,6 298 275 13,6 0,0
E Giimiis (Usd) 6,0 478 155 87 136 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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