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Piyasalara.GenelBakis

Piyasa fiyatlamasinda, son dénemde makro veriler belirleyici konumdalar. Ozellikle FED'in para politikasini tayin
etmede makro verilerin seyrini temel alacagini acklamis olmasinin etkisi blytk. Dinya piyasalari veriler gucli
geldiginde FED'in parasal sikilasmaya yaklasacagini, veriler zayif geldiginde ise bazen bol paranin sirecegi
beklentisi ile iyimser, bazen de toparlanma yavasliyor diye dustinerek negatif fiyatlama yapiyor.

Diin aciklanan ABD hizmet sektori verileri beklentilerin altinda kaldi. Ayrica Mayis ay1 rakamlarindan geri ¢ekildi.
Bu sebeple riskli varlklara olan istah azald. Piyasada iyimserligin azalmasi blylme patikasi fiyatlamasinin bol
parasurecek fiyatlamasinin énline gectiginin de bir isaretibizce.

Diinkl veri trafiginde Alman ZEW verisi de zayif geldi. Endeks mevcut durumun iyi alglandigini ancak gelecek
beklentilerinin zayifladigini ortaya koydu.

Petrol fiyatlarinda volatil seyir ve ylzde 3% civarindaki diisiis dinuin bir baska 6ne ¢ikani oldu. Fiyat dislsU, enerji
sektoru hisselerini asadi cekti.

Gilnin sonunda kiresel piyasalar kirmiz1 bir giini geride biraktilar. Borsalarda saticili seyir Avrupa ve ABD'de
etkili oldu. Giniin kazanini ise Usd oldu.

Bu hafta ¢ok yogun bir veri trafigi bulunmuyor. Bugiin ABD konut kredi basvurulari, Almanya sanayi dretimi, yarin
ABD haftalkk issizlik, Cuma ABD toptan stoklar, Cin TUFE verileri agiklanacak. Merkez bankalari tarafinda ise
bugiin FED toplanti tutanaklar1 agiklanacak, Cuma G20 maliye bakanlari ve merkez bankasi baskanlari
toplanacak, BOE-Bailey konusacak.

Delta varyantinda vaka sayllarin seyri ve Ulkelere yayilimi piyasalarin, ekonomilerin seyri igcin énemli. Artan
sayllar, ekonomik aktivitenin zayiflamasi, piyasalardakiistahin azalmasi riski yaratabilir.

Kuresel piyasalar ekonomik canliligin arttigi, merkezlerin sahinlige gegis sinyali verdigi bir ana yapi tizerinde
seyrinisurdirtyor. Gugli veriler ve Delta mutasyonu endiseleri global fiyatlamada belirleyiciligini koruyor.

ABD ve Avrupa borsalari yizde yarim-1 civarinda negati kapandi. Nasdaq Microsoft ve Amazon’un kazandigi
ihale ile olumlu ayristi. Yeni giin yatay-karisik istahla bas liyor(diin sabaha benzer). ABD vadelileri karigik, yatay.

Asya tarafi da karigik. Tayvan gerginligi 6n planda. Hong Kong yizde yarim, Japonya yuzde 1 eksi, Cin hafif arti.
Sabah itibariile ABD10 yillk tahvilfaizi1,35%, Ons-Altin 1.799 Usd, Dolar Endeksi 92,5 seviyesinde bulunuyor.

Lokal taraf ekonomik ajandasini yonetmeye calisirken global sartlar hedeflere erigsimi zorlastirici etki yapiyor.
Yiksek kur, yiksek faiz, yiksek enflasyon giindemdeki yerini koruyor. Din agiklanan enflasyon verileri
beklentilerin Gzerinde geldi.

Vakasayisi diin 5300 civarinda oldu. Normallesme sirerken, baziillerde Delta varyantinin goraldagu belirtiliyor.

Reel efektif doviz kuru 59,77 seviyesine indi. Cuma guni dig ticaret dengesi agiklanacak.

Hazine bugun altin tahvil ve altin kira sertifikasi ihrag edecek. Kurumsal yatrimcilara ihraci yapilacak kiymet 3 yil
vadeli ve 6 ayda bir kupon 6demeli olacak.
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UsdTry A || EurTry W o = . W | BIST1I00
8,68 0,23% 10,27 -0,18% 18,47 0,00 17,69 -0,01 1.383 -0,72%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Globalde makro verilere bagl seyir siriyor. ABD hizmet
sektori datasinin beklenti aldin kalmasi kiresel istahi
azaltrken, Usd talebini artirdi. Dolar Endeksi 92,5 civarinda
bulunuyor.

Kiresel sartlar yuksek enflasyon, yiksek kur, ylksek faiz ile
micadele eden lokal tarafin isini kolaylagtirmiyor. Bu
sebeple Ankara’nin hamlelerinin 6nemi artiyor. Haziran
sonunda TUFE 17,53% seviyesine yiikseldi. Diger yandan
UFEnin gok ylksek seviyede olmasi TUFE'yi ylikseltici etki
yapacak nitelikte.

Bu sabah 8,68 seviyelerinde iglem goren paritede 8,67 ve
8,64 destek; 8,71 ve 8,74 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecgerli. Bu sabah
10,27 seviyesindeki paritede 10,25 ve 10,22 destek; 10,30
ve 10,34 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Gegen ayin ve beklentilerin gerisinde kalan ABD hizmet
sektorl verileri ile kiresel istah azalma gosteriyor. ABD 10
yilik tahvil faizi gevsiyor, Usd ise yulkselis kaydediyor.
Makro veriler fiyatlama Uzerinde belirleyici konumda. Ana
trend ise toparlanma patikasinda ilerliyor. Kiresel piyasa
sartlarnin siklasma yolunda oldugunu sdyleyebiliriz.

ic tarafta ise enflasyon son iki yilin zirvesine erigti. TUFE
17,53% oldu. Toptan ve perakende enflasyon makasi biraz
daha artt. UFEnin TUFE Uzerindeki artarak baskisi
surlyor.

Enflasyon ve enflasyon beklentilerinin bozulmasi tahvil
faizlerinin de ylksek seyretmesine yol agiyor. Enflasyonda
zirve sonrasi inis baslamasi halinde tahvil faizlerinin de
buna istirak etmesini bekliyoruz.

2yilk ve 10 yillik TL gdsterge tahviller dina sirasiyla yatay
%18,47 ve 1 baz puan disusle %17,69 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Tepki demelerinin zay if kaldigi1 piyasada, 1,370 bdlgesindeki
200 gunlik ortalama 6nemli destek konumunda... Sali giini
hafif saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda
bilesik endeksin glini %0, 72'lik kaypla 1,382 seviyesinden
tamamladigint goruyoruz.

Son gunlerde etkili olan tepki yulkselisini 1,400 bdlgesi
Uzerine tasimay! basaramayan piyasada, endeksin ginin
son bdélimlerinde yurtdisi piyasalarda da etkili olan saticili
seyre paralel bir sekilde yoninu asagi ¢evirdigini goriyoruz.
Oniimiizdeki siirece baktigimzda ise, hem gok kisa vadeli
algalan trendin deste@i, hem de 200 gunlik ortalamanin
bulundugu 1,370 bodlgesini ana destek olarak izliyor ve son
glnlerde goézlenen yukari yonlu tepki denemelerinin devam
edebilmesi igin, piyasanin bu 6nemli destek Uzerinde
tutunabilmesi gerektigini distunuyoruz. Bdyle bir gelisme
halinde, piyasada yeniden 1,400 ve ardindan 1,420
direnglerini asma denemeleri olusmasi beklenebilir.

Diger taraftan, endeksin 1,370 bdlgesi Uzerinde tutunmay!

basaramamasi halinde, gegen haftanin "dip" bdlgesi 1,350
desteginin de korunma ihtimalinin azalacagini disunlyoruz.
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ABD 10
EurUsd W || Gbpusd W | ONSAltn CDS5Y A Villik Wb
1,1822 -0,43% 1,3796 -0,64% 1.801 0,10% 391 5 1,36 -0,09
Eur/Usd: Altin:
ABD ISM hizmet ve Markit hizmet PMI verileri hem  ABD 10 yilk tahvil faizi Mart sonundan bu yana disus

beklentilerin hem de gegen ayin altinda kaldi. ISM hiz metteki
diisus daha belirgindi.

Alman ZEW endeksi gincel alginin gigli, gelecek algisinin
ise zayif oldugunu ortaya koydu.

Veriler sonrasi (6zellikle ABD verileri) kuresel istah azald1.
Guvenli liman talebi 6ne ¢ikti. ABD 10 yillik tahvilinde ve
Usd'de alicllar artti. Dolar Endeksi 92,5 seviyesine ylkseldi.

Veriler etkisindeki glnlik fiyatlama davranisi farkli yonlere
gitse de ana resimde ABD ekonomisinin toparlanmasi ve
FED'in sahinlige hazrrlanmasi 6nci konumunu koruyor.

Bugin 16 Haziran’daki FED faiz toplantisi tutanaklari
aclklanacak. Tutanaklar, toplanti  sonrasi  yapilan
acklamalarda olmayan seyler icerirse hareket yaratabilir.

Bu sabah 1,1825 seviyelerinde islem goéren paritede 1,18 ve

1,177 destek, 1,185 ve 1,19 direng seviyeleri olarak
izlenebilir. Yatay, sinrrli yukari seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD hizmet PMI verisi Pazartesi tatil olduju igin din

aciklandi. Veri beklentinin hafif altnda kaldi. ISM hizmet
verisindeki dusls ise belirgin oldu; hem gegen ayin hem
beklentilerden net ayristi.

Makro veriler 1s1§inda fiyatlama yapan kilresel piyasalar,
zayif ABD verileri ile riskli varlkklardan uzaklastl. Usd talebi
arttl. Dolar Endeksi 92,5 seviyesine eristi.

Delta varyant tlkede yay lhhmi strdUrtyor. GUnlik vaka sayisi|
29 bin civarina eristi. Cift doz asI yapanlara bazi istisnalar
taninmasi bekleniyor. Muhalefet ise vaka sayilari artarken
yasaklarin gevsetiimesi elestiriyor. Johnson ise nihai kararin
12 Temmuz'da agiklanacagini ifade etti.

Bugin FED faiz toplantisi tutanaklari aciklanacak.
Tutanaklar, toplanti sonrasi yapilan a¢klamalarda olmayan
seyler icerirse hareket yaratabilir.

Bu sabah 1,38 seviyelerindeki paritede 1,377 ve 1,375
destek; 1,381 ve 1,385 direnc seviyeleri olarak izlenebilir.
Y atay seyir bekliyoruz.

egiliminde. Faiz 1,77% iken bu sabah 1,35% seviyesinde.
Ayni tarinte 93,5 seviyesinde bulunan Dolar Endeksi, bu
sabah 92,5 civarinda bulunuyor. Ons altin ise 1.700 Usd iken
bu sabah 1.800 Usd seviyelerinde bulunuyor. Bu dénemdeki
fiyat hareketi altin, Dolar Endeksine daya duyarli oldugunu
gosteriyor. Dolar ise ABD verilerinin glcine gbre yon
buluyor. Ana resimde ABD ekonomisinin toparlanmada
gorece ileride olmas1 FED’in sahinligini 6n plana ¢ikariyor.
Bu sebeple Usd baskisi varligini biraz daha surdurebilir.
Zayif veri, FED’in baska bir merkez taraf ndan dengelenmesi
gibi argimanlar goértilmesi halinde ons belirgin
rahatlayabilir.

Son gunlerde -kisa vadede- Altin UGzerindeki baski biraz
azalma kaydediyor. Ancak baskinin blylk oranda varligini
korudugunu belirtelim. Orta-uzun vadede altin lehine
gorisimizt koruyoruz.

Bu sabah 1.801 civarinda islem goéren ons altinda 1.794 ve
1.786 destek ve 1.809 ve 1.820 diren¢ seviyeleri olarak
izlenebilir. Yatay, sinrrli yukari seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD verileri, piyasa fiyatlamasindaki hakimiyetini koruyor.
Din aciklanan hizmet sektort veri gu¢ kaybina isaret edince
risk istahi1 azaldi, ABD 10 yillik tahvili talep goérdi. Faizi
1,35% seviyesine indi. Ana trend toparlanmanin surdugi
seklinde. Bu sebeple faizlerin artis ihtimali masadaki yerini
koruyor.

Lokal tarafin ytksek kur, yuksek enflasyon ile micadelesinin
dis sartlarm siklagsmasi ile zorlu hale dénustigu
kanaatindeyiz. Ankaranin adimlarinin  énemi artiyor.
Yatrimciari ikna edecek politika hizli ve belirgin lehte
fiyatlama saglayabilir.

Tirkiye 5 yillik CDS 391 seviyesinde. Eurobondlar diin sinirli
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,03 Usd,
orta vadelilerde 0,08 Usd, uzun vadelilerde 0,21 Usd
civarinda dustd. Yilhk verimler srasiyla 3,82% 6,09% ve
7,03% oldu.
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Hazine 3 yil vadeli altin tahvili ve altina dayall kira sertifikasinin dogrudan
satisini gerceklestirecek

17:30 Nakit Biitce Dengesi (6nceki: -29 milyar)
21:00 FOMC toplanti tutanaklari
22:30 Fed Uyesi Raphael Bostic konusacak

6 Tem 2021 2020 2019 2018 2017 2016
o~ |usam 868 744 595 529 379 353
% Eur/TL 1037 9.10 667 6.06 455 371
E Eur/Usd 11822 13310 11218 1146 1301 1053
o |Gbp/Usd 13794 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1847 1496 1178 1973 1340 1063
= TL 10 Yillik Gosterge Tahvl (%) 1769 1290 1231 16.48 1174 1142
’::: E Tirkiye CDS (baz puan) 391 303 282 362 168 273
=@ |ABD 10 Yillk Tahi (%) 136 092 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1383 1477 1144 913 1153 7814
'5 BIST 100 Fiyat Kazang Campant 871 1234 849 7.0 110 9.5
g MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endelsi 1538184 1691494 1502748 1241473 1569781 1094437
_ S |Mse Gelismelde Otan Piyasatar Endelcsi 1347 1292 1115 962 1154 845
o "q': Dow Jones Endelsi 34577 30606 28538 26903 24719 19765
c & |Masdag Endeksi 14786 12 888 8973 6635 6923 5380
(0] T |s&P Endeksi 4344 3756 3231 2507 2674 2239
E Altin (TL) 502.79 454.00 290.29 21813 158,83 13137
’6 = At (usd) 1801 1801 1518 1382 1303 1150
t z Glmiis (TL) 730 €31 342 263 207 181
) W |Gumis (Usd) 262 264 17.9 155 169 15.9
D— Degigimler
C = |usdTL 168 250 124 398 72 20.9
= % Eur/TL 128 364 10.0 333 1532 1732
Q E Eur/Usd a2 88 21 45 141 20
[6) o |Gbp/Usd 09 32 21 56 141 -163
9 TL Gosterge Bono 351 318 795 633 277 23
() = TL 10 Yillik Tahvil 479 &9 427 474 32 =]
‘5 :E: E Tirkiye CDS 88 21 B0 194 -105 4
:0 = @ |ABD 10 Yilik Tahvil 44 -100 76 27 4 18
(D BIST - 100 Endeksi £4 294 5.4 209 478 9.4
— E BIST 100 Fiyat Hazang Carpant 295 455 214 363 161 251
% MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi a1 126 210 209 473 80
S |MsCi Gelismelte Ofan Piyasalar Endeksi 42 159 15.9 166 370 64
“: Dow Jones Endeksi 13.0 72 61 88 251 134
92 |Masdaq Endeksi 147 436 I[2 42 251 14
T |S&P Endeksi 156 163 28.9 63 194 95
Altin (1) 107 56.4 331 373 211 319
= At (usd) 53 2532 184 16 136 84
= Gimiis (TL) 158 845 298 275 136 00
W | Giimiis (Usd) 10 478 155 87 136 15.0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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