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Piyasalara.GenelBakis

Makro veri akisinin yogun olmadigi giinde risk istahi azaldi. Zira Delta mutasyonuna dair endiseler
bir miktar baski yaratt.

Hindistan merkezli varyant, Ingiltere’'de etkili oluyor. Vaka saylari son 5 ayin zirvesine ¢kmis
durumda. 19 Temmuz’da normallesme plani yapan Ulkeye bazi Ulkeler ugus yasagi koymaya
basladi. Avrupa'da 2 (ilke, Asya’da Hong Kong ingiltere’den ucuslari durdurdu. Viriis Rusya ve
Uzak Asya’da dayayginlasiyor.

Vaka sayllarindaki kiprdanma tekrar kapanma endiselerini artrrabilr. Canlanmaya baslayan
ekonomik aktivite kapanma halinde zarar goérebilir. Havayolu sekiorli hisseleri din olumsuz
etkilendi.

Makro verilerin ve merkez bankalari yetkililerinin konugmalarinin gerisinde duran salgin endisesi 6n
plana dogruilerliyor.

ABD istihdam verileri yarindan itibaren agklanmaya baglayacak. Avrupa'da ise tlketici, giveni,
TUFE, buylme 6ne c¢ikanlar. Asya’'da ise issizlik, perakende satiglar, sanayi Uretimi ac klanacak.
Tim bélgelerin ortak verisi ise imalat PMI, Persembe giinii agiklanacak. Ote yandan FED’den
(gecen hafta kadar yogun degil), ECB’den ve BOEden yetkililer konugsmalar yapacak. ABD ve
AB'de tiiketici giiveni, ingiltere’de konut fiyatlari, Almanya’da TUFE ve issizlik orani, Japonya'da
perakende satislar ve issizlik orani buglnin verileri. ECB'den baskan Lagarde konusacak (saat
16:40).

Din iyi baslayan gun, kapanislarda satiglarin golgesinde kaldi. Salgin endisesi baski yaratt. ABD
borsalari yeni rekor seviyelere erigse de kazanglar korunamadi. Yine de teknoloji hisselerine gelen
taleple Nasdaq olumlu ayrist. Avrupa borsalarinda da benzer géruntii vardi. Ylizde 1 civarinda
kayiplar oldu. Yeni giin sinirh negatif igstahla bashyor. ABD vadelileri yizde geyrek civarinda
eksi. Asya ise Batinin diinki seyrini takip ediyor. Cin, Japonya, Hong Kong yltzde 1 civarinda eksi.
Sabah itibari ile ABD 10 yillk tahvil faizi 1,48%, Ons-Altn 1.775 Usd, Dolar Endeksi 91,95
seviyesinde bulunuyor.

Lokal tarafta da ekonomi 6n planda. Salginin ekonomik etkilerini azaltma, enflasyon, kurlar konu
basliklari. Kiresel sartlarin skkilastigi bir dinamik, lokal tarafin hedeflerine erisimini zorlastirici etki
yaptid1 kanaatindeyiz.

Vaka sayllarindaki dists 5 bin civarinda yavagladl. Vaka sayisi diin 5300 civarinda oldu. Diin
bakan Koca bu yavaslamaya ragmen normallesilecegini ifade etti. Temmuz ayindan itibaren
normallegsmenin 3. evresi baglayacak. Ote yandan Brezilya, G. Afrika, Hindistan ve 3 Asya
Ulkesinden girigler durduruldu. Gerekge Delta mutasyonu.

Dis ticaret dengesi(Carsamba) ve imalat PMI (Persembe) haftanin verileri.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry ot = ot W | BISTI00 W
8,69 -0,86% 10,36 -0,88% 18,41 0,00 17,04 -0,13 1.373 -1,34%
Usd/TL:

Delta mutasyon endigesi biraz 6n plana ¢ikiyor. Artan salgin
endisesi risk istahinin azalmasina ve Usd lehine fiyatlamaya
yol agabilir.

Onceki hafta FED'in sahin gikisinin yarattigi etki biraz
azalmakla birlikte varligini koruyor. Zira givercin politikadan
sahin politikaya geciste FED hala 6nde. Diger merkezler ise
geride bulunuyor. Bu pozisyon farkinin yarattigi Usd baskis
biraz daha surebilir.

Diger merkezlerin de FED gibi sahin sinyal vermesi, zayif
ABD verileri, piyasada Usd lehine fiyatlamanin doyuma
ulagsmas .. gibi faktorler Usd lehine olan mevcut fiyatlamayi
zayfflatabilir diye disunlyoruz. Dolar Endeksi dine goére
yukseldi, 91,95 civarinda bulunuyor.

Lokal tarafta enflasyon ve kur glndemde kalmayi
sirdiriiyor. Ic ve dis dinamikten étiirii enflasyonla miicadele
daha zorlu bir hale evriliyor diye dusunuyoruz. Gerek
kur(TL) gerek enflasyon ve ekonominin diger parametreleri
icin Ankara’nin hamleleri kritik énem arz ediyor. Bu hafta
veri trafigi zayf. Haftaya TUFE acgklanacak.

Bu sabah 8,69 seviyelerinde islem goéren paritede 8,69 ve
8,64 destek; 8,72 ve 8,75 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gegerli. Bu sabah
10,36 seviyesindeki paritede 10,32 ve 10,28 destek; 10,38
ve 10,41 diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

TL Tahvil/Bono:

Piyasa fiyatlamasinda bu hafta, makro veriler ve merkez
bankacilarinin konus malarinin yani sira Delta mutasyon da
etkili olabilir. Artan vaka sayilari endise yaratiyor. ABD 10
tahvil faizi yeniden 1,50%’nin altina indi.

Globalin toparlanma yolunda ilerlemesi piyasa sartlarini
skilastiriyor. Bu sartlar i¢ tarafta hedeflere erigsimi zorlu hale
getiriyor. Ornegin enflasyonu disirmek, kuru diisiirmek,
borclanma maliyetini asagi cekmek gibi..

Lokal tarafta bu hafta veri akisi yogun-kritik degil. Haftaya
Haziran TUFE verisi agklanacak.

2 yilik ve 10 yillk TL gosterge tahviller dini srasiyla
(yatay) %18,41 ve 13 baz puan duisltsle %17,04 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Zayif seyir siruyor... Gegtigimiz hafta yukar ataklarin 1,420
direncini agma denemelerinde zayif kaldi§i ve saticili seyrin
slrdigu piyasada, haftanin ilk islem guninde -%1.34
oraninda deger kaybi gerceklesti.

Yukari ataklarin yeterli katilimla desteklenmedigi piyasada,
gln igerisinde 1,400 altindaki hareketlerde asagi baski
etkisini slrdurecektir. Bu durumda bir alt destek noktasi
olarak izledigimiz 1,350 seviyesine yonelik geri ¢gekilmenin
etkisini surdirebilecegini géz 6nunde bulunduruyoruz.

Seans ic¢i yukselis denemelerinde ise ilk 6nemli direng
noktas| olarak 1,400 seviyesini aliyoruz. Endeksin devam
eden asag! baski igerisinde ara bir ylkselis denemesi
gerceklestirebilmesi igin 1,400 direng noktasinin yukari
gecilmesi gerekiyor.

Dolayisiyla kisa vadeli teknik seyrin su asamada asagi
egilimini korudugu piyasada, yeniden yikselis yoninde
pozisyon almak i¢in 1,420 direncinin yukari gegilmesi
gerektigini distintyoruz. Destekler: 1,360 - 1,350 - 1,340/
Direngler: 1,400 - 1,410- 1,425
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EurUsd W | Gbpusd W | ONSAn W || cDssy = | 00
1,1913 -0,08% 1,3867 -0,12% 1.776 -0,18% 380 0 1,48 -0,05
Eur/Usd: Altin:

Alman Bundesbank Baskani ve ECB YK uUyesi Weidmann,
tahvil alim programinin  net adimlarla sonlandiriimasi
gerektigini ifade etti. Enflasyondaki yukselisin ise gegici
faktorlerden kaynaklandigini dile getirdi. Weidmann’in sozleri
tahvii almlarinda sona vyaklasildiginin  dillendiriimesi
noktasinda énem tagiyor. Zira FED’in bu ydndeki sGylemine
ECB'nin de eslik etmeye baslamasi anlamina geliyor.

Din veri tarafi zayift. Ama Delta mutasyon endisesi 6ne
cikti. Birkag Ulke (2 AB llkesi de dahil) Ingiltere’den uguslari
durdurdu.

ECB’nin tahvil alimlarinn  sonlandirimasi yoénundeki
yaklasimi devam eder ise Eur Uzerindeki Usd baskisi
azalabilir. Ancak bugtn icin bu baski strebilir. Bir yandan da
viris endisesi 6ne ¢ikmaya basladi. Usd igin iyi haber.

FED sahinlige geciste diger merkezlerin ilerisinde yer aliyor.
Bu Usd'’ye avantaj sagliyor. Eur ve diger paralarin pozisyonu
lehlerine gevirmeleri icin sahin agiklamalar, zayf ABD
verileri.. gibi unsurlara ihtiyaci oldugunu distnlyoruz.

Yarindan itbaren agiklanmaya baglayacak ABD istihdam
verileri 6nemli ve hareket yaratma potansiyeline sahipler.
Diger yanda FED, ECB ve BOE’'den ag klamalar-konus malar
takip edilecek. ECB bagskani Lagarde bugin, Persembe ve
Cuma gunu konusacak.

Bu sabah 1,191 seviyelerinde islem goéren paritede 1,19 ve
1,188 destek, 1,193 ve 1,195 direng seviyeleri olarak
izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Onceki haftaki FED agklamasinin Usd lehine etkisi siiriiyor.
Din Delta varyant endisesi de fiyatlamaya tesir etmeye
basladi. Dolar Endeksi tekrar 92 civarina yaklagmis
durumda.

Basbakan Johnson 19 Temmuz’'da normalleseceklerini ifade
etti. Ancak Delta ingiltere’de yayginlas lyor. Vaka sayisi son
5 ayin zirvesine ¢iktl. Bazi Ulkeler Ingiltere’den gelen
ucguslari durdurma karari aldi. Artisin sirmesi hem (Ulke
ekonomisini hem Gbp'yi baskilayabilir.

Bu hafta FED’den gelecek acgiklamalar gecen haftaya goére
sayica daha az. BOE'den baskan Bailey (Persembe saat 12
ve 22) ve Haldane konusacak.

Bu sabah 1,387 seviyelerindeki paritede 1,385 ve 1,382
destek; 1,39 ve 1,395 direng seviyeleri olarak izlenebilir.
Y atay seyir bekliyoruz.

Onceki hafta FED’in sahin acgiklamalarinin etkisi biyik
oranda korunuyor. Simdilerde Delta viris endiselerinin
ortaya clkmasi ise yine Usd lehine tesir yaratiyor. Vaka
saylarinin yeniden yukselmeye baslamasi ile bu etk
artabilir. Guncel duruma ABD 10 yillik tahvil faizi dususle
yanit veriyor. Ancak degerli madenler bunu firsata
ceviremiyor. Kisa vadede Altin baski altinda kalabilir, orta-
uzun vadede altin lehine gérigimizu koruyoruz.

Bu sabah 1.775 civarinda islem goren ons altinda 1.766 ve
1.755 destek ve 1.784 ve 1.790 diren¢ seviyeleri olarak
izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Piyasa fiyatlamasina makro veriler ve merkezlerden gelecek
aciklamalarin yani sra Delta varyanti da etki etki etmeye
basliyor. Vaka sayilarinin artmaya devam etmesi etkiyi de
artrabilir. Bu halde giivenli liman talebi 6ne gikabilir. Bu
hafta ABD istihdam verilerini ve FED, ECB ve BOE'den yeni
acklamalari takip edecegiz.

Ana resimde veriler globalin odaginda bulunmay 1 strduriyor.
Guglu veri sikilas ma yaklas iyor algisiyaratiyor. ABD 10 yillik
tahvili 1,48% seviyesine indi.

Lokal taraf, sikilasan global piyasa sartlarinin yani sira
yuksek kur, ylksek enflasyon ile muicadelesini surduriyor.
Dis sartlarin sikilagsmasinin micadeleyi zorlu hale gevirdigini
belirtelim. Ankara’nin adimlarinin énemi artiyor.

Turkiye 5 yillik CDS 380 seviyesinde. Eurobondlar din sinirli
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,01 Usd,
orta vadelilerde 0,10 Usd, uzun vadelilerde 0,16 Usd
civarinda distd. Yilik verimler srasiyla 2,00% 6,01% ve
6,89% oldu.
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li Gostergelerin Performansi

16:40 ECB Baskani Christine Lagarde konusacak

17:00 ABD - Tilketici Gliven Endeksi (beklenti: 119 onceki: 117.2)
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28 Haz 2021 2020 2019 2018 2017 2016
 |usam 869 744 595 529 379 353
% Eur/TL 1036 9.10 667 6.06 455 371
E Eur/Usd 11914 12210 11218 1146 1201 1053
o |Gbp/Usd 13866 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1841 1436 1178 1973 13.40 1063
- TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1704 1230 1221 1648 1174 1142
E E Turkiye CDS (baz puan) 380 303 282 362 168 273
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 148 032 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1373 1477 1144 913 1153 7814
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 862 1234 849 7.0 11,0 9.5
% MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 1532524 1691494 1502748 1241473 1569.781 1094427
S |MSC Gelismekte Oian Piyasalar Endeksi 1381 1232 1115 962 1154 845
“; Daw Jones Endeksi 34283 30606 28538 26.903 24719 19.765
@ |Nasdaq Endetsi 14525 12888 8973 6635 6923 5380
T |s&P Endeksi 4291 3756 3331 2507 2674 2233
Altin (TL) 496,08 454,00 29029 21843 158,83 13127
o A (usd) 1775 1901 1518 1282 1303 1150
E  |simis m) 7.26 631 342 263 207 181
W | Gimis {Usd) 26.0 264 179 155 169 159
Degigimler
= |usam 169 50 124 398 72 203
% Eur/TL 138 364 100 333 152 172
E Eur/Usd 24 88 21 46 141 30
o |Gbp/Usd 14 32 21 56 141 163
TL Gosterge Bono 345 318 795 633 277 23
- TL 10 Yillk Tamwl 414 =] 427 474 32 =
E E Turkiye CDS 7 21 80 194 105 4
— @0 |ABD 10 Yilik Tahil 56 -100 16 27 4 18
BIST - 100 Endeksi 70 294 254 209 476 891
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 302 455 214 363 164 251
% MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 94 126 210 209 473 80
S |MSC Gelismekte Oian Piyasalar Endeksi ] 153 153 166 37.0 64
“; Daw Jones Endeksi 120 72 61 88 5.1 134
@ |Nasdaq Endeksi 127 436 352 42 5.1 74
T |s&P Endeksi 142 163 289 £3 194 95
Altin (TL) 93 564 334 373 214 319
o A (usd) 56 252 184 S 136 84
E  |simis m) 154 845 298 275 136 0.0
W | Gimis {Usd) A6 478 155 87 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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