YATIRIM
ROTASI

Piyasalara.GenelBakis

Merkez kapital lilke ekonomileri toparlanma patikas indaki ilerlerken makro veriler ana parametre
olarak kullaniyor. Makro verileri gerek piyasa gerek FED, ECB gerek diger merkezler takip ediyor.
Verilerin gicli-zayif gelmesifinansal varliklarin fiyatlamasina dogrudan tesir ediyor.

Gugla veriler bol paradan sk paraya gecisin daha hizl olmasina, zayif veriler ise bu gegcisin
zamana yaylmasina imkan verecegi algisi yaratiyor. Bu gercevede beklenti Ustu verileri risk
istahina baski yaparken, beklenti civari ve alti veriler risk istahini pek bozucu etki yapmiyor.

Cuma gunu ABDde kisisel harcamalar deflatori, Michigan given endeksi verileri agiklandi. Her iki
veri de aylkta beklentilerin sinirli altinda kaldi.. Kisisel harcama deflatéri yilik artigi 3,9%
seviyesinde bulunuyor (veriyi FED enflasyon takibinde kullandigi icin 6nem arz ediyor). Beklentiye
paralel veriile enflasyon endiseleri biraz azald. Risk istahi sinirli olumiu oldu.

Guvercinlikten sahinlige gegisin zamanina ve igerigine dair tartisma globalin ana konusu. FED
sahinlige en yakin olan merkez bankasi1 konumunda. Gegen hafta banka yetkillerince yapilan
acklamalar guvercin sdzler de (enflasyon gegici..vb) igeriyordu. Bu sebeple risk istahi lehine etki
yaratildigini ifade edebiliriz. Gegctigimiz haftay1 ABD ve Avrupa borsalari (Asya biraz zayf kalsa da)
deger kazanclari ile tamamladilar.

Yeni haftanin da makro veriler, merkez bankalarinin yetkililerinin konugmalarinin iginda yon
bulmasini bekliyoruz. ABD istihdam verileri Carsamba’dan itibaren baslayacak. Avrupa'da ise
yarindan itibaren tiiketici, giiveni, TUFE, bilyime éne c¢kanlar. Asya'da ise yarindan itibaren
issizlik, perakende satislar, sanayi uretimi aciklanacak. Tum bolgelerin ortak verisi ise imalat PMI,
Persembe giini acklanacak. Ote yandan FED'den (gegen hafta kadar yogun degil), ECB'den ve
BOEden yetkiller konugsmalar yapacak. Bugun kritik bir veriakisi bulunmuyor.

Ekonomi diginda Delta varyant virlsi dikkat cekiyor. Merkel 4. dalga endisesini dile getirdi.
Hindistan kaynakl virtis yaylimini strddrtyor.

Cuma guni ABD borsalari yeni rekorlara eristi. Y izde yarim civarinda primli kapanisa Nasdaq eslik
edemedi. Avrupa ise haftanin son gununi daha yatay seyirle tamamladi. Bu sabaha kiresel istah
noétr basliyor. ABD vadelileri hafif artl. Asya borsalari hafif eksi. Sabah itibari ile ABD 10 yillik tahvil
faizi1,53%, Ons-Altin 1.779 Usd, Dolar Endeksi 91,85 seviyesinde bulunuyor.

Lokal tarafta da ekonomi 6n planda. Salginin ekonomik etkilerini azaltma, enflasyon, kurlar konu
basliklari. Kiresel sartlarin sikkilastigi bir dinamik, lokal tarafin hedeflerine erisimini zorlastirici etki
yaptigi kanaatindeyiz.

Vaka sayllarindaki dusts 5 bin civarinda yavasladi. Dinku vaka sayisi 5 binin altina indi, 4883.
Temmuz ayindan itibaren normallesmenin 3. evresibaslayacak.

Dis ticaretdengesive imalat PMI haftanin verileri.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry AN || EurTry  #p ot A ot W | BIST100 W
8,76 0,66% 10,45 0,52% 18,41 0,01 17,17 0,21 1.392 -1,34%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

FED yetkililerinden gegen hafta gelen agiklamalar givercin
alg1 da yaratti (enflasyon gegici..). Bodylece 6nceki hafta
FED’in sahin c¢ikis1 biraz gdlgelendi. Ancak guvercin
politikadan sahin politikaya geciste FED hala 6nde. Diger
merkezler geride bulunuyor. Bu pozisyon farkinin yarattigi
Usd baskisi biraz daha surebilir.

Diger merkezlerin de FED gibi sahin sinyal vermesi, zayif
ABD verileri.. gibi faktorler Usd lehine olan mevcut
fiyatlamay1 zayfflatabilir diye dusuntyoruz. Dolar endeksi
91,75 civarina gevsemis durumda.

Lokal tarafta enflasyon ve kur gundemde kalmayi
surdiriyor. I ve dig dinamikten étiirii enflasyonla miicadele
daha zorlu bir hale evriliyor diye dislnlyoruz. Gerek
kur(TL) gerek enflasyon ve ekonominin diger parametreleri
icin Ankara’nin hamleleri kritik énem arz ediyor.

Bu sabah 8,75 seviyelerinde igslem géren paritede 8,72 ve
8,69 destek; 8,79 ve 8,83 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
10,44 seviyesindeki paritede 10,41 ve 10,38 destek; 10,47
ve 10,50 diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.

Makro veriler ve konus malar gegen hafta globale yon verdi.
Bu hafta da ayni unsurlar tzerinden fiyatlama yapilmasini
bekliyoruz. ABD istihdam verileri ve imalat PMl'lar 6ne
cikiyor. Merkezler taraf inda ise FED sahinlik agis indan 6nde
bulunuyor. Cuma agiklanan PCE deflatori beklentilere
paralel gelse de yillk oran 3,9% seviyesinde kaldi. ABD 10
tahvil faizi de 1,50%’nin Ustline ¢ikti.

Globalin toparlanma yolunda ilerlemesi piyasa sartlarini
sikilastiriyor. Bu sartlar i¢ tarafta hedeflere erigimi zorlu hale
getiriyor. Ornegin enflasyonu disirmek, kuru diisiirmek,
borclanma maliyetini asagi cekmek gibi..

2 yillhik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller Cuma gininu
srasiyla 1 baz puan artigla %18,41 ve 21 baz puan disUsle
%17,17 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Yukari ataklar zayif kaliyor... Gegtigimiz hafta 1,378
seviyesinden gecen 200 gunlik ortalama bdlgesinin
olusturdugu tepki denemelerinin 1,420 hedef direng
noktasina ataklarinda zayif kaldigi piyasada, % 0.06
oraninda hafif bir deger artig1 gercgeklesti.

Yukari ataklarin henlz vyeterli katilimla desteklenmedigi
piyasada, haftaya baslarken 1,378 seviyesini ilk 6nemli
destek noktasi olarak izliyoruz. ik etapta 1,378 destegini
koruma c¢abasinda hareketlenecek kontratta, global
piyasalara goreceli zayif seyir devam ediyor. 1,378 altindaki
hareketlerin ise piyasada 1,350 seviyesine ydnelik asagi
baskiy1 surdurebilecegini goz 6nunde bulunduruyoruz.

Hafta igerisindeki ylkselislerde ise 1,420 seviyesini ilk
onemli direng noktasi olarak izlemeyi sirdurlyoruz.
Endeksin tepki denemesinde gu¢ kazanabilmesi igin 1,420
direncinin asilmas|1 gerekiyor. Su asamada kisa vadeli zayf
seyrin surdugu piyasada, ylUkselis yoninde pozisyon almak
icin 1,420 ara direncinin asimasinin  gerektigini
disunuyoruz. Destekler: 1,378 - 1,370 - 1,350 / Direngler:
1,400 - 1,425- 1,450
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EurUsd W | Gbpusd W | ONSAln A || cDS5Y W | U000 A
1,1923 -0,15% 1,3883 -0,36% 1.779 0,01% 380 -1 1,53 0,03
Eur/Usd: Altin:

PCE deflatori aylikta beklentinin hafif altinda gelse de
yillikta 3,9% seviyesinde kaldi. Veriyi FED de takip ettigi icin
onem atfediliyor. Michigan guiven endeksi de beklentinin hafif
altinda kaldi. Ancak yine de piyasa Cuma gunu veriler
sonrasi Usd lehine fiyatlama yapti.

FED sahinlige gegciste diger merkezlerin ilerisinde yer aliyor.
ECB de bunlardan biri. Son FED acklamalari (gectigimiz
hafta guvercin mesajlar verilse de) Usd’ye avantaj sagliyor.
Eur ve diger paralarin pozisyonu lehlerine ¢evirmeleri icin
sahin aciklamalar, zay if ABD verileri.. gibi unsurlara ihtiyaci
oldugunu dusintyoruz.

Bu hafta Carsamba’dan itibaren agiklanmaya baglayacak
ABD istihdam verileri 6nemli ve hareket yaratma
potansiyeline sahip. Diger yanda FED, ECB ve BOE'den
acglklamalar-konugmalar takip edilecek. ECB baskani
Lagarde yarin, Persembe ve Cuma gunu konusacak.

Cuma verileri sonrasi Dolar Endeksi 91,85 civarina yukseldi
ve gun iginde Eur lehine fiyatlama terse déndi. Bu sabah
1,1925 seviyelerinde iglem goéren paritede 1,19 ve 1,188
destek, 1,195 ve 1,197 direng seviyeleri olarak izlenebilir.
Y atay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Gecen hafta FED Uyelerinin yaptigi konugmalar ile Usd,
onceki hafta FED agiklamasi ile elde ettigi kazanimlari
kismen geri verdi. Lakin Cuma gunid PCE deflatéru
beklentilere yakin gelip yillik oran 3,9% seviyesinde kalinca
Usd destek buldu. Dolar Endeksi 91,85 civarina yukseldi.
FED sahinlige geciste diger merkezlerden daha ileri bir
noktada bulunuyor.

Bu hafta da verilerin yani sira merkezlerden yapiacak
aciklamalar fiyatlama argimanlari olacak bizce. FED’den
gelecek agiklamalar gegen haftaya gore sayica daha az.
BOE'den baskan Bailey (Persembe saat 12 ve 22) ve
Haldane konusacak.

Bu sabah 1,389 seviyelerindeki paritede 1,388 ve 1,385
destek; 1,39 ve 1,395 diren¢ seviyeleri olarak izlenebilir.
Yatay seyir bekliyoruz.

Gectigimiz hafta glvercin sozler de duysak FED’in sahinligi
oncu yerini koruyor. Fiyatlama da buna gore yapiliyor. Usd
ve ABD tahvil faizi Cuma PCE deflatér verisi sonrasi biraz
primlendi. Para birimleri ve degerli madenler biraz
baskiland!.

Enflasyon artisinin gecici ya da kalici oldugu, faiz artiginin
ne zaman yapiabilecegine dair tartigma masadaki yerini
koruyor. Bu anlamda gugli veri sikilasma endiseleri
yaratiyor. Onceki hafta FED faiz toplantisinin yarattig
sahinlik algis1 zayflama gosterse de yatirimcilar biuyiik
oranda bu alginin tesirinde. Sahinlik algisinin belirgin
azalmas | igin daha gugli bir faktére, habere ihtiyag oldugunu
disunlyoruz. Degerli madenlerin son gunlerdeki kay iplarini
geri almasi da ayni kapsamda degerlendirilebilir. FED’in
sahinliginin yarattigi baski bir stire daha etkisini sirdurebilir.
Kisa vadede Altin baski altinda kalabilir, orta-uzun vadede
altn lehine géristmizi koruyoruz.

Bu sabah 1.780 civarinda islem goéren ons altinda 1.772 ve
1.766 destek ve 1.790 ve 1.799 diren¢ seviyeleri olarak
izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Bu hafta da makro veriler ve merkezlerden gelecek
aclklamalar takip edecegiz. Verilerde ABD istihdam verileri
one c¢ikiyor. FED ve ECB ve BOFEden yeni agiklamalar
duyacagiz.

Ana resimde veriler globalin odaginda bulunmay 1 strdirdyor.
Piyasalar ve merkezler yakindan takip ediyor. Gugli veri
skilagsma algisi yaratiyor. Sahinlige gegis konusunda FED
Uyelerinin farkli goérusleri ABD 10 yillik tahviline sakin seyir
sagladi. Lakin Cuma acklanan PCE deflatéri faizi 1,53%
seviyesine tasid.

Lokal taraf, sikilasan global piyasa sartlarinin yani sira
ylksek kur, yiksek enflasyon ile mucadelesini strdirtyor.
Dis sartlarin sikilasmasinin micadeleyi zorlu hale ¢evirdigini
belirtelim. Ankara’nin adimlarinin énemi artiyor.

Turkiye 5 yillk CDS 380 seviyesinde. Eurobondlar Cuma
sinrrli negatif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,03
Usd, orta vadelilerde 0,11 Usd, uzun vadelilerde 0,06 Usd
civarinda distd. Yilik verimler srasiyla 2,03% 6,02% ve

6,90% oldu.
O\R Yaleredi
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Saat Data Beklenti Onceki

17:30 ABD Dallas FED imalat Aktivitesi 32,5 34,9

25 Haz 2021 2020 2019 2018 2017 2016
w fusam 876 7.44 595 539 379 353
% Eur/TL 1045 9.10 [ 606 455 371
E Eur/Usd 11924 12210 11218 1146 1201 1053
o |ebp/Usd 13884 13675 13248 1275 1350 1233
TL 2 Yillik Gasterge Tahvil (%) 1841 1496 1178 1873 1340 1063
= TL 10 Yillk Gostesge Tahvil (%) 1747 1290 1224 1648 1174 1142
E E Tirkiye CDS {baz puan) 380 303 282 382 168 273
= 0 |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 153 092 192 268 241 245
— BIST - 100 Endeksi 1392 1477 1144 913 1153 7814
(2] = BIST 100 Fiyat Hazang Carpam 874 1234 849 7.0 110 95
= % MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 1537.979 1691494 1502748 1241473 1569781 1094427
® S |msci Geismette Otan Pyasalar Endelsi 1380 1292 1115 962 1154 845
E :: Dow Jones Endeksi 34434 30606 28538 26.903 24719 19765
o @ |asdaq Endeksi 14345 12888 8973 8635 6923 5380
o T |saP Endeksi 4281 3756 3231 2507 2674 2239
t Altin (TL) 501.20 454.00 29029 21813 15883 13127
(O] = At usd) 1779 1901 1518 1282 1303 1150
D_ ‘E Giimils (TL) 735 631 342 263 207 181
c W | Gimis (Usd) 261 264 17.9 155 169 153
_ Degigimier
Q = |ussm 179 50 124 398 72 209
() % Eur/TL 148 364 100 333 152 172
(@)] E Eur/Usd 23 88 21 45 141 a0
E o |Gbp/Usd 15 32 21 56 141 -163
- TL Gosterge Bono 345 318 795 633 277 E]
(72] = TL 10 Yillk Tawi 427 &9 427 474 32 =3
:o E 2 Tirkiye CDS i 21 -80 194 -105 4
(D & & [agD 10 vtk Tatwi 61 -100 6 27 4+ 18
— BIST - 100 Endelsi 67 291 254 209 476 891
z BIST 100 Fiyat Kazang Carpant 292 455 214 363 164 251
£ |msor Tare tisse Senedi Endeksi a1 126 210 209 473 80
S |msct Geismetae Otan Pyasatar Endeksi 68 159 159 66 370 64
“: Dow Jones Endelisi 125 72 61 B8 261 134
3 |Nasdaq Endelsi 113 436 352 42 251 74
T |s&P Endeksi 140 163 289 63 194 95
Altin (TL) 104 564 331 373 211 319
o |t usd) 64 %2 184 16 126 84
£ |imism 165 846 2958 275 136 00
W |Gimis (usd) 432 478 155 87 136 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.

a2 YapiKredi



