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Piyasalara.GenelBakis

ingiltere’de gergeklesen G7 Zirvesi sonlanrken global piyasalar haftaya Briikselde gerceklesecek Nato
Zirvesi gundemiyle basliyor. G7 Zirvesinde yoksul Ulkelere 1 milyar doz Kovid-19 asisi hibe edilmesi karari
clktr.

Global piyasalarda aslamanin hizlanmasi, normallesme adimlari, merkez bankalari politikalari, gugcli
seyreden sirket karliliklari ve bliyik 6lgekli tesvik adimlari 6n planda kalmaya devam ediyor.

Gectigimiz hafta ABDde tlketici enflasyonu Mayis ayinda yillik %5 artis ile son 13 yilin en yuksek
seviyesinde agiklandi. Bu yukseliste baz etkisinin etkisi oldugu ve FED’in beklentilerine paralel enflasyonda
yUkselisin gecici olacagi algisi ile global piyasalarda risk istahi korundu. 15-16 Haziran FED FOMC toplantisi
takip edilecek.

Dolar Endeksi 90,56 seviyelerine ylkselirken; ABD 10 yillk tahvil faiziise %1,4650 seviyelerinde.

Gectigimiz hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise pandemi acil alim programinin (PEPP) en azindan Mart
2022 sonuna kadar kayda deger sekilde daha hizli devam edecegini belirtirken, ilk geyrekte oldugundan daha
hizli uygulanacagi ifadesini yineledi. Bagkan Lagarde blyimeye iliskin olumlu éngérude bulunurken, 2021 ve
2022 buyime beklentileri yukari revize edildi.

AB Y 6netimi ve ABD Baskan! yarin bir gérusme gerceklestirecek.

Yurtici piyasalarda haftanin en 6nemli gindem maddesi bugtin ger¢eklesecek Cumhurbaskani Erdogan-ABD
Bagkani Biden ikili gérismesi olarak éne ¢ikiyor. Dogu Akdeniz, Suriye, iran, Karabag ve Afganistan
konularinin yanisira S400/F35 konularinin gérisutlmesi bekleniyor. Cumhurbaskani Erdogan, Biden ile
yapacaklari gérismeye iliskin, "Temenni ederim ki bu gérismelerimizi ayni hassasiyet icerisinde yaparak 24
Nisan'l unutturacak adimlari da atmis oluruz." dedi. Bu tarihte Biden “soykirm’ ifadesini kullanmisti.

Y urtici piyasalarda olumlu fiyatlama izlenirken, Turkiye 5 yilllk CDS 371 seviyelerine geriledi.

Cin ile 2,4 milyar dolar olan sw ap anlagsmas16 milyar dolara ¢ikti.

TCMB tarafindan 2001 yilindan bu yana uygulanan Beklenti Anketi'nin ismi kamuoyu ve basinda s6z konusu
anketin sonuglarinn TCMB'nin kurumsal beklenti ve tahminlerini yansittigi yonindeki yanls anlasiimanin
online gecilmesi amaciyla "Piyasa Katilimcilari Anketi" olarak degistirildi.

Diger taraftan ekonomi ve salgin ana konular olmaya devam ediyor. Agilamada yas siniri1 40’a inerken, Saglk
Bakani Koca ay sonuna kadar 20 yasa inilecegini acikladi. Ote yandan belli meslek gruplarindan yas siniri
olmaksizin asilama yaygmnlagiyor.

Bu hafta Persembe gunl gergeklesecek Haziran ayi PPK toplantisinda faiz oraninin %19 seviyesinde
korumasi bekleniyor.

Bugiin TCMB tarafindan Nisan ay1 6demeler dengesiraporu agiklanacak.
Bu hafta yurt diginda; ABD'de Uretici enflasyonu verisi 6n planda takip edilecek. Ayrica ABD'de perakende
satislar, Euro Bolgesi ve Cin’de sanayi Uretimi, Euro Bolgesi ve Ingiltere’de enflasyon verileri agiklanacak.

ABD ve Japonya merkez bankalari toplantilari takip edilecek. Cin’de piyasalar bugun tatil nedeniyle kapali
olacak.
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Lokal tarafta haftanin en 6nemli giindem maddesi bugin
gerceklesecek Cumhurbaskani Erdogan-ABD Baskani
Biden ikili gérigsmesi olarak 6éne c¢ikiyor. Dogu Akdeniz,
Suriye, Iran, Karabag ve Afganistan konularinin yanisira
S400/F35 konularinin gorisulmesi bekleniyor.
Cumhurbaskani Erdogan, Biden ile yapacaklari goriis meye
liskin, "Temenni ederim ki bu goérusmelerimizi ayni
hassasiyet icerisinde yaparak 24 Nisan'l unutturacak
adimlari da atmis oluruz." dedi. Bu tarihte Biden “soykirim’
ifadesini kullanmist.

Cin ile 2,4 milyar dolar olan swap anlagsmasi 6 milyar dolara
cikti.

Global piyasalarda gectigimiz hafta ABDde tlketici
enflasyonu Mayis ayinda yillik %4,70 beklentiye kargin %5
artis ile son 13 yilin en yliksek seviyesinde ac¢ kklandi. Ancak
enflasyondaki yukselisin gegici olduguna dair algi risk
istahinda bozulmayi! engelledi. Bu sabah Dolar endeksi
90,55 seviyesinde, ABD 10 ylllik tahvil faizi ise %1,4640
seviyesine gerilemis durumda.

Yurt i¢i tarafta aslama ve salginin ekonomik etkileri 6n
planda. Asilama yas ve meslek gruplarinda hizlaniyor.

TUIK tarafindan aciklanan veriye gdére nisan ay! sanayi
Uretimi baz etkisi ile yillik %66 artarken aylik bazda %0,9
azalis ile son 1 yida ilk kez daralma goruldu.

Bugin TSI 19:00 da gerceklesmesi beklenen
Cumhurbaskani Erdogan - ABD Baskani Biden ikili
gorismesi sonrasi gelecek agklamalar TL ve TL varlklarin
fiyatlamasinda ekli olacaktir. Yurt i¢i piyasalarda goérisme
oncesi olumlu fiyatlama izlenirken, Tarkiye 5 yilik CDS 371
seviyelerine gerilemis durumda.

Cuma gunu 8,28 seviyelerini géren Usd/TL bu sabah 8,38
seviyelerinde igslem goruyor. Paritede 8,28 ve 8,20 destek;
8,50 ve 8,57 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gegerli. Bu sabah
10,15 seviyesindeki paritede 10,05 ve 9,80 destek; 10,18 ve
10,35 seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.

| 1 2Yilhk Gosterge

| | 10 ik Gosterge
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TL Tahvil/Bono:

Yurt i¢i tarafta aslama ve salginin ekonomik etkileri 6n
planda. Ekonomi Yoénetimi, destek paketleri ile ekonomiye
destek oluyor. Aslama yas ve meslek gruplarinda
hizlaniyor.

TUIK tarafindan agiklanan veriye gére nisan ayi sanayi
Uretimi baz etkisi ile yillik %66 artarken aylik bazda %0,9
azalis ile son 1 yida ilk kez daralma gorildu

Hazine bu hafta Carsamba guni 3 yil vadeli altin cinsi tahvil
ve kira sertifikas1 dogrudan satislarini gergeklestirecek.

Bu hafta Persembe giini gergeklesecek Haziran ayi PPK
toplantisinda faiz oraninin %19 seviyesinde korumasi
bekleniyor. Bugiin TCMB tarafindan Nisan ay1 ddemeler
dengesi raporu agiklanacak.

Ayrica bugiin gerceklesmesi beklenen Cumhurbaskani
Erdogan — ABD Bagskani Biden ikili gorismesi sonrasi
gelecek agkklamalar TL ve TL varliklarin fiyatamasinda ekli
olacaktir. Yurt i¢i piyasalarda gorisme oncesi olumlu
fiyatlama izlenirken , TL varlklar da olumlu seyretti.

2 yilhk ve 10 yillik TL gbsterge tahviller Cuma giindnu
srraslyla — yatay- %18,82 ve 31 baz puan azaligla %18,40
ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Endekste gectigimiz hafta 1,435 direncinin asilmasiyla gi¢
kazanan yukari hareketin, kisa vadeli hedef noktasi olarak
izledigimiz 1,465 seviyesini test ettigini gozlemliyoruz.

Haftalik periyotta %1.95 oraninda deger artis 1 gergeklestiren
piyasada, haftaya baglarken 1,465 hedef direng noktasini
yakindan izlemeyi surdiriyoruz. Endeksin yukari hareketini
slrdurebilmesi i¢cin 1,465 direncinin asilmas1 gerekiyor. Bu
durumda bir Ust noktada bulunan 1,480 ve 1,510
seviyelerini test edecek potansiyelin devam edebilecegini
disunlyoruz.

Hafta icerisindeki geri ¢cekilmelerde ise 1,435 seviyesini ana
destek olarak izledigimiz piyasada, bu nokta Uzerinde
dengelenmeyi basaracak hareketlerin ardindan alim
egiliminin etkisini surdirecegini dusuniyoruz. Kisa vadeli
teknik yapinin su asamada 1,435 Uzerinde alicili seyrini
korudugu piyasada, bu seviyenin ayni zamanda ylkselis
yonindeki pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak
allnmasini oneriyoruz.

Destekler: 1,450 - 1,435 - 1,425 / Direngler: 1,465 - 1,475 -
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EurUsd Gbpusd ONSAltn CDS 5Y J  ABD1ovillk A
1,2099 -0,73% 1,4115 -0,48% 1.862 -1,99% 371 -1 1,46 0,03
Eur/Usd:
ingiltere’de gerceklesen G7 Zirvesi sonlanrrken global Altin:

piyasalar haftaya Briksel'de gerceklesecek Nato Zirvesi
glindemiyle basliyor.

Gectigimiz hafta global piyasalarda haftanin en 6nemli
glindem maddeleri olarak takip edilen ABD enflasyon verisi
ve Avrupa Merkez Bankasi toplantisi sonrasi global
piyasalarda risk istahinda dusus gorulmedi.

ABD’de tlketici enflasyonu Mayis ayinda yilik %4,70
beklentiye karsin %5 artis ile son 13 yilin en ylksek
seviyesinde ag klandi. Ancak enflasyondaki yikselisin gegici
olduguna dair algi risk istahinda bozulmayi engelledi.

ECB ise pandemi acil alim programinin (PEPP) en azindan
Mart 2022 sonuna kadar kayda deger sekilde daha hizl
devam edecegini belirtirken, ilk ¢eyrekte oldugundan daha
hzl uygulanacag ifadesini yineledi.

Bu sabah Dolar endeksi 90,55; ABD 10 yilik tahvil faizi ise
%1,4640 seviyesinde.

Nato Zirvesinden gelecek haber akigi parite Uzerinde etki
yaratabilecektir.

Bu sabah 1,2099 seviyelerinde islem goren paritede 1,2090
ve 1,2030 destek, 1,2132 ve 1,2150 diren¢ seviyeleri olarak
izlenebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere’de gerceklesen G7 Zirvesi sonlanrrken global
piyasalar haftaya Brikselde gergeklesecek Nato Zirvesi
glindemiyle basliyor. Zirveden gelecek haber akisi parite
Uzerinde etkili olabilcektir.

Gectigimiz hafta global piyasalarda haftanin énemli glindem
maddeleri ABD TUFE verisi ve ECB Toplantisi geride
brrakilirken global risk istahi korundu. Goézler bu hafta FED
FOMC toplantisinda olacak.

Bu sabah Dolar Endeksi 90,55; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,4640 seviyelerinde.

Cuma giinii, Ingiltere’de sanayi iretimi Nisan'da artis
beklentisine karsilik aylk %1,3 gerilerken, yillik %27,5 artisa
ulasti.

Bu sabah 1,4108 seviyelerinde islem goren paritede 1,4090
ve 1,4050 destek; 1,4140 ve 1,42 direng seviyeleri olarak
izlenebilir.

ABDde gegctigimiz hafta agiklanan enflasyon verisi Mayis
ayinda yillik %4,70 beklentiye karsin %5 artis ile son 13 yilin
en ylUksek seviyesinde agiklandi. Veri sonrasi ons altinda
sinirli  ylkselis  gortldi. Ancak sonrasinda Dolar
Endeksi’'ndeki yukselis ve ABD 10 vy lliklarindaki hareketle
kazanglarini geri verdi.

Bu sabah Dolar Endeksi 90,55; ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,46 seviyelerinde iglem goérlyor.

Enflasyonun arttiyi, merkezlerin guvercin durdugu ana
dinamik ons lehine fiyatlama sagliyor. Gugllu veriler bu
fiyatlamay 1 zay fflatabilir. Zira glgli veriler merkezleri sahin
mesajlara ve sahinlesmeye yoéneltebilir. Ons-Altin bu halde
baskilanabilir. Orta-uzun vadede altin lehine goéristmizu
koruyoruz. Bu sabah 1.860 Usd civarinda islem goren
emtiada 1.855 ve 1.840 destek ve 1.870 ve 1.880 direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda asilamanin hizlanmasi, normallesme
adimlari, merkez bankalari politikalari, gicli seyreden sirket
karhliklari ve buylk 6lgekli tesvikadimlari 6n planda kalmaya
devam ediyor

Bu hafta 15-16 Haziranda FED toplantisi var, faiz
oranlarinda degisiklik beklenmiyor fakat Pow ell'in konus mas
yakindan takip edilecek. ABD'de Mayis TUFEnin %5'e
yUkseldigi acklandi. Fed ayelerinin enflasyon
degerlendirmeleri 6nemle takip edilecek. FED Uyelerinin
bazilari Nisan toplantisinda varlik alim miktarini azaltma
tartismalarinin baslamasi gerektigini séylemiglerdi. Abd 10
yillik tahvil faiz bugln 1,46 seviyesinde

Lokal tarafta ise 17 haziranda PPK’da TCMB’nin %19 olan
politika faizinde degisiklige gitmesi beklenmiyor. Enflasyonla
micadelede TCMB siki para politikas in1 surdurtyor. Turkiye
5 yillik cds seviyesinde gegen hafta dusis oldu ve TL
varliklara olan talep artti. 14 Haziran'da baslayacak Nato
Zirvesinde Cumhurbaskani Erdogan ABD Bagskani Biden ile
gorismesi piyasanin yakin takibinde olacak

Turkiye 5 yililk CDS 371 seviyesinde. Eurobondlar Cuma
gunu pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar yaklasik kisa
vadelilerde 0,08-0,10 usd , orta vadelilerde 0,06 usd , uzun
vadelilerde 0,05-0,07 Usd civarinda degisim gdsterdi. Yillik
verimler srrasiyla 4,43 % 5,85% ve 6,81% oldu
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Gundem=-Gostergeler

10:00 TR-Cari Islemler Dengesi
- Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Bagkani Joe Biden'in Briksel'deki NATO Zirvesi’nde

goérusmesi bekleniyor

Glndem

11 Haz 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,39 744 5,95 5,29 3,79 3,53
E’ Eur/TL 10,15 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71
g Eur/Usd 1,2099 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053
g Gbp/Usd 14113 1,3675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,82 14,96 1178 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 18,09 12,90 12,21 16,48 11,74 11,42
E 2 Tiirkiye CDS (baz puan) 371 303 282 362 168 273
|E g ABD 10 Yillik Tahvil (%) 146 0,92 1,92 2,68 2,41 2,45
BIST - 100 Endeksi 1.461 1477 1.144 913 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 919 12,34 849 7,0 11,0 95
E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.587.701 1.691.494 1.502.748 1.241473 1.569.781 1.094.427
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 1.382 1.292 1.115 962 1.154 845
8 Dow Jones Endeksi 34.480 30.606 28538 26.903 24719 19.765
(7) § Nasdaq Endeksi 13.998 12.888 8973 6.635 6.923 5.380
C s S&P Endeksi 4.247 3.756 3.231 2507 2674 2239
m Altin (TL) 502,29 454,00 290,29 21813 158,83 131,27
E Altin (Usd) 1.862 1901 1518 1.282 1.303 1.150
— g Giimiis (TL) 7,51 6,31 3,42 2,63 2,07 181
|8 IE Giimiis (Usd) 278 264 17,9 155 16,9 159
(O] Deglgimler
o Usd/TL 128 250 124 398 72 209
C E’ Eur/TL 115 36,4 10,0 333 152 172
.: g Eur/Usd 09 88 21 4,6 141 3,0
Q E Gbp/Usd 3,2 32 21 56 141 -16,3
8) TL Gosterge Bono 386 318 -795 633 277 -23
[ TL 10 Yilik Tahvil 519 69 -427 474 32 68
Q) E g Tiirkiye CDS 68 21 80 194 -105 4
‘5 IE 8 ABD 10 Yillik Tahvil 55 -100 -6 27 4 18
:0 ' )
BIST- 100 Endeksi 11 29,1 254 209 476 89,1
(D BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 25,5 455 214 -36,3 16,1 251
— E MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 6,1 126 210 -209 473 8,0
E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 70 159 159 -16,6 37,0 64
l?) Dow Jones Endeksi 127 72 6,1 88 251 134
5 Nasdaq Endeksi 86 436 352 42 251 74
T |S&P Endeksi 131 163 28,9 63 194 95
Altin (TL) 106 56,4 331 373 21,1 319
Altin (Usd) 2,0 252 184 -16 136 84
] Giimils (TL) 190 846 298 275 136 0,0
IE Giimiis (Usd) 54 478 155 87 136 15,0

) YapiKredi



YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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