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Piyasalara.GenelBakis

Asllamanin yayginlagsmasi, kistlamalarin gevsetimesi ekonomiyi olumlu etkiliyor. ABD ekonomisi Nisan Mayis
aylarinda 6nceki dénemden biraz daha hizll bir oranda blyudu. Satis fiyatlarr himli, Uretici fiyatlari daha hizl artti.
Yaygn iscilk skintisi yasaniyor. Ucretler limli artti. Ekonomide bilyiimenin saglam kalacagina dair iyimserlik sdz
konusu.

Din yaymlanan FED Bej Kitap’'ta 6éne c¢ikan bu unsurlar ABD ekonomisinin giincel fotografini gosteriyor. Ulke
ekonomisin toparlanma hiz kazanirken, perakende ve toptan fiyatlar artiyor, isglicl piyasasi sikkilasiyor. Yasanan
toparlanmanin ise gii¢ kazandigina yonelik kanaatler olusuyor. Bu 6nemili. Zira bliyime hizlanacak ise ekonomi
daha da s nabilir. Enflasyon artisnin da kalici hale gelme ihtimali olabilir. Simdilerde ‘enflasyon artisi gegici’ diyen
FED bu séylemini yumusatmak durumunda kalabilir.

FED enflasyon diginda istihdami da 6nemsiyor. Bej Kitap isglict piyasasinin sikilastigini, is yerlerinin ¢alisan bulmakta
zorlandigini ve ikramiye ve baslangig Ucretlerini artirdigini soyliiyor. Istihdam piyasasindaki toparlanma sahinlige
gegisin eksik halkasini tamamlanmasini saglayabilir. Kisaca, FED enflasyon ve istihdam hedefleri gozetiyor.
Enflasyon hedef seviyelere geldi, kalci olup olmayacagna bakiyor. isthdam ise hedefin gerisinde. Hedefe
yaklasmaya baglamasi halinde siki para sdylemi 6ne ¢ikabilir.

Basta ABD olmak lizere global piyasalarin seyri agisindan ABD'de bugiin ve yarin agiklanacak istihdam verileri 5nemli.
Bugtin 6zel sektér istihdam rakami ve haftalik issizlik maas basvurulari yarin ise aylk isthdam verisi agiklanacak. 2
gunluk istihdam veriakisi piyasalarin yakin vade seyrini etkileme potansiyelitasiyor.

Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) ekonominin gidisatini ortaya koyan verilerden biri, bu sebeple énemli. Bugln
Batida ve Asya’da hizmet PMI verileri agiklanacak. Hizmet sektorl salgin ve kisitlamalar nedeniyle cok zayiflamist1.
Asillamanin yayginlasmasive kisitlamalarin gevsetimesinin katkisini veriler ortaya koyacak.

Makro verilerin seyri, para politkasinin dizayni igin ana parametre olarak izleniyor. Hem piyasa hem merkezler (FED,
ECB..) yakin takip halinde. PMI verileri ve Cuma guni ABD aylk istihdam rakamlari piyasa fiyatlamasi igin 6nem arz
ediyor.

Makro veri trafigi yogun.. ABD’de bugiin 6zel sektor istihdam, hizmet PMI, yarin aylik istihdam, igsizlik orani, fabrika
siparigleri agiklanacak. Yarin FED Baskani Powell konugsacak. FED'den ayrica Quarles, Bostic, Kaplan ve Harker’a
ait konugsmalari takip edecegiz. Avrupa’da bugiin hizmet PMI, yarin perakende satiglar; Asya’da bugiin Cin hizmet
PMI verisiagiklanacak.

Genel olarak globalde iyimser fiyatlama hakim. Din de kazanglar géruldi. Avrupa borsalari, ABD borsalarina kiyasla
biraz daha iyimser seyr izliyor son birkag gundir. Petrol fiyatlarindaki artis enerji hisseleri izerinden borsalari
destekliyor. Risk istahi yeni giine nétr basliyor. ABD vadelileri yatay. Asya tarafi karig k. Cin ve Japonya yuzde yarim
civarinda artl. Hong Kong ise ayni oranda eksi. Bu sabah ABD 10 yillk tahvil fazi 1,596, Ons-Altin 1.904 Usd, Dolar
Endeksi 89,95 seviyesinde bulunuyor.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Ekonomide 6ncelikli basliklar salginin ekonomik etkileri ile ve enflasyonla
micadele. Kamu, destek paketleri ile ekonomiye destek oluyor. Enflasyonla miicadelede TCMB siki para politikasinin
sUrdurdyor.

Cumhurbaskani Erdogan’in 6nceki giin faiz diigisti icin Temmuz, Agustos aylariniisaret etmesinin ardindan TCMB
din 3. ¢eyregin sonunda enflasyon disisu olabilecegini ancak dezenflasyonist etkiyi muhafaza sekilde politika faizi
olusturulacagini acikladi.

Salginla micadelede olumlu sonuglar aliniyor. Diinku vaka sayisi 7200 civarinda oldu..

Bugiin TUFE, Cuma reel efektif kur verileri agiklanacak. TUFEde aylik 1,32% artis bekeniyor (Bloomberg). Bdylece yillik

oran 17,25% seviyesine ¢gikmisolacak.
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FED istihdam ve enflasyon hedefleri tayin etmis durumda.
Hedeflere yaklasimasi/yakalanmasi para politikasinda
degisiklige yol acgabilir. Enflasyon hedefinde ilerleme
saglanmig, istihdamda ise hedefin gerisinde bulunuyor.
Buglin ve yarin agiklanacak istihdam verileri igsglici piyasa
hakkinda fikir verecek. Bu sebeple énemli. FED icin oldugu
kadar global icin de kiymetli. Usd’nin deg@erini degistirme
potansiyeli tagiyor. Usd son aylardaki disus egilimi koruyor.
FED para politikas1 sahinlige evrilinceye dek Usd, FED’den
destek bulamayabilir. Politika degisiminde makro veriler
belirleyici olacak.

Bugiin May s ay1 TUFE verisi a¢ klanacak. Aylik 1,32% artig
bekleniyor(Bloomberg). Bu artigla yilik oran 17,25%
seviyesine ¢lkmis olacak. Lokal varlklarin seyrinde veri
énem arz ediyor. Mayis ayinda UFEnin 3,95% artmas],
yilk UFE’nin 36,95%’e yilkselmesi bekleniyor (Bloomberg).
UFE-TUFE makasibiraz daha artmis olacak.

TCMB sahin durusunun sirecegini din yineledi. Banka, 5%
enflasyon hedefine ulasincaya dek dezenflasyonist etkiyi
muhafaza edecek sekilde politika faizi olusturulacagini
acikladi. Onceki giin Cumhurbaskani Erdogan faiz diisiisii
icin Temmuz, Agustos aylarini isaret etmisti.

Bu sabah 8,59 seviyelerinde iglem goren paritede 8,55 ve
8,53 destek; 8,61 ve 8,67 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gegerli. Bu sabah
10,50 seviyesindeki paritede 10,48 ve 10,44 destek; 10,52
ve 10,57 seviyeleri direng; seviyeleri olarak izlenebilir

Bugiin Mayis ayi1 TUFE verisi agiklanacak. Mayis ayinda
1,32% oraninda artigla yillik enflasyonun 17,25% olmasi
bekleniyor (Bloomberg). TCMB politika faizi ise 19%. Reel
faiz 1,5% civarinda. Beklenti Ustli artis TCMB (zerindeki
baskiy1 artrabilir. Mayis ayinda UFEnin 3,95% artmasi,
yilllk UFE’nin 36,95%’e ylikselmesi bekleniyor (Bloomberg).
UFE-TUFE makasi biraz daha artmis olacak. TCMB sahin
durusun 5% enflasyon hedefine erigsinceye kadar slrecegini
acikladi.

Global tarafta mal, hizmet, fonlama fiyatlari yukari geliyor.
Salgin endigeleri asilamanin yayginlagsmasi ile azalma
egiliminde. Ana resimde global piyasa sartlari sikilag yor. Bu
sebeple lokalde enflasyonla micadelenin daha zorlu hale
evrildigini sOyleyebiliriz. Kur gegiskenligi sureci zorlastiran
diger bir faktér. Enflasyonun zirvesi biraz daha yulksekte
ve biraz daha geg vakitte olusabilir.

2 yihk ve 10 yilik TL gosterge tahviller dund srasiyla -
yatay- %18,86 ve -24 baz puan artigla- %18,83 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Ykselis egilimini koruma c¢abas1 surlyor... Din olusan geri
cekiimelerini 1,418 seviyesi Uzerinde karsilamay! basaran
piyasada, seans icerisinde bu nokta Uzerinde yukari bir
seyir olustugunu goézlemliyoruz.

Gun igerisinde etkisini sUrdirecek yukari ataklar
kapsaminda, 1,435 seviyesini ilk 6énemli direnc noktasi
olarak izliyoruz. Endeksin vyikselis egiliminde gug

kazanabilmesi igin 1,435 ara diren¢ noktasinin asilmasi
gerekiyor. Bu durumda kisa vadeli hareketin ana direnc

noktasi olarak aldigimz 1,465 seviyesini test edecek
yukselis denemelerinin glindeme gelebilecegini
distnlyoruz.

Bir alt noktada 1,400 seviyesini kisa vadeli hareketin ana
destegi olarak izledigimiz piyasada, bu seviye uzerinde
yukar1 egilim etkisini strdirecektir. Destekler: 1,428 - 1,400
- 1,375 / Direngler: 1,440 - 1,450 - 1,465

a2 YapiKredi




Eur/Usd -Gbp/Usd-- Altin*- Eukobo

YATIRIM
ROTASI

ABD 1
EurUsd ¥ | Gbpusd ONSAltin A CDS5Y A v.u.ko v

1,2204  -017% || 14168  0,04% 1.905 0,34% 403 1 ) e
Eur/Usd: Altin:

AB, UFE verisi Nisan'da yilllk 7,6% seviyesine yiikseldi.
TUFE ise 2% seviyesinde bulunuyor. UFE-TUFE
makas indaki agiklik salgin sonrasi yaygin olarak goruliyor.
Maliyet artiglari tUketici fiyatlari Uzerinde baski yaratiyor.
ECB ise enflasyon artisinin gegici oldugunu dustnuyor.
Ekonomik aktivitenin canlanmasi ekonomiyi isindiracagindan
enflasyonu ve enflasyon beklentilerini yukari gekebilir ve
kalici hale getirebilir. Aynihal bagka Ulkeler icin de gecerli.

Bugliin ve yarin agiklanacak ABD istihdam verileri énemli.
Guglu veriler ABD ekonomisine dair iyimserligi pekistirebilir.
Din agiklanan Bej Kitap toparlanmanin hiz kazandigini ve
isglicli piyasasinin sikilagtigini ortaya koyuyor. Gug veriler
ayni zamanda FED’in sahinlie yaklastigi algisini da
besleyebilir.

Bugliin ABD hizmet PMI, ADP, yarin ABD aylik istihdam
veriler 6nemli. Yarin ayrica Pow ell konusacak. AB tarafinda
ise bugiin hizmet PMI, Cuma perakende satislar 6ne ¢ikiyor.

Bu sabah 1,22 seviyelerinde iglem goéren paritede 1,225 ve
1,227 seviyeleri direng; 1,218 ve 1,214 destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz. ABD istihdam
verileri hareket yaratabilir(saat 15:15 ve 15:30).

Gbp/Usd:
Dolarin diger para birimleri Gzerindeki baskisi azalma
kaydediyor. Avrupa kaynakli haber akisi (verilerde

toparlanma, asilamada yayginlasma..) ve guvercin FED
slrece katki yapiyor.

Buglin agiklanacak hizmet PMI'lar ve ABD istihdam verileri
dnemli. Isgiicli piyasasindaki toparlanma FED’i sahinlige bir
adim daha yaklastrabilir. Gugli veri Usd talebini
canlandirabilir. Hizmet sektortu salgin nedeniyle zay flamisti.
Asllama ve kisitlamalarin gevsetiimesi sektdéri olumlu
etkiliyor. Hizmet PMI verileri hem toparlanma hem de isglcu
piyasasi hakkinda sinyal verecegi icin 6nem arz ediyor.

Bugliin ABD hizmet PMI, ADP, yarn ABD ayhk istihdam
veriler 6nemli. Yarin ayrica Pow ell konusacak.

Bu sabah 1,416 seviyesinde iglem goren parite 1,414 ve
1,411 seviyeleri destek; 1,418 ve 1,421 direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz. ABD istihdam
verileri hareket yaratabilir(saat 15:15 ve 15:30).

Maliyet ve talep kaynakli enflasyon artisi bugulnlerde
globalde yaygin bir konu, sorun (diin agiklanan AB UFE
verisi maliyet artisinin boyutunu ortaya koydu). Maliyetteki
artisin bir kismi ise tuketicilere yanstilabilmis degil. Piyasa
enflasyon artis indan endise duysa da merkezler (FED, ECB)
artisin gegici oldujunu dile getiriyor. Bu sebeple glvercin
duruglarini degistirmekten kaginiyorlar. FED enflasyon kadar
istihdami da goézetiyor. Bugin ve yarin agiklanacak ABD
istihdam verileri gi¢li gelir ise FED’in glivercin sdylemi biraz
zayfflayabilir. Son dénemde ons-Altin lehine olan piyasa
dinamigi de benzer etkiyi gorebilir.

FED’in politika faizini disuk tutma tavri makro verilerin
glclenmesi-hizlanmas 1 halinde degisebilir. Zira gugli veriler
merkezleri sahin mesajlara ve sahinlesmeye yoneltebilir.
Ons-Altin bu halde baskilanabilir. Orta-uzun vadede altin
lehine gorisimizl koruyoruz.

Bu sabah 1.903 Usd civarinda islem goéren emtiada 1.895 ve
1.886 destek ve 1.909 ve 1.916 direng olarak izlenebilir.
Yatay seyir bekliyoruz. ABD istihdam verileri hareket
yaratabilir(saat 15:15 ve 15:30).

Eurobond:

istihdamin geride kalmasi FED’in givercin tavrina bir
gerekge. Bugin ve yarin ag klanacak istihdam verileri isglcu
piyasanin gidigatini ortaya koyacak. Verilerin beklenti tstu
alti gelmesine bagli olarak piyasa hareketlenebilir. Son
dénemde 1,60% civarinda dengelenen ABD 10 yillik tahvil
faizi icin de tetikleyici olabilir.

Makro veriler para politikalarinin belirlenmesinde de etkili
konumda. ABD istihdam verisi, hizmet PMIlar (ABD, AB,
Ingiltere, Almanya) 6nemli. Yarin ayrica Pow ell konusacak.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Dis
etkinin(piyasa sartlar1 sikilasiyor, enflasyon artiyor, mal
hizmet fiyatlar1 ylkseliyor) ve kur gegiskenliginin enflasyonla
mucadeleyi zorlastrabilecegini degerlendiriyoruz. Bugin
Mayis TUFE - UFE verileriagiklanacak.

Turkiye 5yillik CDS 403 seviyesinde. Eurobondlar din yatay
seyir izledi. Birimfiyatlar kisa vadelilerde 0,01 Usd civarinda,
orta vadelilerde 0,03 Usd civarinda artti, uzun vadelilerde
0,03 Usd civarinda dusti. Yillik verimler srasiyla 2,17%
6,26% ve 7,13% oldu.
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TR - TUFE (beklenti: %1.34 6nceki: %1.68)

TR - TUFE yillik (beklenti: %17.25 énceki: %17.14)

TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti:%18.15 énceki: %17.77)

TR - UFE yillik (beklenti: %37.50 dnceki: %35.17)

ABD - ADP Ozel Sektér istihdam (beklenti: 680.000 dnceki: 742.000)
ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (6nceki: 730.000)

ABD - PMI Bilesik Endeks - revize (6nceki: 70.1)

ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 62.5 6nceki: 62.7)

2 Haz 2021 2020 2019 2018 2017 2016
- Usd;/TL 859 744 5.95 5.29 379 353
% Eur/TL 1050 9.10 667 606 455 371
E Eur/Usd 12206 12210 11248 1146 1201 1053
o |Gbp/Usd 14168 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yillk Gosterge Tahwil (%) 18,86 1436 1178 1973 1340 1063
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1883 1230 1221 1648 1174 1142
E E Tarkiye CDS (baz puan) 403 303 282 362 168 273
— 0 [ABD 10 Yillk Tahil (%) 153 092 132 258 2414 245
BIST - 100 Endeksi 1431 1477 1144 913 1153 7814
z BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 9.04 1234 849 7.0 110 95
= |MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endelsi 1546257 1691494 1502748 1241473 1569781 1094427
g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1388 1293 1115 962 1154 845
‘: Dow Jones Endeksi 34600 30606 28538 26903 24719 19765
$ Masdaq Endeksi 13676 12888 8973 6635 €923 5.380
=4 S&P Endeksi 4208 3.796 3231 2507 2674 2239
Altin (TL) 52657 454.00 290,29 21813 15883 131237
a Altin (Usd) 1906 1901 1518 1282 1303 1150
£ [sumas ) 7.80 631 342 253 207 181
W |Gimis (Usd) 282 264 173 155 169 159
Degisimler
- Usd,/TL 156 B0 124 398 72 209
% Eur/TL 154 364 100 333 152 17.2
E Ewr/Usd 0.0 88 21 46 141 30
o Gbp/Usd 36 32 21 56 141 -163
TL Gosterge Bono 390 318 795 633 277 23
= TL 10 Yilk Tabwil 593 €9 427 474 32 68
E E Tirldye CDS 100 21 80 194 -105 4
— 0 [ABD 10 Yilk Tahvil &7 -100 6 27 4 18
BIST - 100 Endeksi 3.1 291 254 -20.9 476 891
z BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 268 455 214 363 161 251
= |MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endelsi E:1 126 210 209 473 80
S |Msci Gelismelte Otan Piyasatar Endeksi 75 153 153 166 370 64
‘: Dow Jones Endeksi 130 72 B1 88 251 134
:’n’ Masdaq Endeksi 61 436 352 432 51 74
= S&P Endeksi 130 163 289 £3 154 95
Altin (TL) 160 56.4 =X} 373 211 319
o At (usd) 02 252 184 16 136 84
E Gimis (TL) 235 BAE 29.8 275 136 o0
w | Gimis (Usd) 6.5 478 155 87 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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