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Piyasalara.GenelBakis

Din ABDde de dayanikli tiketim siparisleri ve haftalk issizlik maasi basvurulari agiklandi.
Dayan ikl tiketim verisi beklentinin belirgin altinda kalirrken, haftalik igsizlik verisi beklentiden biraz
iyi geldi. Piyasalar bu iki veriden istihdam verisinin iyi gelmesine odaklandi. Veri disinda din
FED'in ters repo ile 458% milyar$ cekmesi sikilagsmani ayak sesleri olarak algilandi. Usd sinirh
degerlendi, ABD tahvil faizi sinirh yiikseldi. Faiz yUkselisi teknoloji hisselerine baski yaparken,
sanayi hisseleri alicili olmay1 basardi.

FED iki hedefi gozetiyor. Enflasyon ve istihdam. Enflasyonda toparlanma belli bir seviyeye geldi.
Hatta para politikasinin s kilagsmasi giindeme geldi. Isthdam tarafi ise arzu edilen boyutta iyilesmis
degil. Asilamanin katkisi ile normallesmenin baglamasi bdylece istihdamin toparlanmasi
bekleniyor. Dinku haftalk veriye bu anlamda kiymet verildi.

ABD Hazine Bakani Yellen, enflasyondaki yukselisin gegici olacagini ve bu yulkselisin y Il sonuna
kadar surebilecegini ifade etti Bakan ayrica Biden'n tesvik paketinin enflasyon
yaratmayacagini savundu. Faiz seviyelerinin ise disuk oldugunu belitti.

Biden ise 2022 butce teklifine hazirlaniyor. Bitge teklifinin 6 trilyon Usd olmasi bekleniyor. Tutarin
bu boyutta olmas1 altyapi, egitim, saglik yatirimlarini canlandirmak istenmesinden kaynaklaniyor.
Yellen'n faiz oranlarinin diusik oldugu yorumuna Biden da katiliyor. Bu sebeple yatirrm yapmak
icin dogru zaman oldugunu soyliyor.

Buglin ABD’de kigisel gelir-harcamalar, Michigan guven endeksi; AB’de tuketici gtiveni, ekonomik
glven verileri agiklanacak.

Avrupa borsalari karis k seyirle giini tamamladi. ABD borsalarinda da benzer seyir hakim oldu.
Dow ve S&P yuzde yarim civarinda pozitif, Nasdaq sinirl eksi ile kapandi. Yeni gun ise sinirli
pozitif istahla baglyor. ABD vadelileri yizde yarima yakin arti. Asya tarafinda hava biraz daha
olumlu. Japonya yiizde 2, Hong Kong yiizde yarim, Cin hafif art.. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi
1,62%, Ons-Altin 1.893 Usd, Dolar Endeksi 90,05 seviyesinde bulunuyor.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Ekonomide 6ncelikli baslklar salginin ekonomik
etkileri ile ve enflasyonla micadele. Kamu, destek paketleri ile ekonomiye destek oluyor.
Enflasyonla micadelede TCMB siki para politikasinin sirdurtyor.

Salginla micadelede olumlu sonuglar aliniyor. Vaka sayilari 10 binli seviyelerin altina geldi. Dinku
vaka sayis1 8400 civarl. Agilamanin Haziran ayinda yayginlag masi planlaniyor.

Bugln Nisan dis ticaret dengesi a¢iklanacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry AN || EurTry  #p o = Tao A | BISTI00 W
8,51 0,60% 10,37 0,58% 18,78 0,00 18,37 0,01 1.415 -0,84%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Din agiklanan ABD haftalik issizlik maasi basvurulari
beklenenden iyi geldi. 4 haftadr iyi yonde ilerleyen veri ile
Usd sinrrli tepki verdi. Ancak ana trendi ise korunuyor.
Nisan ayindan beri Dolar Endeksi dusus trendinde ilerliyor.
Arka planda ekonomi ve salginla ilgili nedenler var. ABD
ekonomisindeki toparlanmanin gegici enflasyona yol
acacagl yaklasimi ile FED piyasalari sakinlestirici etki
yapiyor. FED para politikas| sahinlige evrilinceye dek Usd,
FED'den destek bulamayabilir.

Kiresel piyasa sartlari son aylarda sikilastl. Gidisat
skkilagsmanin slrecegi sinyalini veriyor. Mal-hizmet fiyatlari
artiyor. Bu sebeple digaridan iceriye maliyet artirici rizgar
geldigini sdyleyebiliriz. Bu sebeple lokal tarafta enflasyon ve
faizin mevcut seviyelerini de g6z O6nline aldigimizda
enflasyonla micadelenin daha zorlu hale geldigini sdyle mek
mimkln. Sire¢ TL’nin performansiacisindan énemli.

Bu sabah 8,50 seviyelerinde igslem géren paritede 8,47 ve
8,43 destek; 8,55 ve 8,59 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
10,36 seviyesindeki paritede 10,34 ve 10,28 destek; 10,38
ve 10,43 seviyeleri direng; seviyeleri olarak izlenebilir

Makro veriler ekonomilerdeki toparlanmanin gidisatini
gérmek acisindan yakindan takip ediliyor. Merkez bankalari
glivercinden sahine gegis icin verileri baz alacaklarini ifade
ediyor. Enflasyon artis1 konusuna piyasa ile merkezlerin
bakig | ayrisma gosteriyor. Piyasa asllamanin
yayginlasmasi, kisitlamalarin gevsetilmesi ile ekonomik
aktivitenin canlanacagi ve bdylece enflasyonun artacagini
dislUnlyor. Buna gére fiyatlama yapiyor. Mal ve hizmet
fiyatlarindaki artis ise enflasyon artirici diger faktorler. Ana
resimde global piyasa sartlari sikilagiyor. Bu sebeple
lokalde enflasyonla micadelenin daha zorlu hale evrildigini
sOyleyebiliriz. Enflasyonun zirvesi biraz daha ylksekte ve
biraz daha geg vakitte olusabilir..

2 yilik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller dinl srasiyla -
yatay- %18,78 ve -1 baz puan artigla- %18,37 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

1,435 altindaki hareketler zayif kaliyor... Sali ginu yasanan
sert satis baskisinin ardindan 1,392 destedi Uzerinde
olusan tepki alimlarinin, diin 1,435 direng noktas1 altindaki
hareketlerinde zayif kaldigini gézlemliyoruz.

Endekste 1,435 seviyesi tepki denemelerinde kritik direng
konumunu surdiriyor. Endeksin yeniden yukari ataklarinda
guc kazanabilmesi igin 1,435 direncinin asilmasi gerektigini
dislnlyoruz. Bu durumda bir tst noktada bulunan ve kisa
vadeli hareketin ana direnci olarak aldigimz 1,465
seviyesini test edecek ataklar gindeme gelebilir. Ancak
endeksin kisa vadeli yeni bir ylkselig trendini baglatabilmesi
icin 1,465 direncinin asimasi gerekiyor.

Su asamada 1,465 altindaki teknik seyrin kisa vadeli asagi
baskiy 1 sirdirdiigu piyasada, geri gcekilmelerde ise 1,400 ve
1,375 seviyelerini destek noktalari olarak izlemeyi
sUrdUrdyoruz. Destekler: 1,420 - 1,410 - 1,400 / Direngler:
1,435 - 1,450 - 1,465
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ABD 10
EurUsd W || GbpuSd A | ONSAltn CDS5Y W Villik A
1,2186 -0,02% 1,4188 0,56% 1.894 -0,14% 401 -2 1,62 0,03
Eur/Usd: Altin:
Din agiklanan ABD verileri karigik sonuglara isaret etti. Buylme lehine veriler ABD para birimi ve tahvil faizini

Dayanikli tiketim beklenti alt, haftalik isthdam verisi
beklenti Ustu geldi. Piyasa ise istihdam verisine odakland.
Diger yanda Biden’in altyapi harcamalarini artrma istegi de
etki yapti.

Veri diginda FED’in diin ters repo ile 458% milyar$
cekmesisikilasmani ayak sesleri olarak algilaniyor.

Din Yellen enflasyondaki artis in gecici olacagini ve Biden’in
altyap1 harcamalarinin ise enflasyon yaratmayacagini ifade
etti. Biden 6 trilyon Usd tutarinda bitce teklifine hazirlaniyor.
Altyapi, egitim, saglik yatirimlarini canlandirmak igcin rakam
yUksek tayin edilmis durumda.

Dolar Endeksi, Nisan ayindan bu yana asagi yonlu trendini
sUrdurlyor. Dolardaki zayiflama ne zaman kadar strebilir
sorusu 6nemli. Bizce FED sahinlik mesaji sinyali verinceye
dek diye yanitlayabiliriz. Sahinlik icin ise makro verilerin
hizlanmasinaihtiyag oldugunu degerlendiriyoruz.

Bugiin ABD'de kisisel gelir-harcamalar, Michigan glven
endeksi; AB’de tlketici glveni, ekonomik glven verileri
aciklanacak.

Bu sabah 1,219 seviyelerinde iglem goren paritede 1,22 ve
1,225 seviyeleri direng; 1,218 ve 1,215 destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD haftalik istihdam verisi ile din Usd sinrli tepki verdi.
Ancak ana resimde Nisan'dan beri siren dists egilimi
korunuyor. Zira ABD makro verilerindeki hizli gidisin
yavaglamasi, FED Uyelerinin glvercin mesajlari, AB-
ingiltere’'nin asilama ve kistlamada ilerleme saglamasi,
piyasalarin enflasyon artigina verdigi reaksiyonun azalmasi
ile Usd gu¢ kaybi yasiyor. Usd baskisinin azalmasi diger
para birimlerini rahatlatiyor.

Makro veriler(basta enflasyon) FED'i ikna edinceye dek FED
gevsek para politikasini degistirmeye sicak bakmiyor. Bu
sebeple verilerin seyri Usd’nin degerini de tayin edecek bir
noktada bulunuyor. Bugin ABD’de kisisel gelir-
harcamalar, Michigan glven endeksi verileri agiklanacak.

BOE-Vlieghe'nin faiz artis1 2022’den 6nce de olabilir s6zi
ile Gbp din gl¢ kazandi. Bu sabah 1,419 seviyesinde iglem
goren parite 1,416 ve 1,411 seviyeleri destek; 1,422 ve
1,426 direng seviyeleri olarak izlenebilir. Yatay seyir
bekliyoruz.

ylkseltici etki potansiyeli tasiyor. Din agiklanan veriler
karisik sinyaller verse de piyasalar beklenti Ustl haftalik
istihdam verisine odaklandi. ABD tahvil faizi ve Usd sinirli
yUkseldi. Usd Nisan’dan bu yana dusus egilimini korurken,
ABD 10 yilik tahvil faizi soluklanmayi strduriyor.

Guvercin merkezler kisa vadede Altin Uzerindeki baskiyi
azaltici etkiyapiyor. Bu yapiile altin talep gorlyor. Ons-Altin
lehine olan mevcut sartlar, makro verilerin glclenmesi-
hizlanmasi halinde degisebilir. Zira gicli veriler merkezleri
sahin mesajlara ve sahinlesmeye yoneltebilir. Ons-Altn bu
halde baskilanabilir. Orta-uzun vadede altin lehine
gOrisimizl koruyoruz.

Bu sabah 1.893 Usd civarinda iglem géren emtiada 1.881 ve
1.874 destek ve 1.900 ve 1.912 diren¢ olarak izlenehilir.
Yatay seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD istihdam verisinin beklentiden biraz iyi gelmesi ile ABD
tahvil faizi sinirli reaksiyon verdi. Diger yanda Biden’in kamu
harcamalarini artracagir sinyali de ekonomik buylime
sOylemine destek oldugunu soyleyebiliriz. Biraz daha genis
bakista ise tahvil faizi 1,60% civarindaki soluklanmasini
surdurliyor. Makro veriler, tahvil faizlerinin yoénini tayin
edebilir.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Dig
etkinin(piyasa sartlar1 sikilagiyor, enflasyon artiyor, mal
hizmet fiyatlari  ylkseliyor) isleri  zorlastirici etk
yapabilecedini degerlendiriyoruz.

Tirkiye 5 yilllk CDS 401 seviyesinde. Eurobondlar din yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,02 Usd civarinda
artti, orta vadelilerde 0,01 Usd civarinda, uzun vadelilerde
0,07 Usd civarinda dustu. Yillilk verimler srasiyla 2,16%
6,20% ve 7,07% oldu.
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10:00 TR-Dig Ticaret Dengesi (6nceki: -4.65 milyar $)
15:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenti:%2.9 dnceki: %1.8)

- S&P Globalin Tirkiye not degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor

27 May 2021 2020 2019 2018 2017 2016
- Usd,/TL 851 744 5.95 5.29 379 353
% Euwr/TL 1037 9.10 867 .06 455 371
E Eur/Usd 12186 12210 11218 1146 1201 1053
o |Gbp/Usd 14189 13675 13046 1275 1350 1233
TL 2 Yihk Gosterge Tahwil (%) 1878 1496 1178 1973 1340 1063
= TL 10 Yillk Gosterge Tahwil (%) 1837 1280 12321 1648 1174 1142
E E Tirkiye CDS {baz puan) 401 303 282 362 168 273
= €0 |ABD 10 Yikk Tahv (%) 162 0.92 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1415 1477 1144 913 1153 7814
3 BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 9.13 1234 849 7.0 110 85
= |MSCl Tarkive Hisse Senedi Endelsi 1512331 1691494 1502748 1241473 1569.781 1094427
— g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1354 1292 1115 962 1154 845
w ‘: Dow Jones Endeksi 34465 20606 28538 26903 24719 19765
C % Masdaq Endelsi 13658 12888 8973 €635 €923 5380
m :E S&P Endehsi 4201 3.756 3231 2507 2674 2239
g Altin (TL) 518,09 454,00 29029 21813 15883 13127
(@) o At (usd) 1894 1901 1518 1282 1303 1150
t E Giimiis (TL) 759 631 342 263 207 181
() W | Giimis (Usd) 278 264 173 155 169 159
D- Degisimler
.E - Usd,/TL 144 50 134 398 72 209
. @
q’ E Eur/TL 139 364 100 333 152 17.2
6 E Ewr/Usd 02 88 21 46 141 3.0
c) -9 Gbp/Usd 38 32 21 56 141 -163
e TL Gosterge Bono 382 318 795 &3 277 23
_'q_e = o [TLi0 vk Teha 547 &9 427 474 32 &8
()] Z £ |Tanyecos 98 21 80 194 105 4
:0 & @ |agp 10 vak Taha 70 -100 76 27 4 18
(D BIST - 100 Endeksi 42 291 254 203 476 891
= z BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 260 455 214 363 161 251
= |MSCl Tarkiye Hisse Senedi Endelsi 106 126 210 209 473 80
S [Msci Gelismekte Otan Piyasatar Endeksi 48 153 153 166 370 64
‘: Dow Jones Endeksi 126 72 61 13 251 134
9 |Nasdaq Endeksi &0 436 352 42 251 74
T |S&P Endelsi 118 163 289 63 194 95
Altin (TL) 141 564 331 373 211 319
o At (usd) 04 252 184 16 136 84
£ |imis () 203 845 298 275 136 0.0
W |Gimis (Usd) 51 478 155 T 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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