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Piyasalara.GenelBakis

Ekonomiler toparlanma patikasinda ilerlemeyi sirdirirken makro veriler toparlanmanin oOlgitli olarak
kullaniliyor. Veriler toparlanmanin hizi ve gici konusunda fikir verirken, hem yatirimcilar hem de merkezler
sinyal olarak takip ediyor. Zira piyasa sartlari (para politikasi, riskistahi..) veriler isiginda tayin edilecek.

Makro veriler genel olarak toparlanmaya isaret ediyor. Bazi veriler ise beklenti alti kalarak piyasa
skilasmasinin yavaslamasin-dengelenmesini sagliyor. lyi veride basgat iilke ABD.

Ekonomi diginda ana konu salgin. Asilamanin giderek yayginlas masi ile birlikte salgin endiseleri de azaliyor.
Kis tlamalar gevsetiime yolunda ilerliyor. Béylece ekonomik aktivitenin iyilesecegine dair iyimserlik destek
buluyor. Bati dinyasi asi temini ve asllamada gorece iyi durumda.

Salginla ilgili riski mutasyon virlisler olusturuyor. Gugli-yeni bir virls turl bulasi artiriyor, asilarin gtcuni
sorgulatiyor, normalles meye dair takvimini 6teliyor. Ekonomik aktiviteyi olumsuz etkile me riski tagiyor. Merkez
bankalarinin acgiklamalarinda da bu risk yer buluyor. Son dénemde Hindistan mutasyonu adindan sik¢a
bahsettiriyor. Bu mutantin Avrupa'daki merkezi Ingiltere. Fransa, Ingiltere'den gelenlere karantina
zorunlulugu getirdi.

Kistlamalar gevsetilip hayat normallesirken insan mobilitesini destekleyecek bazi kararlar da aliniyor.
Bunlardan en dikkat gekeni ‘asi sertifikasi / asi kart1/ asi pasaportu’. AB asi sertifikasi olanlarin seyahatlerine
kolaylik saglayacak. Avrupa Parlamentosu 7-10 Haziran’da karari ¢ikarmak icin ¢alisacak. 1 Temmuz'dan
itbaren as 1 sertifikasinin pratige dénismesi planlaniyor. Asi kartinin baska Ulkelerce de uygulamaya alinmasi1
mumkin gézakayor.

Avrupa borsalari yatay-hafif negatif seyir izledi. ABD borsalari sinirli kazanglarla giini tamamlad1. Yeni giin
ise sinirli negatif istahla bagliyor. ABD vadelileri hafif eksi. Asya tarafi da benzer havada. Yalniz Cin pozitif
ayrisiyor. Japonya ve Hong Kong yuzde ¢eyrek civarinda eksi. Cin hafif art. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil
faizi1,57%, Ons-Altin 1.900 Usd, Dolar Endeksi 90,05 seviyesinde bulunuyor.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Ekonomide oncelikli baslklar salginin ekonomik etkileri ile ve
enflasyonla miicadele. Kamu, destek paketleri ile ekonomiye destek oluyor. Enflasyonla miicadelede TCMB
siki para politikasinin strddruyor.

Ara ara gindeme gelen erken seg¢im spekiilasyonu lokal varlklari olumsuz etkiliyor. Cumhurbagkani
Erdogan, secimlerin 2023'de yapilacagini ifade ederek bu spekulasyonu yalanladi.

Cumhurbaskani Erdogan, ABD ile iligkilerin yeni doéneme girecegine inandigini dile getirdi(Biden
gérusmesine atfla). Haziran ayinda yaygin asilama programi ile normallesmenin hedeflenecegini belirtti.

Baz! borglarin yeniden yapiandrrimasina dair teklif Plan ve Biitge Komisyonunda. KOBllere verilecek
17,5% faizli nefes kredisinin 1 Haziran’da uygulamaya alinmasi bekleniyor.

Salginla micadelede olumlu sonuglar aliniyor. Vaka saylilari 10 binli seviyelerin altina geldi. Dinki vaka
sayisi 8700 civari. Salginla micadelede asi temini de 6énemli. Teminde de ilerleme saglandi. Toplam as!
temin rakami 270 milyona ulagti.

Yarin dig ticaretdengesi agiklanacak.

Hazine diinkii Eur cinsi DIBS ve kira sertifikasi ihracinda 1,36 milyar Eur fonlama sagladi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry AN || EurTry o A Tao = || BIST100 #p
8,46 0,13% 10,31 -0,42% 18,78 0,10 18,36 0,00 1.427 1,92%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Nisan ay indan beri Dolar Endeksi disls trendinde ilerliyor.
Arka planda ekonomi ve salginla ilgili nedenler var. ABD
ekonomisindeki toparlanmanin gecgici enflasyona yol
acacagl yaklasimi ile FED piyasalari sakinlestirici etki
yapiyor. FED para politikas1 sahinlige evrilinceye dek Usd,
FED'den destek bulamayabilir.

Kiresel piyasa sartlari son aylarda siklastl. Gidisat
skkilasmanin slrecegi sinyalini veriyor. Mal-hizmet fiyatlari
artiyor. Bu sebeple disaridan iceriye maliyet artirici rizgar
geldigini sdyleyebiliriz. Bu sebeple lokal tarafta enflasyon ve
faizin mevcut seviyelerini de g6z oOnlne aldigimizda
enflasyonla micadelenin daha zorlu hale geldigini séylemek
mimkiin. Sure¢ TL’nin performansiagisindan énemli.

Bu sabah 8,46 seviyelerinde islem goéren paritede 8,48 ve
8,54 seviyeleri direng; 8,42 ve 8,37 destek seviyeleri olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gegerli. Bu sabah
10,32 seviyesindeki paritede 10,37 ve 10,41 seviyeleri
direng; 10,28 ve 10,24 destek seviyeleri olarak izlenebilir

Makro veriler ekonomilerdeki toparlanmanin gidisatini
gérmek acisindan yakindan takip ediliyor. Merkez bankalari
glivercinden sahine gegis icin verileri baz alacaklarini ifade
ediyor. Enflasyon artis1 konusuna piyasa ile merkezlerin
bakig | ayrisma gosteriyor. Piyasa asllamanin
yayginlasmasi, kisitlamalarin gevsetilmesi ile ekonomik
aktivitenin canlanacagi ve bdylece enflasyonun artacagini
dislUnlyor. Buna gére fiyatlama yapiyor. Mal ve hizmet
fiyatlarindaki artis ise enflasyon artirici diger faktorler. Ana
resimde global piyasa sartlari sikilagiyor. Bu sebeple
lokalde enflasyonla micadelenin daha zorlu hale evrildigini
sOyleyebiliriz. Enflasyonun zirvesi biraz daha ylksekte ve
biraz daha geg vakitte olusabilir..

Hazine diin diizenledigi Eur cinsi DIBS ve kira sertifikasi
ihalesinde 1,3 milyar Eur satis gergeklestirdi.

2 yillk ve 10 yillik TL gosterge tahviller diini srrasiyla -10
baz puan artigla- %18,78 ve -yatay- %18,36 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Yukari ataklarda ilk 6nemli diren¢ noktasi11,435 seviyesinde
... Endekste 1,435 desteginin kirimasiyla dnceki giin olusan
sert satis baskisinin ardindan, din 1,392 lzerinde yasanan
tepki alimlariyla birlikte % 1.92 oraninda deger artisi
gerceklesti.

1,420 seviyesinde bulunan ilk 6nemli direng noktasi
Uzerinde glini tamamlayan piyasada, seans icerisinde
1,435 kritik teknik nokta konumunda. Endeksin yeniden
yukari ataklarinda glic kazanabilmesi i¢in 1,435 direncinin
asllmasi1 gerektigini ddstnldyoruz. Bu durumda bir Ust
noktada bulunan ve kisa vadeli hareketin ana direnci olarak
aldigimiz 1,465 seviyesini test edecek denemeler gindeme
gelebilir. Endeksin kisa vadeli yeni bir yukselis trendini
baslatabimesi i¢in 1,465 direncinin asimasi gerekiyor.

Su asamada 1,465 altindaki teknik seyrin kisa vadeli baskiy i
sUrdurdugu piyasada, geri gekilmelerde ise 1,375 seviyesini
ana destek noktasi olarak izlemeye devam ediyoruz.
Destekler: 1,420- 1,410 - 1,400 / Direngler: 1,435 - 1,450 -
1,465
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ABD 10
EurUsd ¥ || Gbpusd W || ONSAltin CDS5Y = Villik A
1,2187 -0,55% 1,4108 -0,35% 1.896 -0,53% 403 0 1,58 0,01
Eur/Usd: Altin:
Yeni yila birlikke ABD blylimesi global piyasalarin Enflasyon endiselerine merkez bankalarinin ‘artis gegici’

giindeminde ana fiyatlama unsuruna dénusti. Dolar Endeksi
Nisan ayina kadar primlendi. Nisan ayindan itibaren ise
kazanglarini geri vermeye basladi. Buglinlerde ise yilin
basindaki seviyelere geri gelmis durumda.

Dolardaki zay flama ne zaman kadar surebilir sorusu énemili.
Bizce FED sahinlik mesaji sinyali verinceye dek diye
yanitlayabiliriz.  Sahinlik icin ise makro verilerin
hizlanmasinaihtiyag oldugunu degerlendiriyoruz.

AB, as1 sertifikasina hazirlaniyor. Birlik 1 Temmuz itibari ile
sertifikay! uygulamaya almayi planliyor.

Bu sabah 1,219 seviyelerinde igslem goren paritede 1,22 ve
1,225 seviyeleri direng; 1,218 ve 1,215 destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD makro verilerindeki hizli gidisin yavaglamasi, FED
Uyelerinin giivercin mesajlar, AB-ingiltere’nin asilama ve
kisittamada ilerleme saglamasi, piyasalarin enflasyon
artisina verdigi reaksiyonun azalmasi. Usd guc¢ kaybi
yasiyor. Usd baskisinin azalmasi diger para birimlerini
rahatlatiyor.

Makro veriler(basta enflasyon) FED'i ikna edinceye dek FED
gevsek para politikasini degistirmeye sicak bakmiyor. Bu
sebeple verilerin seyri Usd’'nin degerini de tayin edecek bir
noktada bulunuyor.

Bu sabah 1,411 seviyesinde islem goren parite 1,412 ve
1,415 direng; 1,409 ve 1,405 seviyeleri destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

yanitini vermesi, ABD makro verilerinde hizin azalmasi,
enflasyon endigelerine verilen reaksiyonun azalmasi Usd ve
ABD tahvilinin gi¢ kaybmna yol agiyor. Bu resimle ons altin
destekleyici kosullar buluyor.

Givercin merkezler kisa vadede Altin Uzerindeki baskiyi
azaltici etkiyapiyor. Bu yapi ile altin talep goriyor. Ons-Altin
lehine olan mevcut sartlar, makro verilerin glglenmesi-
hzlanmasi halinde degisebilir. Zira gugli veriler merkezleri
sahin mesajlara ve sahinlesmeye yoneltebilir. Ons-Altin bu
halde baskilanabilir. Orta-uzun vadede altn Iehine
gorisimizu koruyoruz.

Bu sabah 1.900 Usd civarinda igslem géren entiada 1.892 ve
1.881 destek ve 1.912 ve 1.926 direnc olarak izlenebilir.
Y atay seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Bazi ABD verilerinin zayif gelmesi, piyasanin enflasyon
endigselerine verdigi reaksiyonun azalmasi ile ABD 10 yillik
tahvil faizi soluklaniyor. Faiz 1,57% seviyesine indi. Makro
verilerin seyri tim dinyaca yakindan takip ediliyor. Zira
basta FED olmak uzere biyluk merkezler politikalarini
verilere goére dizayn edeceklerini deklare ediyorlar. Tahvil
faizinin seyri de bu anlamda makro verilere bagli.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Dis
etkinin(piyasa sartlari sikilagiyor, enflasyon artiyor, mal
hizmet fiyatlar1  yuUkseliyor) isleri  zorlastrici  etki
yapabilecegdini degerlendiriyoruz.

Globalde olumlu havay i(zayif Dolar, distik ABD tahvil faizi..)
lokal varliklarin firsata cevirmek zorlandiklarini sdyleyebiliriz.
Turkiye 5 yillik CDS 403 seviyesinde. Eurobondlar din yatay
seyir izledi. Birimfiyatlar kisa vadelilerde 0,02 Usd civarinda,
orta vadelilerde 0,13 Usd civarinda artti, uzun vadelilerde
0,06 Usd civarinda distu. Yilik verimler srasiyla 2,20%
6,20% ve 7,06% oldu.
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14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (21 Mayis)
15:30 ABD - Dayanikli Tuketim Mal Siparigleri (beklenti: %0.8 dnceki: %0.8)
15:30 ABD - 1C GSYiH revize (beklenti: %6.4 dnceki: %6.4)

26 May 2021 2020 2019 2018 2017 2016
~ |usymL 846 744 5395 529 379 353
@
o [EwmL 1031 9.10 667 606 455 371
E Eur//Usd 12187 12210 11218 1146 1201 1053
o |Gbp/Usd 14108 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yilk Gosterge Tahwil (%) 1878 1496 1178 1973 1340 1063
- TL 10 Yilik Gosterge Tahwvil (%) 1836 1290 1221 1648 1174 1142
s e
z 5 Tirkiye CDS (baz puan) 403 303 287 362 168 273
E 0 |ABD 10 Yilk Tahwil (%) 158 0.92 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1427 1477 1144 913 1153 7814
z BIST 100 Fiyat Kazang Carpami 9.20 1234 849 7.0 110 55
% |Msci Tanye Hisse Senedi Endeksi 1531332 1691494 1502748 1241473 1563.781 1094427
— S [Mscl Gelismekte Otan Piyasatar Endeksi 1352 1292 1115 962 1154 845
(2] ‘: Dow Jones Endeksi 34323 30606 28538 26903 24719 19765
C En’ Masdaq Endeksi 13703 12 888 8973 6635 6923 5380
g T |S&P Endeksi 4196 3756 3231 2507 2674 2239
f Altin (TL) 515.80 454,00 25029 21813 15883 13127
o o |Atn (usd) 1897 1901 1518 1282 1303 1150
t E Giimiis (TL) 752 631 342 263 207 181
() W |Gimis (Usd) 276 264 173 155 163 153
c Degigimler
= - |usymL 138 250 124 398 7.2 203
@
) T [e=m 133 364 100 333 152 172
=
—_ = |Euusd 02 88 21 46 141 30
() o |Gbp/Usd 32 32 21 56 141 163
E TL Gasterge Bono 382 318 TS 633 277 -23
— E g TL 10 Yilk Tahvil o546 &9 427 474 32 68
(7)) = g Tirkiye CDS 100 21 80 194 105 4
:o E @ |ABD 10 Yilk Tahwil &7 -100 -76 27 4 i8
(D BIST - 100 Endeksi 34 291 254 209 476 891
— z BIST 100 Fiyat Hazang Campam 255 455 214 363 161 251
% MSCI Tirkive Hisse Senedi Endeksi a5 136 20 -209 473 80
g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 47 159 159 -166 370 64
‘: Dow Jones Endeksi 121 732 61 88 51 134
fn’ Masdaq Endeksi &3 436 352 42 sl 74
E S&P Endeksi 117 163 289 £3 194 95
Altin (TL) 136 564 331 373 211 319
o At (usd) 02 252 184 =15 136 84
'E Giimiis (TL) 191 845 298 275 136 0.0
W |Gimis (Usd) 46 478 155 T 136 15.0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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