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Piyasalara.GenelBakis

FED temel olarak ‘enflasyonda ylkselisin gegici oldugu ve isthdamin kirilgan oldugu’ distncesini koruyor.
Nisan toplanti tutanaklarina gore ise bazi liyeler sikilasmanin konusulmasi gerektigini distnulyorlar.
Sahinlik sinyali verildigini ifade edebiliriz.

ABD ekonomisindeki toparlanmaya dair FED, kalici iyilesmeden bahsedilemeyecegini ve dengeli bir
iyilesme olmadigini dile getiriyor. Enflasyon ve istihdam hedefleri gdzetiyor. Her iki alanda da hedeflerden
uzak olundugu icin gevsek para politikasina bagliligi strtyor. Bu iki hedef arasinda istihdam daha zayif bir
hal iginde. FED-Clarida, enflasyonun gegici oldugunu; FED-Bostic ise istihdam piyasasinin dalgali seyir
izledigini ifade etti.

Kalicilk konusunda soru isaretleri olmas|, dengeli bir iyilesme olmamasi hem piyasa ile FED arasinda fikir
ayriigina yol agclyor hem de piyasanin dalgali seyir izlemesine yol agiyor.

lyilesmenin olgiisii makro veriler. Bu sebeple makro verilerin beklenti Ustii-alti gelmesi ekonomilerdeki
iyiles menin gidisati i¢in sinyal niteliginde. Makro veriler hizli bir toparlanmaya isaret eder ise piyasalar daha
da sikilasabilir. Gugli veriler, merkez bankalarinin da tepki vermesine(sahinlesme yoluna girmesine) yol
acabilir.

Enflasyon korkusu-endigesi gincelin ana fiyatlama parametresi konumunda. Salgin endigelerinin
azalmas|, salginin ekonomiler tGzerindeki baskisinin azalmasi global blytmeyi olumlu etkileyecek nitelikte.
Buyime arzu edilen bir hal. Mal-hizmet-fonlama maliyetlerinin artmasi bu anlamda isin dogasi.

Cin, kripto paralarin 6deme araci olarak kullaniimasini yasakladi. Cin MB, faiz oranini degistirmedi. Japonya
dis ticaret rakamlar1 beklentilerin belirgin Gzerinde geldi.

ABD piyasalari FED tutanaklari ile sinrrli negatif seyir izledi. Bu sabah global istah sinrrli negatif. ABD
vadelileri hafif eksi. Asya tarafinda da benzer seyir hakim. Hong Kong ylzde 1'e yakin, Cin ylizde geyrek,
Japonya hafif eksi. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi 1,67%, Ons-Altn 1.876 Usd, Dolar Endeksi 90,1
seviyesinde bulunuyor.

Lokal tarafta da ekonomi ve salgin ana konular. Ekonomide éncelikli bagliklar salginin ekonomik etkileri ile ve
enflasyonla micadele. Kamu, destek paketleri ile ekonomiye destek oluyor. Enflasyonla micadelede TCMB
siki para politikasinin sirdurdyor.

Kis tlamalarin kademeli olarak azaltimasi planlaniyor. Diger yandan vaka sayilari ise 10 bin mertebesindeki
seyrini koruyor. Cumhurbaskani Erdodan, vaka sayllarinin 5 bin seviyesinin hedeflendigini ifade etti.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry A || EurTry A ot A ot W | BISTI00
8,41 1,24% 10,25 1,37% 18,24 0,30 18,17 -0,02 1.460 0,37%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Henlz kaliciligi net olmasa da makro verilerdeki iyilesme  Salginin  ekonomik etkilerini gidermek, enflasyonla

FED'i parasal sikilasmaya yonlendiriyor. Nisan toplanti
tutanaklari  ‘6nimizdeki toplantilarda tahvil alimlarini
azaltmanin konusulmasini’ iceriyor. Metne ABD 10 yillk
tahvili ve Dolar Endeksi sinirl yikselis ile reaksiyon verdi.

Gerek salgin gerekse artan canlilik nedeniyle mal-hiz met-
fonlama maliyetleri globalde artiyor. Dolayisiyla disarida
iceriye maliyet artirici bir etki geliyor.

Lokal tarafta enflasyonla miicadelede TCMB siki durusunu
koruyor. Az once ifade ettigimiz dig etki enflasyonla
micadeleyi zorlastrici hale sokabilir. Bu sure¢ TL'nin
performansi agisindan da 6nemli.

Bu sabah 8,41 seviyelerinde islem goéren paritede destek
seviyeleri 8,39 ve 8,35; direng seviyeleri 8,45 ve 8,49 olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gegerli. Bu sabah
10,25 seviyesindeki partide 10,22 ve 10,17 gln ici destek
seviyeleri; 10,28 ve 10,32 direng seviyeleri olarak izlenebilir.

muicadele lokalin ana konulari. Hikiimet, destek paketleri ile
salginin etkilerini dengeleme ¢abas| sergiliyor. Merkez ise
siki durus ile enflasyonu kontrol altna alma gayreti icinde.

Global tarafta normallesmenin konusuldugu sirecte
enflasyon endigeleri 6ne ¢ikiyor. Sirece ABD ekonomisi
onculiik ediyor. Mal ve hizmet fiyatlarinin da yukari gelmesi
piyasa sartlarini sikiastiriyor.

TCMB enflasyonla micadele i¢in siki para politikas1 izliyor.
Global taraftan gelen etki micadeleyi zorlastirici hale
sokabilir.

Hazine kurumsal yatirimcilara toplam 15,3 ton altin karsiligi
1 yil vadeli Altin tahvili ve kira sertifikasi ihrag etti.

2 yilik ve 10 yillk TL gosterge tahviller 6nceki gini
srraslyla 30 baz puan artisla %18,24 ve 2 baz puan disusle
%18,17 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Yukari hareket 1,465 ara direncini test ediyor... 19 Mayis
Ataturk'i Anma, Genglik ve Spor Bayrami tatilinin ardindan
bugiin yeniden igsleme baslayacak olan BISTde, global
piyasalarda yasanan satis baskis1 6ne gikiyor.

Tatil 6ncesinde 1,465 seviyesinde bulunan ara hedef
noktas ini test eden kisa vadeli ylkselis trendi icerisinde, bu
seviyenin gline baslarken onemini koruyacagini
diusunuyoruz. Endeksin yukari ataklarinda yeniden guc
kazanabilmesi i¢in 1,465 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda 1,475 ve 1,500 seviyelerini hedefleyecek yukselis
potansiyeli devam edecektir.

Seans igi geri ¢ekilmelerde ise 1,450 seviyesini ilk dnemli
destek olarak aliyoruz. Endeksin gln igerisinde yukari
ataklarini sirdirebilmesi igin 1,450 Uzerinde dengelenmesi
gerekiyor. 1,450 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada
1,435 ve 1,420 seviyelerine yonelik baski olusturabilecegini
g6z oOnunde bulunduruyoruz. Bu nedenle piyasada su
asamada etkisini sirdiren yukari hareket kapsaminda,
1,450 desteginin mevcut pozisyonlarda stop loss olarak
alinmasini 6neriyoruz. Destekler: 1,450 - 1,435 - 1,425 /
Direngler: 1,465 - 1,475 - 1,500
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EurUsd 4N | GbpuSsd ONS Altin

1,2182  0,14% 1,4114  -0,41% 1.876

ABD 10
* CDS 5Y * Yillik *

0,31% 408 9 1,67 0,02

Eur/Usd:

FED tutanaklari sikilasmanin o6numizdeki toplantilarda
konusulmasini igeriyor. Bazi Uyeler tahvil alimlarinin
azaltimasi icin planlama yapilmasi gerektigini disinuyor.
Makro verilerin  seyri, sikilasamanin seyrini de
belirleyecek nitelikte.  Verilerin  hizlanmasi  FED’i
hizlandrabilir. Metne ABD 10 yillik tahvili ve Dolar Endeksi
sinirl yikselis ile reaksiyon verdi.

Ekonomiler normallesme yoninde ilerlerken siki paraya
gecise de yaklasiliyor. FED ilk akla gelen banka. FED’in
diger llke merkezlerinden 6nce veya onlara paralel hareket
etmesi Usd'nin degerini belirleyici nitelikte olacagini
degerlendiriyoruz. Dolar Endeksi 90,1 seviyelerinde islem
goruyor.

AB, Nisan TUFE verisi beklentilere(0,6%) paralel geldi. Yillik
oran 1,6% oldu. Bugin ABD 06ncu gostergeler, haftalik
issizlik maasi basvurulari agiklanacak.

Bu sabah 1,218 seviyelerinde islem goren paritede 1,219 ve
1,223 seviyeleri direng; 1,215 ve 1,211 destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatay-sinirh yukari seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Brexit sonrasi ingiltere, Meksika ve Kanada ile dis ticaret
anlasmasi i¢in hazirlaniyor.

Kisttlamalar plan dahilinde kademeli olarak gevsetimeyi
devam ediliyor. Kisitlamalarin gevsetiimesi ekonomik
aktivitenin canlanmasina da imkan taniyor. Ancak mutasyon
riskinin varligini korudugunu belirtelim(Hindistan
mutasyonu).

Global tarafta enflasyon riski masada. ABD merkezli
endiseler globali de etkiliyor. ABD tahvil faizleri yikselis
egilimini koruyor. Dolar Endeksi 90,1 civarinda bulunuyor.
Tahvil ve endeks, FED tutanaklarina bir miktar tepki verdi.

ingiltere, Nisan TUFE verisi beklentilere(0,6%) paralel geldi.
Yillk oran 1,5% oldu. Bugiin ABD Oncl gostergeler, haftalik
issizlik maagi basvurulari agiklanacak.

Bu sabah 1,411 seviyesinde islem goren parite 1,415 ve
1,419 direng; 1,41 ve 1,407 seviyeleri destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatay seyir bekliyoruz.

Altin:

FED tutanaklari oOncesi yuUkselis kaydeden ons altin
tutanaklar agiklandiktan sonra kazanglarini kismen geri
verdi. Zira bazi FED uyeleri tahvil alimlarini azaltmanin
konusulmas | gerektigini distndyorlar. Sikilasmaya gegisin
hzini ise makro verilerin gidisati belirleyecek. Artan
enflasyon ile glivercin merkez bankalari aras indaki bosluktan
faydalanan ons-altin, hiz kesebilir.

Givercin merkezler kisa vadede Altin Uzerindeki baskiyi
azalticr etki yapior. Ancak FED tutanaklari yaklasan
sahinligin habercisi niteliginde. Orta-uzun vadede altin lehine
gorisimiizu koruyoruz.

Bu sabah 1.875 Usd civarinda iglem géren emtiada 1.869 ve
1.861 destek ve 1.882 ve 1.892 direng olarak izlenebilir.
Yatay-sinrrl yukari seyir bekliyoruz.

Eurobond:

FED tutanaklari bazi Uyelerin tahvil alimlarini azaltmanin
konusulmas| talebini ortaya koydu. Ekonomideki iyilesme
FED’i harekete ge¢me noktas ina dogru tas iyor. Glvercinden
sahinlige gegcisin hizini, zamanini makro veriler belirleyecek.
Gugli veriler FED'i harekete gegirebilir. FED ise temel olarak
enflasyondaki ylkseligsin gegici oldugu ve istihdam
piyasasinin kirigan oldugu soylemini koruyor.

Lokal tarafta ekonomi ve salgin ana konular. Dig
etkinin(piyasa sartlar1 sikilagiyor, enflasyon artiyor, mal
hizmet fiyatlari  ylkseliyor) isleri  zorlastrrici etk
yapabilecegdini degerlendiriyoruz.

Tirkiye 5 yillik CDS 408 seviyesinde. Eurobondlar din sinirli
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelierde 0,04 Usd
civarinda, orta vadelilerde 0,40 Usd civarinda, uzun
vadelilerde 0,73 Usd civarinda degisim gosterdi. Yilik
verimler srrasiyla 2,37% 6,30% ve 7,11% oldu.
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TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (7 Mayis)
ABD - Philadelphia Fed imalat Endeksi (beklenti: 41.5 énceki: 50.2)
ABD - Haftalikissizlik Maasi Basvurulari (6nceki: 473.000)
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19 May 2021 2020 2019 2018 2017 2016
- Usd,/TL 841 744 595 529 379 353
% Eur/TL 10.26 210 667 6.06 455 371
E Eur/Usd 12182 12210 11218 1146 1201 1053
o Gbpy/Usd 14115 13679 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 1824 14896 1178 1873 13.40 1063
= TL 10 Yilik Gosterge Tahvl (%) 1817 1290 12241 1648 1174 1143
E g Torkiye CDS (baz puan) 408 303 282 362 168 273
= 0 |ABD 10 Yillik Tatwil (%) 167 0.92 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1480 1477 1144 913 1153 7814
= BIST 100 Fiyat Kazang Garpant 9.44 1234 849 7.0 11,0 95
% MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 1557.909 1691434 1502748 1241473 1569781 1094427
g MSCI Gelismekte Olan Pyasalar Endeksi 1328 1292 1115 962 1154 B45
‘:;‘ Dow Jones Endeksi 33896 30606 28538 26903 24719 19.765
% |Nasdaq Endeksi 13238 12888 8973 6635 6923 5380
T |s&P Endeksi 4116 3756 3231 2507 2674 2233
Altin (TL) 50737 454,00 23029 21813 15883 13127
a Altin (Usd) 1876 1901 1518 1282 1303 1150
2 [eamismy 750 631 342 263 207 181
W | Giimiis (Usd) 277 264 173 155 169 159
Degisimler
= |usam 132 %50 124 398 72 209
% Eur/TL 128 364 100 333 152 172
E Eur/Usd 0.2 88 221 48 141 3.0
o Gbp/Usd 3.2 32 21 56 144 -163
TL Gosterge Bono 328 318 795 633 277 -3
= TL 10 Yillk Tahvi 527 69 427 474 32 68
E E Tirkiye CDS 105 2 -80 184 -105 4
= 0 |ABD 10 Yillik Tahvil ] -100 76 v -4 18
BIST - 100 Endeksi 12 291 %54 209 476 891
z BIST 100 Fiyat Kazang Carpan 235 455 214 363 161 251
% MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi BTk} 126 210 -209 473 80
g MSCI Geligmekte Olan Piyasalar Endeksi b33 159 159 -16.6 370 &4
‘z Dow Jones Endeksi 107 72 61 88 251 134
g.," MNasdaq Endeksi 27 436 352 == 251 74
= S&P Endeksi 9.6 163 289 63 19.4 25
Altin (TL) 118 56.4 331 373 241 319
a Altin (Usd) 13 52 184 -1E 138 B84
E Gimiis (TL) 188 B46 298 275 136 0.0
w | Gimiis (Usd) 43 478 155 87 136 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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