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ABD’deki yeni tesvik paketine yonelik beklentiler din yeniden 6ne ¢ikti. Demokratlar ve
Cumhuriyetgilerin agiklamalari paket Uzerinde anlagsmanin bu hafta saglanabilecegi sinyali igeriyor.
Sinyal risk istahini olumlu etkiledi. 908 milyar Usd tutarindaki paket fiyatlamanin odagindaki yerini
koruyor.

Korona’ya karsi gelistirilen asilar hizlandirilmis siireglerle onay aliyor. ABD Gida ve ilag idaresi’nin (FDA)
3. aglya onay vermesi bekleniyor. Ulkede daha énce onay verilen 2 asinin dagitimi ve uygulanmasina
baslandi. Avrupa’da ise asinin bu yil bitmeden uygulanmaya baslayabilecegi belirtiliyor.

Brexit anlagmasi igin yil sonuna kadar gorlismeler devam edecek. Goriigmelerin siirmesi bir miktar umut
yaratsa da ‘anlagmasiz ayrilik’ ihtimali gigld.

ABD borsalari tesvik paketi ve asi odaginda, AB borsalari bunlara ek olarak Brexit anlasmasi olabilir
odaginda diin olumlu seyir izlediler.

Destek paketi ve asi golgede biraksa da diinyanin genelinde vaka sayilarinda artig sirlyor. Artis,
kisitlamalari-kapatmalari beraberinde getiriyor. Almanya, buglinden baslamak Uzere 25 giln
perakendede (market, eczane, banka... gibi zorunlu ihtiyaglar harig) kapatma uygulayacak. Londra’da ve
NewYork’da restoranlar kapatild.

Gegtigimiz hafta ECB parasal paketini artirmig ve glivercin pozisyonunu biraz daha genisletmisti. FED faiz
toplantisi karari bu aksam aciklanacak. Ardindan baskan Powell’in basin toplantisi yapilacak. Faizde
degisiklik beklenmiyor. Ekonomi ile ilgili glincel bakisini gérecegiz. Yarin ise BOE faiz toplantisi yapilacak.
Salginin yani sira anlasmasiz Brexit ihtimali de ingiltere ekonomisini negatif etkiliyor.

Dinki olumlu seyrin ardindan sabah itibari ile ABD vadelileri yatay-hafif arti. Asya tarafinda Japonya,
Hong Kong ylizde yarim civarinda arti, Cin hafif eksi.

Yurt igi tarafta da artmaya devam eden vaka sayisi ve salginin ekonomik etkileri ile miicadele 6n planda.
Ekonomi Yonetimi bu amagla adimlar atiyor. Kabine dnceki giin ekonomiye destek igin yeni dnlemler
acikladi.

Gundemin diger konusu ise ABD yonetiminin Ulkemiz savunma sanayiine uygulama karari aldig
yaptirimlar. Lokal varliklarin karara tepkisi negatif olmadi. Zira igerigin sert olmadigi diisiincesi 6ne ¢ikti.

Hazine diin kiymet degisim ihaleleri diizenledi. Toplam talep 11,7 milyar TL olurken 7,7 milyar TL degisim
islemi gerceklestirildi. Subat ayindan bu yana ilk kez degisim ihalesi yapildi. ihale ile kisa vadeli borg uzun
vade ile degistirilmis oldu.

TCMB, 2021 Para Kur Politikasi’'ni Bagskan’in sunumuyla agiklayacak(10:30). Agiklama, glincel ve 2021 yih
icin sinyal gelebilecegi icin 6nem arz ediyor.

Piyasalara Genel Bakis

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Lutfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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2 villik Gosterge 10 Yilhk Gosterge o
UsdTry W EurTry W aiil A Tarn W  BISTI00 /A
7,84 027% | 9,54 0,24% | 14,96 0,01 13,21 -0,02 1.395 049% |
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Ekonomi Yonetimi ekonomide toparlanmayi desteklemek  Ekonomi Yonetimi, enflasyon basta olmak (Gzere

icin gectigimiz aydan bu yana adimlar atiyor. Atilan
adimlar olumlu sonuglar doguruyor. Kasim ayinda
enflasyonun beklentilerin lizerinde artmasinin bir miktar
negatif etki yaptigini séylemek mimkin.

Enflasyonu ve enflasyon beklentilerini olumluya gevirmek
icin TL faizler dikkat ¢ekici seviyelere eristi. Bu, kur
talebini azaltici etki yapiyor. Enflasyonda yikselisin-
ylkselis algisinin kirllmasi TL lehine fiyatlamaya gig
katabilir. Yani TCMB'nin siki durusunun devam edecegi
kanaatindeyiz. TCMB politika faizi 15%, TUFE 14,03%
seviyesinde. Bu ayki PPK toplantisi 24 Aralik’ta yapilacak.

Global piyasalarda asi ve ABD’deki yeni tesvik paketi
fiyatlamada ana unsurlar. Genel resimde ise risk istahi
onemli oranda gliciini koruyor. Risk istahinin aleyhinde
ise vaka sayilarindaki artisin ve kisitlamalarin ekonomik
faaliyetleri yavaslatacagi endiseleri yer aliyor. Dolar
Endeksi 90,5 seviyesinde islem gériyor.

ABD’nin ilkemiz Savunma sanayiine yonelik yaptirim
karari negatif etki yaratmadi. Zira piyasa karari ‘sert’
olarak algilamadi.

Bu sabah 7,83 seviyelerinde islem goren paritede 7,81 ve
7,78 seviyeleri destek; 7,86 ve 7,89 seviyeleri direng
olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gegerli. Bu sabah
9,52 civarinda islem goren paritede 9,50 ve 9,474 destek;
9,54 ve 9,566 seviyeleri direng olarak one gikabilir.
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ekonomide iyilesme igin adim atmayi stirdiirlyor. Kabine
onceki glin yeni dnlemler agikladi.

Kasim ayl enflasyonunun beklentilerin  Gzerinde
gelmesinin iyimserligi biraz sinirladigi kanaatindeyiz. Siki
durusuna devam eden TCMB’nin bu ayki toplantisi 24
Aralik’ta yapilacak. Piyasada yeni bir faiz artisi olabilecegi
spekiile ediliyor. Ancak hem artis igin hem de kag¢ puan
artis olabilecegine yonelik konsensis bulunmuyor.

TMCB baskani Agbal, Politikasi’ni
aciklayacak(10:30).

2021 Para Kur

Hazine, diin degisim ihaleleri diizenledi. 2021 Subat ve
Nisan vadeli kiymetlerin, 2028 ve 2030 vade ile degisim
ihalesi yapilacak. 7,7 milyar TL tutarinda donisim yapildi.

Tahvil verim egrisinde kisa vadeli faizler uzun vadeli
faizlerin Gzerinde. 2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller
diin glinl sirasiyla; -1 baz puan artisla- %14,96 ve -2 puan
disusle- %13,21 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Glgli  seyrin sirdugu piyasada, 1,400 hedefi test
ediliyor... 1,350 direncinin asiimasiyla yeniden gig
kazanan kisa vadeli yikselis trendi igerisindeki seyrini
slrdiren piyasada, 1,400 hedef noktasinin test edildigini
gozlemliyoruz.

Yukari hareketin devamiyla glne baslayacak olan
piyasada, seans igerisinde 1,400 seviyesini asma
denemelerini yakindan izlemeyi sirduriyoruz. Alternatif
piyasalardaki olumlu seyrin ve global hisse senedi
endekslerinin destekledigi yukari hareket kapsaminda,
1,375 seviyesini ise geri ¢ekilmelerde ilk 6nemli destek
noktasi olarak almaya devam ediyoruz.

Su asamada kisa vadeli yikselis potansiyelini koruyan
piyasada, 1,375 Uzerindeki hareketler piyasadaki alim
egilimini desteklemeyi siirdiirecektir. Bu durumda 1,450
ve 1,500 seviyelerini hedefleyecek yukari hareketin
devam edecegi piyasada, 1,375 ara desteginin ayni
zamanda yikselis yonindeki pozisyonlar igin stop loss
noktasi olarak alinmasini éneriyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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CDS 5Y * Yillik @

364 -15 0,91 0,02

EurUsd #ph GbpuUsd A ONS Altin A

1,2153 0,00% 1,3437 0,74% 1.852 0,98% i

Eur/Usd: Altin :

ABD’deki yeni tesvik paketi (zerinde anlasma  ABD’de yeni tesvik paketinin birkag gline gelebilecegi
saglanacagl beklentisi diin 6ne ¢ikti ve piyasalarin risk  beklentisi Usd’yi biraz zayiflatiyor. Altin igin olumlu.
istahi artti.
ABD’de asilamanin baslamis durumda, Avrupa’da ise
Yil sonuna kadar Brexit Anlagmasi saglanabilmesi igin baslamak lzere. FDA'nin, Moderna’nin gelistirdigi asiya
mizakereler slrlyor. Piyasalarin biraz umutlu. Lakin  da onay vermesi bekleniyor.
anlagmasiz Brexit masadaki yerini koruyor. Bardagin dolu
tarafi piyasalarin odaginda. Asi haberlerinin 6ne g¢ikmasi endiseleri azaltici etki
yapiyor. Salgin endisesinin azalmasi igin altini zayiflatic
Asi haberleri piyasalara moral veren diger bir unsur. nitelikte. Dolaysiyla asi haberleri satin alindikga altin
Gelistirilen gesitli asilarda kitlesel uygulamaya baslandi.  talebi zayif seyredebilir.
Avrupa’da ise yil bitmeden asilamaya baslanma ihtimali
s6z konusu. Vaka sayilarindaki artis yeni kisitlamalara yol ~ Ons altin bu sabah 1.855 Usd seviyelerinde islem
aclyor(negatif unsur). goriyor. 1.845 ve 1.833 destek; 1.861 ve 1.868 direng
seviyeleri olarak one g¢ikabilir. Yatay-sinirh yukari seyir
Gegctigimiz hafta ECB ek parasal onlemler agikladi. Bu  bekliyoruz.
hafta FED(bugin) ve BOE(yarin) faiz kararlarini
aciklayacak. Faiz degisikligi beklenmiyor. Eurobond:

Dolar Endeksi 90,5 seviyelerde islem gériiyor. Parite bu Ankara’nin son doénemdeki adimlari ile lokal varliklar
sabah 1,216 seviyelerinde islem goriyor. Paritede 1,211 lehine fiyatlama sagliyor. Yaklasik 200 baz puan dustsle

ve 1,208 destek; 1,218 ve 1,223 direnc olarak &ne 3.30-350 seviyeéine i.nen 5 wyillik (.ZDS, ardindan .400
civarina yikseldi(tepki). Devaminda ise yoninl yeniden

asagida ¢evirmis durumda(364). Ankara’nin son donemde
ortaya koydugu yeni adimlar taraftar buldukga CDS asagi
Gbp/Usd: yonlu hareketine devam edebilir.
Brexit anlagmasi igin taraflar goriismeyi yil sonuna kadar
surdirecek. Gorismelerin siriiyor olmasi iyimserlik  Global tarafta risk istahi din olumlu bir gini geride
yaratsa da anlasma saglanamama ihtimali devam ediyor. birakti. ABD 10 yillik tahvil faizi 0,90% civarinda islem
goriyor.

cikabilir. Yatay-sinirli yukari seyir 6ngoriyoruz.

ABD’nin yeni tesvik paketi Gzerinde anlasma saglanabilir

beklentisi slriyor. Beklenti, asi haberleri ile beraber  Tirkiye 5 yillik CDS 364 seviyelerinde bulunuyor. Tirkiye

piyasalara istedigi istahi sagliyor. eurobondlari diin olumlu seyir izledi. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,09 Usd, orta vadelilerde 1,22 Usd artti, uzun

FED bugiin faiz toplantisini tamamlayacak. Faiz artisi  vadelilerde 1,08 usd civarinda artti. Yilhk verimler

beklenmiyor, bankanin giincel goériisiini goérme imkani siraslyla %3,43 % 5,78 ve %6,47 oldu.

saglayacak. Yarin OE faiz toplantisi yapilacak. Bankanin

faiz degisikligi yapmasi beklenmiyor. Ancak anlagmasiz

ayrilk ihtimalinin artmasi bankayi zorlayici bir unsur.

Sireci nasil degerlendirdigini gormek agisindan énemli.

Dolar Endeksi 90,5 seviyesinde. Bu sabah parite 1,345
seviyelerinde islem gorlyor. Paritede 1,348 ve 1,354
direng; 1,344 ve 1,34 destek olarak izlenebilir. Yatay-
sinirh yukari seyir 6ngoriiyoruz.

16 Aralik 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir par¢asidir. Litfen raporun sonundaki cekinceyi dikkate aliniz.
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10:30 TCMB 2021 Para ve Kur Politkasini aciklayacak

12:00 Euro Bélgesi PMI imalat (beklenti: 53.0 6nceki: 53.8)

12:00 Euro Bolgesi PMI Hizmet (beklenti: 41.0 dnceki: 41.7)

12:00 Euro Bolgesi PMI Bilesik (beklenti: 45.5 6nceki: 45.3)

16:30 ABD - Perakende Satislar (beklenti: %-0.2 dnceki: %0.3)

16:30 ABD - Perakende Satislar - Oto harig (beklenti: %0.1 6nceki: %0.2)
16:30 ABD - Perakende Satislar - Oto ve benzin harig (beklenti: %0.3 6nceki: %0.2)
17:45 ABD - PMI imalat (beklenti: 55.8 6nceki: 56.7)

17:45 ABD - PMI Hizmet (beklenti: 55 dnceki: 58.4)

- 22:00 Fed FOMC Toplantisi (beklenti:%0.00-%0.25 6nceki: %0.00-%0.25 )
22:30 Fed Baskani Powell basin toplantisi

Gilindem

15 Aralik 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 784 595 529 379 353
Eur/TL 953 667 606 455 371
Eur/usd 12152 11218 1146 1201 1053
Gbp/usd 13436 13246 1275 1350 1233
Tahvil ve Bono 15 Aralik 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 villdk Gosterge Tahvil (%) 14.96 1178 1973 13.40 1063
TL 10 villik Gasterge Tahvl (%) 1321 1221 16,48 1174 1142
Tiirkiye COS (baz puan) 364 262 362 166 273
ABD 10 Yallik Tahwl (%) 081 192 268 241 245
Hisse Senetleri 15 Aralik 2020 2019 2018 2017 2016
BIST- 100 Endehsi 139540 1144 2127 1153 7814
BIST 100 Fivat Hazang Carpam 1167 49 o 110 55
MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endebsi 1616162 1502748 1241473 1569.781 1094.427
M0l Geligmekte Olan Piyasalar Endehsi 1350 1115 962 1154 845
Dow Jones Endelsi 30199 26538 26908 24719 19765
G Nasdaq Endebsi 1259 8973 6635 6923 s.380
[ 24P Endeksi 3605 3231 2507 2674 2030
© Emtia 15 Aralik 2020 2019 2018 2017 2016
E Altin (TL) 4508 29029 21813 15683 13127
5 Attin (Usd) 1852 1518 1262 1303 1150
[T
—_ Degisimler
a‘f (%) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 319 124 398 72 209
. E Eur/TL 428 100 333 152 172
S Eur/Usd &3 21 46 141 &0
2 Gbp/usd 14 21 56 14.1 165
() - -
(Yo} Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 2019 2018 2017 2016
S TL Gdstergs Bono 518 TS 633 277 23
() TL 20 Yillik Tahndl 100 427 aT4 332 &8
46; Tiirkiye CDS (baz puan) 2 &0 194 105 4
:0 ABD 10 Vil Tahwl ETS 76 27 4 18
LD Hisse Senetleri (%) 2020 Do 2019 2018 2017 2016
E= BIST- 100 Endehsi 29 54 6914 4TE 91
E BIST 100 Fivat Kazang Carpam 376 214 63 161 251
@ MSC Tiirkiye Hisse Senedi Endehsi 75 210 209 4T3 &0
c Mscl Gelismekte Olan Piyasalar Endelsi 122 159 166 370 6d
Dow Jones Endeksi ET 61 ET3 51 134
Nasdaq Endebsi 404 £ 42 51 74
4P Endehsi 144 pix) €3 19.4 95
Emtia (%) 2020 Do 2019 2018 2047 2016
Altan {TL} B0.9 331 k) 211 19
Altin (Usd) 220 184 16 136 B4

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. misterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



