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Piyasalar diin ABD’deki yeni tesvik paketi(908 milyar Usd) tizerinde anlasma olmasini bekliyordu. Ancak
glinin sonunda anlagsma yine saglanamadi. Dunk{ Pelosi ve Mnuchin gorismesinde endiseler ve uzlasi
saglanamayan noktalar dile getirildi. Piyasalarin yeni tesvik paketine iliskin bekleyisi devam ediyor.

Dinyanin genelinde vaka sayilarinda artig goriliiyor. Bu ise kisitlamalari-kapatmalari beraberinde
getiriyor. Almanya, 16 Aralik'tan baslamak tizere 25 giin perakendede (market, eczane, banka... gibi
zorunlu ihtiyaglar harig) kapatma uygulayacak. Londra’da restoranlar kapatildi. NewYork’da restoranlar
kapatildi.

ABD’de 2 asinin onaylamasindan birkag giin sonra asi uygulanmaya baslad. ila¢ Gida idaresi(FDA) yeni
bir asinin daha onaylanmasini yarin ele alacak. Gegtigimiz hafta onaylanan 2 asinin dagitimina baslandi.

Brexit anlagmasi igin yil sonuna kadar gortismeler devam edecek. Gériismelerin siirmesi bir miktar umut
yaratsa da ‘anlagmasiz ayrilik’ ihtimali glglu.

Gegtigimiz hafta ECB parasal paketini artirmis ve glivercin pozisyonunu biraz daha genisletmisti. Bu hafta
ise FED faiz toplantisi dizenleyecek. Karar yarin aksam agciklanacak. Faizde degisiklik beklenmiyor.
Ekonomi ile ilgili glincel bakisini gorecegiz. Persembe giinli BOE faiz toplantisi yapilacak. Salginin yani sira
Brexit siireci de ingiltere ekonomisini zorluyor.

Asinin etkisi(ekonominin normallesecegi beklentisi-algisi) ile emtia piyasalari alicih seyrini koruyor.

Diin sabah ABD’deki yeni destek paketinin giin iginde onaylanacagi beklentisi ile giin basladi. Ancak
beklenti gerceklesmedi. Bu sebeple diin giine olumlu fiyatlama ile baglayan piyasalar kismen saticili ya
da karigik olarak tanimlanabilecek kapaniglarla giinii tamamladi. Sabah itibari ile ABD vadelileri yatay-
hafif eksi, Asya tarafinda Cin, Japonya, Hong Kong ylizde yarim civarinda eksi.

Yurt igi tarafta da artmaya devam eden vaka sayisi ve salginin ekonomik etkileri ile miicadele 6n planda.
Ekonomi Yonetimi bu amagla adimlar atiyor.

Dig iliskilerde ise AB ve ABD kaynakli gelismeler 6ne ¢ikiyor. Cuma giinli sona eren AB liderler zirvesinde
Ulkemize yonelik yaptirim karari alinmadi. ABD tarafinda ise Ulkemize yonelik yaptirim karari alindi.
Kararlar, Savunma sanayiine yonelik. Savunma Sanayi Baskanlhig’nin(SSB), ABD Eximbank’i dahil olmak
lizere, uluslararasi finans kuruluslarindan kredi almasi engellendi. Ayrica SSB, ABD’den ihracat
lisansi da alamayacak.

Diin toplanan Kabine ekonomik aktiviteyi desteklemek icin yeni kararlar aldi. Esnafa hibe ve kira destegi
saglanacak. Mevduat stopajlari 1 Haziran 2021’e kadar disiik kalacak(mevcut oranlar gegerli). Turizm
tesislerinin 6demeleri ertelendi. Yilbasinda 4 giin sokaga ¢ikma yasagi uygulanacak.

Din agiklanan Ekim ayi sanayi Uretimi 10,2% artis kaydetti. Haftanin devaminda 6nemli bir veri
bulunmuyor.

Hazine bugiin kiymet degisim ihaleleri diizenleyecek.

TCMB, yarin 2021 Para Kur Politikasi’'ni Baskan’in sunumuyla agiklayacak(10:30).

15 Aralik 2020 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir parcasidir. Litfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Eur/TL - Tahvil/Bono - Hisse Senedi

F 2 villk Gosterge 10 Yilhk Gosterge :
UsdTry /h EurTry /h Tainil b At W  BISTI00 #p |
7,87 002% || 9,56 022% | 14,95 -0,04 13,23 -0,08 1.389 1,30%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Ekonomi Yoénetimi ekonomide toparlanmayr  Ekonomi Yonetimi, enflasyon basta olmak Uzere

desteklemek igin adimlar atiyor. Kasim ayin basindan bu
yana atilan adimlar olumlu sonuglar dogurdu. Salginin
ekonomik etkilerini azaltmak ve ekonomik aktiviteyi
canli tutmak, vaka sayilarinin arttigi ve kisitlamalarin
glindeme geldigi buglinlerde 6nem arz ediyor.
Enflasyonu ve enflasyon beklentilerini olumluya
cevirmek icin TL faizler dikkat gekici seviyelere eristi.
Bu, TL Uzerindeki baskiyi azaltici etki yapiyor. Ancak
enflasyonda yukselisin-ylkselis algisinin kirildigina dair
piyasada bir konsensiis oldugunu soyleyemeyiz. Yani
TCMB'nin siki durusunun devam edecegi kanaatindeyiz.
TCMB politika faizi 15%, TUFE 14,03% seviyesinde. Bu
ayki PPK toplantisi 24 Aralik’ta yapilacak.

Global piyasalarda asi ve ABD’deki yeni tesvik paketi
fiyatlamada ana unsurlar. Din yeni pakette anlasma
saglanacagl beklentisi ©6ne ¢ikti. Ancak anlasma
saglanamadi. Bu sebeple risk istahi azaldi. Genel
resimde ise risk istahi 6nemli oranda giciini koruyor.
Vaka sayilarindaki artisin ve kisitlamalarin ekonomik
faaliyetleri yavaslatacagl endiselerine yol aciyor(ki
kisitlama kararlari  aliniyor). Dolar Endeksi 90,7
seviyesinde islem goriyor.

ABD, (ilkemize yaptirim karari aldi. Savunma sanayiine
yonelik yaptirimlar SSB ve SSB’nin 3 (st diizey yoneticisi
yasakl listesine alindi. SSM’nin dis kredi erisimi ve
ABD’den ihracat lisansi almasi(ABD menseili tGrlin-parc¢a
icin) engellendi.

Bu sabah 7,866 seviyelerinde islem géren paritede 7,84
ve 7,81 seviyeleri destek; 7,90 ve 7,92 seviyeleri direng
olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL igin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
9,55 civarinda islem goren paritede 9,52 ve 9,49 destek;
9,566 ve 9,60 seviyeleri direng olarak one gikabilir.
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ekonomide iyilesme i¢cin adim atmayi slrdiriyor. Bu
ayki PPK toplantisi 24 Aralik’ta yapilacak. TCMB’nin siki
durusunun devam edecegi kanaatindeyiz. Piyasada yeni
bir faiz artisi olabilecegi spekiile ediliyor. Ancak hem
artis icin hem de kag¢ puan artis olabilecegine yonelik
konsensiis bulunmuyor.

Hazine, bugiin degisim ihalesi diizenleyecek. 2021 Subat
ve Nisan vadeli kiymetlerin, 2028 ve 2030 vade ile
degisim ihalesi yapilacak.

Tahvil verim egrisinde kisa vadeli faizler uzun vadeli
faizlerin Uzerinde. 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge
tahviller diin glinG sirasiyla; -4 baz puan azalisla- %14,95
ve -8 puan duslsle- %13,23 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

1,375 seviyesini ilk onemli destek noktasi olarak
izliyoruz... Kisa vadeli ylkselis trendi igerisindeki glicli
seyrini slrdiren piyasada, haftanin ilk islem giiniinde
1,375 seviyesinde bulunan ara hedef noktasinin yukari
gecildigini gozlemliyoruz.

Boylece bir Ust noktada bulunan 1,400 seviyesine
yonelen piyasada, giine yukari hareketin devamiyla
baslanacagini dislinliyoruz. Seans igi yukari ataklarda
1,400 seviyesini yakindan izlemeyi sirdirecegimiz
piyasada, bu nokta ©6nemini koruyacaktir. Alternatif
piyasalardaki olumlu seyrin ve global hisse senedi
endekslerinin destekledigi yukari hareket kapsaminda,
1,375 seviyesini ise artik geri ¢ekilmelerde ilk énemli
destek noktasi olarak aliyoruz.

Su asamada kisa vadeli ylikselis potansiyelini koruyan
piyasada, bir alt noktada bulunan 1,350 seviyesini
onemsemeyi surdirlyoruz. 1,350 {zerindeki seyrin
devamini  getirecegi alm egilimi kapsaminda bu
seviyenin ayni zamanda yukselis yoniindeki pozisyonlar
icin stop loss noktasi olarak alinmasini 6neriyoruz.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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EurUsd /A | GbpUsd A  ONsAln %  cDS5Y W L0
1,2151 0,14% 1,3338 0,03% 1.834 -0,14% 379 -9 0,89 -0,02
Eur/Usd: Altin :

ABD’deki yeni tesvik paketi Uzerinde din anlasma
saglanacagi beklentisi ile glin basladi. Ancak sonug elde
edilmedi. Risk istahi gliniin sonunda azald.

Brexit Anlasmasi igin taraflar yil sonuna kadar miizakere
etmeyi sirdiirecekler. Piyasalarin umudu siiriiyor. Ote
yandan anlasmasiz Brexit masadaki yerini koruyor.
Piyasa bardagin dolu tarafindan bakma egiliminde.

Asi haberleri piyasalara moral veren diger bir unsur.
Gelistirilen gesitli asilarda kitlesel uygulamaya baslandi.
Diger tarafta ise vaka sayilarindaki artis yeni
kisitlamalara yol agiyor.

Gegtigimiz hafta ECB ek parasal 6nlemler agikladi. Bu
hafta FED ve BOE faiz toplantilari yapilacak. Faiz
degisikligi beklenmiyor.

Dolar Endeksi 90,7 seviyelerde islem goriiyor. Parite bu
sabah 1,215 seviyelerinde islem go6riyor. Paritede
1,211 ve 1,208 destek; 1,218 ve 1,223 direng olarak 6ne
¢ikabilir. Yatay-sinirlh yukari seyir 6ngoriiyoruz.

Gbp/Usd:

Brexit anlasmasi icin taraflar gérismeyi yil sonuna
kadar slrdirecek. Gorismelerin  siiriyor olmasi
iyimserlik yaratsa da anlasma saglanamama ihtimali
devam ediyor.

ABD’nin yeni tesvik paketi UGzerinde din de uzlasl
saglanamadi. Oysa din sabah giin icinde anlasma
saglanabilir beklentisi vardi.

FED yarin faiz toplantisini tamamlayacak. Faiz artisi
beklenmiyor, gincel gorusini ortaya koyacak. FED
toplantisinin ertesi glini BOE faiz toplantisi yapilacak.
Bankanin faiz degisikligi yapmasi beklenmiyor. Ancak
anlasmasiz ayrilik ihtimalinin artmasi bankayi zorlayici
bir unsur. Slreci nasil degerlendirdigini goérmek
acisindan énemli.

Dolar Endeksi 90,7 seviyesinde. Bu sabah parite 1,336
seviyelerinde islem goriiyor. Paritede 1,337 ve 1,345
direng; 1,33 ve 1,327 destek olarak izlenebilir. Yatay-
sinirl yukari seyir 6ngoriiyoruz.

Global risk istahinin varligini korumasi giivenli liman
talebini azaltici etki yapiyor. Son dénemde altin talebi
zayif kaliyor. DUn sabah, giin icinde ABD’de kiyeni
tesvik paketinde anlagsma saglanabilir beklentisi vardi.
Altinda zayif seyre yol agtl. Giniin devaminda ise yeni
tesvik paketi lizerinde diin de uzlasi saglanamadi. Risk
istahi azaldi, altin kayiplarini geri aldi.

Asi haberlerinin 6ne g¢ikmasi endiseleri azaltici etki
yapiyor. Piyasa algisinin olumluya evrilmesini saghyor.
Salgin endisesi azaldigi igin altin talebi glc¢ kaybediyor.
Dolaysliyla asi haberleri satin alindikga altin talebi zayif
seyredebilir.

Ons altin bu sabah 1.835 Usd seviyelerinde islem
goriyor. 1.835 ve 1.825 destek; 1.842 ve 1.848 direng
seviyeleri olarak 6ne cikabilir. Yatay-sinirli yukari seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Ankara’nin son donemdeki adimlar ile 5 yillik CDS
yaklasik 150-200 baz puan asagl geldi. Ekonomi
Yonetimi’nin ¢izdigi resim yatirrmci algisini olumluya
cevirmeye yonelik. Yeni adimlar taraftar buldukg¢a CDS
asagl yonli hareketine devam edebilir.

Global tarafta risk istahi diin sabaha olumlu basladi.
ABD’deki yeni tesvik paketinde giin igcinde anlasma
saglanabilir beklentisi s6z konusu idi. Ancak anlagsma
saglanamadi. Risk istahi azaldi. Glvenli liman talebi
biraz artti. ABD 10 yilhk tahvil faizi 0,88% civarina
gevsedi.

Turkiye 5 yilllk CDS 388 seviyelerinde bulunuyor.
Turkiye eurobondlari din yatay seyir izledi. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,01 Usd, orta vadelilerde 0,15
Usd artti, uzun vadelilerde 0,10 usd civarinda disti.
Yillik verimler sirasiyla %3,51 % 5,92 ve %6,56 oldu.

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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11:00 TR - Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (0nceki: -4.9 milyar)

16:30 ABD - Empire imalat Endeksi (beklenti: 7.5 énceki: 6.3)
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Pariteler 14 Aralik 2020 2019 2018 2047 2016
Usd/TL T8T 595 529 379 353
Eur/TL 956 667 606 455 371
Eur/Usd 12151 L1218 1146 1201 1053
Ghp/usd 13337 13246 1275 1350 1233
Tahvil ve Bono 14 Aralik 2020 2019 2018 2017 2016
TL 2 ik Gosterge Tahvl (%) 1485 1178 1873 1340 10,63
TL 10 villike Gisterge Tahwil (%) 1323 1221 16.45 1174 1142
Tiirkdye COS (baz puan) 279 282 362 168 273
ABD 10 Yilik Tahvil (%) 06 192 268 241 245
Hisse Senetleri 14 Arahik 2020 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endehsi 138855 1144 9127 1153 7814
BIST 100 Fivat Hazang Carpan 1162 849 7.0 110 55
MSCI Tirkiye Hisse Senedi Endeksi LE06.614 1502748 1241473 1569.761 1094427
MSC1 Gelismekte Olan Pivasalar Endebsi 1250 1115 BE2 1154 845
Dow Jones Endeksi 29862 26536 26903 24719 19765
Nasdaq Endeksi 12 462 8973 6635 6923 5380
S4&P Endeksi 3647 3231 2507 2674 2739
Emtia 14 Aralhik 2020 2019 2018 2017 2016
Altin (TL) 46361 29029 218,13 156,63 13127
Altin {Usd]) 1834 1518 1262 1308 1150
Degisimler
Pari (%) 2020 Do 1 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 332 124 398 T2 0%
Eur/TL 432 100 333 152 72
Eur/Usd 83 21 46 141 .0
Gbp/usd o7 21 56 141 -163
Tahvil ve Bono (baz puan) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
TL Gésterge Bono 17 TS 633 277 23
TL 10 Yillik: Tahwil 102 427 474 32 (]
Tiirkiye CDS (baz puan) a7 -0 194 105 4
AED 10 Yillik Tahwil -103 -T6 7 -4 18
Hisse Senetleri (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
BIST - 100 Endeksi 4 254 914 476 631
BIST 100 Fivat Hazang Caipan 369 214 BEZ 161 251
MSC1 Tirkiye Hisse Senedi Endeksi 70 210 209 473 &0
mec Gelismekte olan Piyasalar Endehsi 122 159 166 370 64
Dow Jones Endebsi 46 61 f13 51 134
Nasdaq Endeksi 89 |2 42 251 74
SiP Endeksi 129 2869 63 194 95
Emtia (%) 2020 Donemsel 2019 2018 2017 2016
Altan (TL) 598 331 373 211 319
Altin {Usd) 206 16.4 -L6 136 B4

Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki ¢cekinceyi dikkate aliniz.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Satis Grubu ile Yapi Kredi Bankasi A.S. misterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve dirlst bir bakis acisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir derlemedir.
Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu
raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi Bankamiz
hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin
satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. /
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak vyatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorlslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun timul veya bir
kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S/nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz, Uclincl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak Gzere
saklanamaz.



