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Piyasalara.GenelBakis

ABD Hazine Bakani Janet Yellen’in dinki agiklamalari piyasalarda volatiliteye neden oldu. ABD
ekonomisinin yiksek hikiimet harcamalari nedeniyle asiri isinmasini dnlemek igin faiz oranlarinin limli
bir sekilde artmasi gerekebilecegini sdyledi. Yellen'in a¢ klamalarinin ardindan hisse senetleri kayiplarini
artirrken 6zellikle teknoloji hisse senetlerinde sert satis goéruldi. Dolar yikselis kaydetti, altin dustd.
Yellen, daha sonra yaptigi agiklamada ise faiz artriminin "6ngérdigu ya da onerdigi" bir sey olmadigini
belirtti. ABD 10 yilliklar1 %1.6260 seviyelerini gérse de gunu %1.60 altinda kapatti. Bu sabah ise ABD 10

yilliklari 1,59; Dolar Endeksi 91,25; ons altin 1.780 Usd seviyelerinde.
Din Avrupa Borsalar’nda da saticili bir seyir géraldi.

Din, ABD’de dis ticaret ag1g1 Mart ay nda rekor seviyede 74.4 milyar dolar agikland1. Beklentilere paralel
gelen veride gulglenen i¢ talebe istinaden ithalattaki artis etkili oldu. Cuma ginu agiklanacak ve
toparlanmanin devam etmesi beklenen tarim dig1 isthdam verisinde aylik bazda 1 milyon civarinda artis,
issizlik oraninin da ise %6'dan %5.7’ye gerileme bekleniyor.

Global piyasalarda pandeminin ekonomik etkileri, merkez bankalari ve hukimetlerden gelen para
politikasi ve tesviklere iliskin adimlarla asilamaya iliskin gelismeler 6n planda kalmaya devam ediyor.
Yurt ici tarafta ise ekonomi, salgin ve dis iligkiler ana glindemi olusturuyor. Salginin ekonomik etkilerini
gidermek, enflasyonla miicadele ekonomi yonetiminin dncelikli konulari.

TCMB diun enflasyon degerlendirmesini yayinladi. Gida disindaki ana kalemlerde yillik enflasyonun
yukseldigini, tuketici enflasyonundaki artista en etkin kalemin enerji grubu oldugu goruldu.

Bugiin TCMB enflasyon Mayis ay! Beklenti Anketi’'ni aciklayacak. Nisan ay1 TCMB Beklenti Anketinde,
2021 yil sonu enflasyon beklentisi %13.12'ye, gelecek 12 ay beklentisi %11.26’ya, gelecek 24 ay
beklentisi ise %9.55’e yukselmisti.

Yurt igi tarafta hafta bagi agiklanan Nisan Ay enflasyonu beklentilerin altinda %1,68 artis gdsterirken,
yilik bazda TUFE Mart'taki %16,19 seviyesinden Nisan ayinda %17,14'e yikseldi. UFE ise aylk bazda
%4,34 artig gosterirken, yillik artis bir dnceki aydaki %31,20 seviyesinden %35,17'ye ylkselmis oldu.
Gozler TCMB'nin yarinki Para Politikasi Kurulu toplantisinda olacak. Genel beklenti faizin sabit
brrakilacagi yoninde. TCMB Baskani Kavcioglu 30 Nisandaki a¢klamalarinda enflasyon beklentileri ve
goriniminde iyiles me olana kadar siki parasal durusun sirdurilecegini ve politika faizinin gergeklesen
ve beklenen enflasyonun izerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edilecegini vurgulamisti.

Gectigimiz hafta Cumhurbaskani1 Erdogan, pandemi sirecine yonelik yeni destek ve onlemler agiklad!.
Tam kapanma 17 Mays’a kadar surecek. Son aciklanan kararla 8 ve 15 Mayis'ta sebze, meyve, fide
satis| yapan pazaryerleriagik olacak.

Haftanin en 6nemli gindem maddesi yurt ici tarafta yarin agiklanacak PPK karari, yurt digi tarafta ise

Cuma guni ABD'de aciklanacak tarim digi isthdam verisi olacak. Bugiin Euro Bdlgesi ve ABDde
hizmetler PMI ve ISM endeksleri agiklanacak. Japonya ve Cin piyasalari bugun de tatil.
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UsdTry 'r EurTry 'r 2Y|II|l;aﬁzlsterge = 10Y|II.:-I;:15:5ilsterge 'r BIST100 ¢
8,32 0,61% 10,00 0,46% 17,94 0,00 | 18,37 0,05 1.416 -0,34%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD Hazine Bakani Janet Yellen’in dunki agiklamalari
piyasalarda volatiliteye neden oldu. ABD ekonomisinin
yliksek hikimet harcamalari nedeniyle asiri isinmasini
onlemek icin faiz oranlarinin ilimli bir sekilde artmasi
gerekebilecegini sdyledi. Yellen'in agiklamalarinin ardindan
Dolar yuUkselis kaydetti Yellen, daha sonra yaptigi
aciklamada ise faiz artriminin "6ngérdigu ya da onerdigi"
bir sey olmadigini belirtti. Dolar Endeksi bu sabah 91,20
seviyelerinde.

Yurt ici tarafta ekonomi, salgin ve dig iliskiler ana gindemi

olusturuyor. Salginin  ekonomik etkilerini gidermek,
enflasyonla micadele ekonomi ydnetiminin  oncelikli
konulari.

Din TCMB enflasyon degerlendirmesini yayinladi. Gida
disindaki ana kalemlerde yillik enflasyonun yukseldigini,
tiketici enflasyonundaki artista en etkin kalemin enerji
grubu oldugu goéruldu.

Bugin TCMB enflasyon Mayis ayi
aclklayacak.

Beklenti Anketi’ni

Gozler TCMB'nin yarinki Para Politikas 1 Kurulu toplantis nda
olacak. Genel beklenti faizin sabit brakilacag: yoéninde.
TCMB Baskani Kavcioglu 30 Nisandaki agiklamalarinda
enflasyon beklentileri ve gériniminde iyiles me olana kadar
skki parasal durusun sirdirllecedini ve politika faizinin
gerceklesen ve beklenen enflasyonun uzerinde bir diizeyde
olusturulmaya devam edilecegini vurgulamistl. Kavcioglu,
Nisan ayinda enflasyonun %17 Uzerinde zirve yapacagini
soylerken, disarida entia fiyatlarindaki ylkselis ve arz
skintilari kaynakli enflasyonist riskler ile gelismis Ulke
merkez bankalarinin para politikalarina iliskin belirsizlikler;
iceride ise parasal sikilagsmaya ragmen canliligini surdiren
ic talebe dikkat gekerek, tim bunlarin dnimuzdeki donemde
parasal sikiligin devaminin 6nemini artrdigina dikkat
cekmisti.

Bu sabah 8,33 seviyelerinde islem goéren paritede, gin ici
destek seviyeleri 8,24ve 8,12; direng seviyeleri 8,36 ve 8,48
seviyeleri olarak izlenebilir.

Eur/TL:
Usd/TL icin yazdiklarimiz parite iginde gegerli. Bu sabah
10,01 seviyesindeki partide glin ici destek seviyeleri 9,91 ve
9,82 direng seviyeleri 10,03 ve 10,12 seviyeleri olarak
izlenebilir.

Yurtici piyasalarda vaka sayilarindaki hizli azalis piyasalari
destekliyor

Yurt iginde TUFE aylik bazda %1.68 ve yillik bazda ise
%17.14 olarak UFE de Nisanda %35.17 olarak agikland..
UFE-TUFE makas! da agimaya devam ediyor.

6 Mayista TCMB PPK kararlari agiklanacak. Genel beklenti
faizin sabit brrakilacagi yoninde. TCMB Baskani Kavcioglu
gecen hafta yaptigi aciklamada enflasyon beklentileri ve
gorinimiinde iyilesme olana kadar siki parasal durusun
surdurllecegini ve politika faizinin gergeklesen ve beklenen
enflasyonun Uzerinde bir dizeyde olusturulmaya devam
edilecegini vurgulamigti.

Hazine ve Maliye Bakanligi dinki ihalelerde toplam 5.3
milyar TL borgland1. ilk haftanin borglanma toplami ise 6.7
milyar TL oldu.

15 Haziran 2022 vadeli, kuponsuz devlet tahvilinin ilk kez
ihrac edildigi ihalede ortalama basit faiz 18.34%, ortalama
biles ik faiz 18.16 % oldu. 18 Haziran 2025 vadeli,6 ayda bir
% 0,75 reel kupon o&demeli TUFE'ye endeksli devlet
tahvilinin yeniden ihra¢ edildigi ihalede ise basit reel faiz
2.98%, bilesik reel faiz 3.00% oldu.

Yurticinde TCMB Beklenti Anketi agiklanacak.

2 yilik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller diin gina sirasiyla;
yatay %17,94 ve 5 baz puan ylkselisle % 18,37 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Kisa vadeli teknik seyrin 1,400 Uzerinde surdirdigi yukari
hareketin, din seans i¢i ataklarinda zayiflama sinyali
Urettigini gézlemliyoruz.

Gin ici geri gcekilmelerde 1,400 seviyesini ilk 6nemli destek
olarak izlemeyi surdirecegimiz piyasada, endeksin yukselis
potansiyelini  koruyabilmesi icin bu nokta Uzerinde
dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda 1,420 direncini
asacak hareketler, piyasada kisa vadeli ana direng noktasi
olarak izledigimiz 1,450 seviyesini hedeflemeyi
sUrdurecektir. 1,400 altindaki olas1 hareketlerin ise piyasada
yeniden zayiflama sinyali olusturabilecegini g6z o6nunde
bulunduruyoruz. Bu durumda, piyasada yeniden 1,375 ve
1,350 seviyelerine yonelik baski gindeme gelebilir.

Bu kapsamda kisa vadeli teknik yapi yukari hareketini su
asamada 1,400 destegi Uzerinde koruyacaktir. Ancak gugli
direng bdlgelerine yaklastikca olasi realizasyonlari g6z
onunde bulunduruyor ve 1,400 desteginin tepki streci
kapsaminda stop loss seviyesi olarak alinmas ini éneriyoruz
Destekler: 1,410 - 1,400, 1,375 Direngler: 1,420 - 1,440 -
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EurUsd ¥ Gbpusd A ONS Altin
1,2023 -0,14% 1,3910 0,25% 1.781
Eur/Usd:

Din ABD Hazine Bakani Yellen'in enflasyon ve faiz
oranlarina yonelik agiklamalari 6n plandaydi ve piyasalarda
dalgalanmaya neden oldu. Yellen, kismen artan hikimet

harcamalarinin  bir sonucu olarak, ekonominin asiri
isinmasini  énlemek igin faiz oranlarinin bir sekilde
ylUkselmesi gerekebilecegine isaret etti. ABD Baskani

Biden’in 6 trilyon dolar blyuklige yaklasan ekonomik tesvik
ve harcama paketlerinin  “ilimli  faiz artiglarina yol
acabilecegini” ifade etti. Agiklamalar sonrasi Dolar deger
kazandi. Ancak Yellen daha sonra gin icinde yaptigi
konugsmada bu ifadelerine agiklik getirdi ve faiz artiriminin
“6ngordugu ya da onerdigi” bir sey olmadigini, enflasyonun
kalici sekilde ylksek kalmasini beklemedigini vurguladi.
ABD 10 yllliklari %1.6260 seviyelerini gérse de gunu %1.60
altinda kapattl.

Bu haftanin global piyasalar agisindan en énemli takip
edilecek veri Cuma gini ABD’de agiklanacak tarim digi
istihdam verisi olacak. Gegtigimiz hafta FED politika faizini
beklentilere paralel sabit birakarak, ekonomiyi desteklemeye
devam edecegi ve varlik alimlarina devam edecegi séyle mini
yineledi. Bblge FED Baskanlarindan gelen varlk alimina
iliskin agiklamalar ise dikkat c¢ekici. FED’in 16 Haziran
toplantis1 yaklastikca parasal genislemeden c¢ikimasina
yonelik tartismalar giindeme gelebilir. Burada da 6zellikle
istihdam verilerindeki egilimn énemli olacagini disunlyoruz.
Din, ABDde dis ticaret agigi Mart ayinda rekor seviyede
74.4 milyar dolar agiklandi. Beklentilere paralel gelen veride
glglenen i¢ talebe istinaden ithalattaki artis etkili oldu.

Global piyasalarda biyime-enflasyon tartigmasi
gindemdeki yerini koruyor. Dolar Endeksi Mart sonunda
93,5 civarina ylUkselmisti. Bu sabah 91,25 civarinda
bulunuyor.

Gectigimiz hafta FED’in guvercin durusunu korumasi ile
hafta icinde 1.2150 seviyesine kadar yukselirken, Euro
Bolgesi verileri sonrasi gucunl koruyamayarak haftayi
1.2019 seviyesine inerek kapadi.

Parite bu sabah 1,2011 seviyelerinde iglem gorlyor. Paritede
1,20 ve 1,1975 destek; 1,2055 ve 1,2097 direng olarak one
cikabilir. Yatay-sinirl yukari seyir 6ngoriyoruz.

Gbp/Usd:

Yarin ingiltere Merkez Bankasi faiz karari takip edilecek.
Global blyime-enflasyon tartismalari devam ediyor. Veri
akis1 parite Uzerinde etkili oluyor. Dolar Endeksi 91,25
seviyesinde. Parite bugin 1,3898 seviyelerinde islem
goruyor. Paritede 1,3840 ve 1,3790 destek; 1,3950 ve
1,4005 direng olarak izlenebilir.

¥ CDS5Y A | ABDloviik

-0,41% 421 2 1,59 -0,01

Altin:

ABD Hazine Bakani Janet Yellen'in dinki agiklamalari
piyasalarda volatiliteye neden oldu. ABD ekonomisinin
ylUksek hukimet harcamalari nedeniyle asiri isinmasini
onlemek igcin faiz oranlarinin limh bir gsekilde artmasi
gerekebilecegini sdyledi. Yellen'in agiklamalarinin ardindan
Dolar yikselirken, altin deger kaybetti. Yellen, daha sonra
yaptig1 agiklamada ise faiz artiriminin "6éngérdigi ya da
onerdigi" bir sey olmadigini belirtti. Dolar Endeksi bu sabah
91,25 seviyelerinde.

Ons altinda kisa vadeli seyirde 1.750 Usd seviyesinin
Uzerinde kalinmasi 6nemli. Bdylece yukselisin devami
gelebilir. Ons altinn Agdustos ayindan gelen disisten
kurtulmas1 igin 1.790 Usd seviyesi yukari yonde asiimasi
onemli. Din 1.771 seviyelerini géren altin bu sabah 1.778
seviyesinde islem goérlyor. Orta ve uzun vade igin olumiu
gorisimizt korumaya devam ediyoruz.

Ons-altinda 1.762 ve 1.750 destek ve 1.780 ve 1.790 direng
olarak izlenebilir.

Eurobond:

Gectigimiz hafta FED dusuk faiz oranlarinin enflasyon ve
istihdam rakamlarinda kalici bir iyilesme gorilene kadar
uzun sure devam edecegi mesajini yinelese de FED’in 16
Haziran toplantisi yaklastikca parasal genislemeden
ckilmasina yoénelik tartigmalar gundeme gelebilir. Bu
noktada o6zellikle istihdam verilerindeki egilimin &nemli
olacagini duslinutyoruz. Cuma gini ABD’de tarim disi
istihdam verisi 6n planda takip edilecek.

Dolar Endeksi 91,25 ve Abd 10 yillik tahvil faizi de 1,59
seviyelerinde.

Yurt icinde TUFE aylk bazda %1.68 ve yillik bazda ise
%17.14 olarak UFE de Nisanda %35.17 olarak agiklandi.
UFE-TUFE makas! da aglmaya devam ediyor.

6 Mayista TCMB PPK kararlari aciklanacak. TCMB Bagkani
Kavcioglu gecen hafta yaptigi agiklamada enflasyon
beklentileri ve gériniminde iyilesme olana kadar siki
parasal durugun surdurilecegini ve politika faizinin
gerceklesen ve beklenen enflasyonun Uzerinde bir diizeyde
olusturulmaya devam edilecegini vurgulamisti.

Tirkiye eurobondlari diin sinirli olumlu seyir izledi. Tiurkiye 5
yilllk CDS 421 seviyesinde. Birim fiyatlar kisa ve orta
vadelilerde 0,05 Usd civarinda ,orta vadelilerde 0,03 usd
caivarinda ve uzun vadelilerde de ise 0,01-0,03 Usd
civarinda degisim gosterdi. Yillik verimler srasiyla 5,75%
6,50% ve 7,21% oldu.
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Gundem=-Gostergeler \
‘\
10:00 TCMB beklenti anketi (12 aylik enflasyon beklentisi %11.26)
11:00 Euro Bolgesi - PMI Bilesik - revize (6nceki: 53.7)
e 15:15 ABD - ADP Ozel Sektor Istihdam (beklenti: 825.000 6nceki: 517.000)
% 16:30 Chicago Fed Baskani Charles Evans konugacak
E= 16:45 ABD - PMI Bilesik Endeks - revize (6nceki: 63.1)
o 17:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 64 8nceki: 63.7)
4 May 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 8,32 7,44 5,95 5,29 3579 3,53
.
2 Eur/TL 10,00 9,10 6,67 6,06 4,55 Gl
[
£ [Eur/usd 1,2024 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053
g Gbp/Usd 1,3910 1,3675 1,3246 fR205) 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 17,94 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
_ TL 10 Yililk Gosterge Tahvil (%) 18,37 12,90 1221 16,48 11,74 11,42
E € |Tiirkiye CDS (baz puan) 421 303 282 362 168 273
S :°n ABD 10 Yillik Tahvil (%) 1,59 0,92 1,92 2,68 241 2,45
BIST - 100 Endeksi 1.416 1.477 1.144 913 1.153 7.814
BIST 100 Fiyat Kazang Garpani 9,50 12,34 8,49 7,0 11,0 9,5
E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.494.454 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
2

— g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksil 1.335 1.292 1.115 962 1.154 845

w t% Dow Jones Endeksi 34.133 30.606 28.538 26.903 24.719 19.765

C ﬁ Nasdaq Endeksi 13.545 12.888 8.973 6.635 6.923 5.380

m T S&P Endeksi 4.165 3.756 3.231 2.507 2,674 2.239

g Altin (TL) 476,45 454,00 290,29 21813 158,83 131,27

o Altin (Usd) 1781 1.901 1518 1.282 1.303 1.150
t % Giimiis (TL) 7,09 6,31 3,42 2,63 2,07 1,81

GJ w Gimils (Usd) 26,5 26,4 17,9 15,5 16,9 159
D— Degisimler
_E Usd/TL 118 25,0 124 398 7,2 20,9

= .

% Eur/TL 9,9 36,4 10,0 333 152 17,2
Q £ |Eur/Usd 15 88 2,1 4,6 141 3,0

GJ E Gbp/Usd 17 3,2 2,1 -5,6 14,1 -16,3

[ TL Gosterge Bono 298 318 -795 633 277 -23

Q) TL 10 Yilk Tahvil 547 69 -427 474 32 68
et -

w Z & [Tirkiye CDS 118 21 80 194 -105 4
:o [ @ |ABD 10 Villk Tahvi 68 -100 76 27 4 18
(D BIST- 100 Endeksi 41 29,1 254 20,9 47,6 89,1
- — BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 23,1 455 21,4 36,3 16,1 251

E MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 11,6 12,6 21,0 -20,9 473 8,0
=
g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 33 159 159 -16,6 37,0 6,4
g Dow Jones Endeksi 115 72 61 88 251 134
ﬁ Nasdaq Endeksi 51 43,6 35,2 4,2 251 74
I [S&P Endeksi 10,9 16,3 289 6,3 19,4 9,5
Altin (TL) 49 56,4 331 373 211 319
Altin (Usd) 6,3 252 184 -1,6 136 84
% Gimis (TL) 12,4 84,6 298 275 13,6 0,0
w Giimiis (Usd) 0,4 47,8 15,5 -8,7 13,6 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.

a2 YapiKredi



