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Piyasalara.GenelBakis

Kiresel piyasalarda ekonomik toparlanmaya isaret eden veriler, sirket karliliklarinin iyilesecegi
beklentileri, agilama calismalarinin baslamas ve buylk 6lgekli yeni tesvik adimlarinin destegiyle
olumu hava hakim. ABD Baskani Biden'n sermaye kazanci saglayan zenginlere vergi
hazrliginda oldugu haber akisi ise Dolar Endeksinde baski olusmasina neden oldu. Dolar
endeksi 90,70 seviyelerinde. ABD tahvillerinde oynaklik azalirken ABD 10 yillik tahvil faizi 1,57
seviyelerinde.

Avrupa Merkez Bankasi gectigimiz hafta para politikasi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel
olarak politika faizini %0 seviyesinde tutarken, pandemi alm programinda da degisiklige gitmedi.

ABD- Rusya arasindaki gerilim devam ederken, Rusya Devlet Bagkani Putin ile ABD Bagkani
Biden’in Haziran ayinda bir araya gelebilecekleri belirtildi. Rusya-Ukrayna geriliminde ise Rusya
Savunma Bakani, Ukrayna sinirina yaplilan askeri yiginagin geri ¢ekilecegini agiklad.

Yurt ici tarafta geride biraktigimiz haftada ABD ile iligkiler 6n plana ¢ ktl. Cumhurbaskan! Erdogan,
ABD Bagkani Biden ile Cuma gini telefon gorismesi gergeklestirdi. Beyaz Saray'dan yapilan
aciklamada Biden'in, Erdogan ile goriis mesinde, is birliginin genisletiimesi, anlasmazliklarin etkili
yonetimi ve yapici ikili iliski vurgusu yaptigi belirtiidi. Liderler Haziran'da Nato Zirvesinde ikili
gériisme yapma konusunda anlagti. Ote yandan cumartesi giinii ABD Bagkani Joe Biden, 1915
Olaylarrni "soykirim" olarak niteledi ve "buyuk felaket" ifadesini kullandi. Ankara bu nitelemeyi
“kabul edilemez” olarak tanmladi ve ABD'ye yantt verilecegi belirtildi.

TL ve TL varlklar gectigimiz haftay1 deger kayiplari ile kapatirken, Tirkiye 5 yillk CDS 424
seviyesinde.

Gegtigimiz hafta 15 nisan tarihli PPK tutanaklari agiklandi. TCMB Baskani Kavcioglu haftasonu
yaptig1 agklamalarda; bugiin rezerv konusu tartigilirken o ginku sartlari gz 6nline getirmemiz
gerektigini, 2020'ye girdigimizde dinyada da gelismis Ulkelerde de dogrudan ve portfdy
yatrimlarinin azaldiginin géruldigin ve Turkiye'nin de buradan aldi§i payin ister istemez
azaldigini dile getirdi. %5 enflasyon hedefini tutturana kadar sikilasmaya devam edilecegini
belirtti. Oniimiizdeki hafta 3 Mayis’da TUFE aciklanacak, TCMB toplantisi ise 6 Mayis'da
gerceklesecek.

Kisa galigma 6denegini 3 ay uzatan karar Resmi Gazete'de yayinlandi.

Kripto para borsalarina ulasimamasi sonrasi yasanan gelismelere istinaden Cumhurbaskani
Basdanigmani Ertem TCMB, MASAK ve SPK'nin Uzerinde cgalisti§i kripto paralara yonelik yeni
diizenlemlerin en kisa sure icinde hayata gegirilecegini soyledi.

Tlketici Glven Endeksi Nisan ayinda bir 6nceki aya gore %7,5 oraninda azaldi. Mart ayinda 86,7
olan endeks, Nisan ayinda 80,2 olarak agiklandl.

Tirkiye’de korona virls yeni vaka sayisi gectigimiz gunlerde 60 binin tGzerine ¢iktiktan sonra, din
disus gostererek 38 bin seviyelerinde agiklandi. Cumhurbaskanligi Kabinesi bugiin toplanacak.

Yurticinde bugin Kapasite Kullanim Orani ve Reel Sektér Glven Endeksi takip edilecek.
Persembe TCMB enflasyon raporu sunumu gergeklesecek. Yurt disinda bu haftanin en énemli
gindem maddelerinden biri FED FOMC kararlari ve FED Baskani Powellin basin toplantisi
olacak.
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USdTry m EurTry * 2 Yllll:afz:terge @ 10 Y|I:Z:j:terge * BIST100 *
8,43 2,78% 10,21 3,44% 18,09 0,00 | 18,59 0,19 1.345 1,10%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Gecgen hafta boyunca kiresel piyasalar risk istahi agisindan
dalgali bir seyir izledi. ABD Baskani Biden'in sermaye
kazanci1saglayan zenginlere vergi hazirhginda oldugu haber
akis1 ise Dolar Endeksinde baski olugsmasina neden oldu.
Dolar endeksi 90,70 seviyelerinde. ABD tahvillerinde
oynakllk azalrken ABD 10 yilhk tahvil faizi 1,57
seviyelerinde.

Cumartesi gunu ABD Baskani Joe Biden, 1915 Olaylarini
"soykirim" olarak niteledi ve "blyUk felaket" ifadesini
kullandi. Ankara bu nitelemeyi “kabul edilemez” olarak
tanmladi ve ABD'ye yantt verilecegi belirtildi.

TL ve TL varliklar gegtigimiz haftay1 deger kayplari ile
kapatirken, Turkiye 5 yillk CDS 424 seviyesinde.

TCMB Bagkani Kavcioglu yaptigi aciklamalarda; bugin
rezerv konusu tartigilirken o gunki sartlari géz 6nine
getirmemiz gerektigini, 2020'ye girdigimizde dunyada da
gelismis Ulkelerde de dogrudan ve portféy yatrimlarinin
azaldiginin gorildigin ve Turkiye'nin de buradan aldigi
payin ister istemez azaldigini dile getirdi. %5 enflasyon
hedefini tutturana kadar sikilasmaya devam edilecegini
belirtti. Onliimizdeki hafta 3 Mayis’da TUFE agiklanacak,
TCMB toplantisi ise 6 Mayis’da gergeklesecek.

Bu sabah 8,46 civarinda islem goéren paritede 8,40 ve 8,32
destek; 8,54 ve 8,58 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
10,25 civarinda iglem géren paritede 10,20 ve 10,15 destek;
10,27 ve 10,33 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.

Gegtigimiz hafta 15 nisan tarihli PPK tutanaklari agiklandi.
TCMB Baskani Kavcioglu yaptigi acgiklamalarda; bugin
rezerv konusu tartiglirken o ginku sartlari géz 6nilne
getirmemiz gerektigini, 2020'ye girdigimizde dinyada da
gelismis Ulkelerde de dogrudan ve portfdy yatrimlarinin
azaldiginin gorlildigini ve Tirkiye'nin de buradan aldigi
payin ister istemez azaldigini dile getirdi. %5 enflasyon
hedefini tutturana kadar siklagsmaya devam edilecegini
belirtti.

Lokal varliklarda dengelenme arayisi surerken, global
piyasalarin da etkisi gorlliyor. Global ve lokal
dinamikgidisat enflasyonda artis riskini besliyor. Bu nedenle
ski para politikas1 ginidn normali haline geliyorBu hafta
Cuma ginu hazine ve maliye bakanligi mayis-temmuz ic
borélanma stratejisini yayinlayacak Oniimiizdeki hafta 3
Mayis’da TUFE agiklanacak, TCMB toplantisi ise 6
Mayis’da gergeklesecek.

2 yilhik ve 10 yillk TL gosterge tahviller gecen haftayi
srrasiyla; 15 baz puan artisla %18,09 ve 19 baz puan artigla
% 18,59 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Gectigimiz hafta global piyasalara kiyasla zayif bir seyrin
olustudu ve basarisiz ylkselis denemelerinin ardindan
asagl hareketin sirdigu BISTde, -%4.47 oraninda deger
kaybi gerceklesti.

Geri ¢ekiimelerde ilk 6nemli destek konumunda bulunan
1,300 seviyesini koruma cabasinda hareketlen piyasada,
haftaya baglarken bu noktanin 6nemini koruyacagini
distnlyoruz. Su asamada kisa vadeli asagi hareketini
slrdiren ve henliz taban olusumuna yoénelik bir sinyal
bulunmayan piyasada, 1,350 seviyesi tepki denemelerinde
diren¢  konumunda  bulunacaktrr. Endeksin  tepki
denemelerinde gii¢ kazanabilmesi igin 1,350 ara direncinin
asllmas i gerekiyor. Bu durumda 1,375 ve 1,420 seviyelerini
hedefeyecek ataklar olusabilir.

Seans i¢i zayff ylUkselis denemelerinin diren¢ noktalarinda
yeniden asagdi baski olusturdugu piyasada, 1,300 altindaki
seyrin ise 1,250 hedefiyle asagdi baskiyi sirdirebilecegini
g6z 6ninde bulunduruyoruz.
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EurUsd A Gbpusd ONSAltn CDS 5Y A | ABD10oVIllk A
12112 063% 1,3906  -0,22% 1.781 -0,70% 424 16 1,57 0,01
Altin:
Eur/Usd:

Avrupa Merkez Bankasi gectigimiz hafta para politikasi
toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak politika
faizini %0 seviyesinde tutarken, 1,85 trilyon Euro’luk Acil
Varlik Alim Programi'nin (PEPP) 2022'nin Mart ay ina kadar
devam edecegi belirtildi. ECB Baskani Lagarde, Euro
Bolgesinde ekonominin ilk ¢geyrekte muhtemelen daralma
gbsterecegini ancak ikinci g¢eyrek icin verilerin buylUmeye
isaret ettigini belirtirken varlik alim programindan kademeli
cikis ile ilgili bir dederlendirmenin hentiz olmadigini belirtti.

Global piyasalarda enflasyon endigeleri 6n planda kalmaya
devam ediyor. ABD Baskani Biden'n sermaye kazanci
saglayan zenginlere vergi hazrliginda oldugu haber akisi ise

Dolar Endeksi'nde baski olusmasina neden oldu. Dolar
endeksi 90,70 seviyelerinde.
Vaka sayllarinin seyri, global istahi icin belirleyici

unsurlardan biri olmay1 sdrdirtyor. Guglenen parite bu
sabah 1,2106 seviyelerinde islem goruyor. Paritede 1,2080
ve 1,2060 destek; 1,2180 ve 1,2215 direng olarak o6ne
cikabilir. Yatay sinirlh yukari seyir dngoriyoruz.

Gbp/Usd:

Son dénemde beklentilerin belirgin Gzerinde gelen makro
veriler ekonomik canliligin arttigi sinyalini verirken artan vaka
sayllarina iliskin endiseler piyasalari olumsuz etkiliyor.

ABD Baskani Biden'in sermaye kazanci saglayan zenginlere
vergi hazirliginda oldugu haber akigi ise Dolar Endeksi'nde
baski olusmasina neden oldu. Dolar endeksi 90,70
seviyelerinde.

Gbp/Usd paritesi bu sabah 1,3897 seviyelerinde islem
goruyor. Paritede 1,3860 ve 1,3820 destek; 1,3960 ve 1,400
direng olarak izlenebilir. Yatay-sinrli yukari seyir
ongorlyoruz.

Nisan ay| basindan itibaren yasanan siregte gerek dolar
endeksindeki degder kaybi gerekse ABD 10 yilik tahvil
faizinde yasanan geri ¢ekilme altin fiyatlarinin yikselmesi
icin  uygun bir ortam yaratiyor. Dolar endeksi 90,70
seviyelerinde. Jeopolitik risklerde yasanan artis altinin
glvenli liman o6zelligini 6ne ¢ikariyor. 1850 seviyesi
gecilmeden hareketin trend 6zelligi kazanmas 1 zor gorinmek
ile birlikte orta ve uzun vade igin olumlu goérisumizi
korumaya devam ediyoruz.

Gune 1.777 seviyesinde baslayan ons altinda gun i¢i direng
seviyeleri 1.794 ve 1.817 ve gun igi destek seviyeleri 1.770
ve 1.750 olarak izlenebilir.

Eurobond:

Global piyasalarda gegen hafta karig ik bir goériinim hakimdi
,gecen hafta gelen makro veriler ekonomik canlanmayi ve
blylmeyi isaret ediyor. Son donemde kiresel piyasalardaki
dinamik (blyumede hizlanma, fonlama maliyetinde artig,
emtia fiyatlarinin yikselmesi, risk istahinda dalgalanma) siki
para politikasini daha kritik ve dnemli hale getirmis durumda.
Gectigimiz hafta 91 seviyelerinde olan Dolar endeksinde
ABD ‘de planlanan vergi artisi haberiyle disus gorulda.
Dolar endeksi bu sabah 90,70 ve ABD 10 ylllik tahvil faizi
gecen hafta sinir ylkselis kaydetti, bu sabah 9%1,57
seviyelerinde.

Cuma ginu TCMB 15 Nisan tarihli PPK metni yayinland!.
TCMB son faiz toplantisinda degisiklige gitmedi ve sahin
durusunu genel olarak korudu. Banka, enflasyonla
muicadeleyi ayni kararlilikla sirdirecegini ifade etti. Toplanti
metninden ‘gerekirse ek sikilastrma yapilabilecedi’ vurgusu
ise cikarildi. PPK metninde talep ve maliyet yonlu
enflasyonist etkilere deginildi. Politika durusunun orta vadeli
enflasyona gore belirlenecegi belirtildi. Siki para politikas inin
devamiiliginin  lokal varliklari  olumlu etkileyecegini
distnulyoruz.

Tarkiye 5 yillik CDS gectigimiz haftayr 424 seviyesinde
kapatti. Turkiye eurobondlarinda Cuma gtinl saticili bir seyir
izlendi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,08-0,11 Usd, orta
vadelilerde 0,07 Usd, uzun vadelilerde 0,05 Usd artti. Yillik
verimler srasiyla %5,88, %%6,58 ve %7,21 oldu
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Giindem-~Gostergeler

GEJ 10:00 TR - Reel Sektdér Guven Endeksi (6nceki: 110.2)
-8 10:00 TR - KKO (6nceki: %74.7)
i) 15:30 ABD - Dayanikli Tuketim Mal Siparigleri (beklenti: %2.0 6nceki: %-1.2)
23 Nis 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Usd/TL 843 744 595 529 379 353
5
° Eur/TL 10,20 9,10 6,67 6,06 4,55 3,71
[
£ |Eurusd 1,2113 1,2210 1,1218 1,146 1,201 1,053
o
o Gbp/Usd 1,3906 13675 1,3246 1,275 1,350 1,233
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,09 14,96 11,78 19,73 13,40 10,63
TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 18,59 12,90 1221 16,48 11,74 1142
E © [Tiirkiye CDS (baz puan) 424 303 282 362 168 273
o
© @ |ABD 10 Villik Tahvil (%) 1,57 0,92 1,92 2,68 241 2,45
BIST - 100 Endeksi 1345 1477 1144 913 1153 7.814
(7’ BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 10,47 12,34 849 7,0 11,0 9,5
=
C K MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi 1.450.100 1.691.494 1.502.748 1.241.473 1.569.781 1.094.427
=
m g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 1.353 1.292 1115 962 1.154 845
g Dow Jones Endeksi 34.043 30.606 28538 26.903 24.719 19.765
§ ﬁ Nasdaq Endeksi 13.941 12.888 8.973 6.635 6.923 5.380
— = S&P Endeksi 4.180 3.756 3.231 2.507 2674 2239
'-C Altin (TL) 48232 454,00 290,29 218,13 158,83 131,27
O Altin (Usd) 1781 1.901 1518 1.282 1.303 1.150
o
& E Gimis (TL) 7,05 6,31 3,42 2,63 2,07 181
w Giimiis (Usd) 26,0 26,4 17,9 15,5 16,9 15,9
- — Deglgimler
g Blg
qJ Usd/TL 133 25,0 124 3938 72 209
-
—= % Eur/TL 121 364 10,0 333 15,2 17,2
% £ |Eur/usd 08 88 21 4,6 14,1 3,0
©
o Gbp/Usd 17 32 21 56 141 -16,3
h P/
GJ TL Gosterge Bono 313 318 -795 633 277 23
w TL 10 Yillik Tahvil 569 69 -427 474 32 68
-o E g Tirkiye CDS 121 21 -80 194 -105 4
- o
G I‘E M |ABD 10 Yillik Tahvil 66 -100 -76 27 -4 18
— BIST - 100 Endeksi 89 291 254 20,9 476 891
r—4 BIST 100 Fiyat Kazang Carpani -15,2 455 21,4 36,3 16,1 251
=
K MSCI Tiirkiye Hisse Senedi Endeksi -143 12,6 210 -20,9 473 8,0
=
g MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi| 47 159 159 -16,6 37,0 64
g Dow Jones Endeksi 112 72 6,1 88 251 134
§ Nasdaq Endeksi 82 436 352 -4,2 251 74
T |s&P Endeksi 113 163 289 63 194 95
Altin (TL) 62 56,4 331 373 211 319
Altin (Usd) 6,3 252 184 -16 13,6 84
o
E Giimils (TL) 117 84,6 298 275 136 0,0
w Giimis (Usd) -15 478 15,5 8,7 13,6 15,0
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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