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Piyasalara.GenelBakis

‘Maske takin, sosyal mesafeyi koruyun.’

Bu sozler FED baskani Pow ella ait. Bagkan dinki konusmasinda da ana riski vaka sayilarinda artig olarak
tanimlad1. Ekonominin ve isttihdamin hizlanacag bir déneme giris yaptiklarini bunun ‘iyi bir sey’ oldugunu ifade
etti. Vaka sayllari artar ise bunun ekonomi i¢in olumsuz olacagini belirtti. Para politikasina iliskin olarak ise ‘cogu
Uyenin 2024’e kadar faizlerin artmasini beklemiyor’ dedi. Tahvil alimlari i¢in ise faiz artigindan ¢ok once tahvil
alimlarini azaltacaklarini dile getirdi. Ucuz ve bol para sdyleminin sonlarinin yaklastigini ortaya koydu. Tahvil
faizlerindeki artis slrecinde paraya erigim ucuzdan pahallya evriliyor. Parasal bollugun da durgunluga girecegi
sinyaligeliyor.

Ekonomik aktivite ihmh gekilde hzlandi. Istihdam iyilesiyor, bazi sektérlerde licretler artarken galigan temininde
zorluk yasaniyor, fiyatlar ilimli ytkseliyor, girdi maliyetleri genel olarak artiyor. Din agiklanan FED-Bej Kitap’ta 6ne
¢lkan gergeve oldu.

‘Butce uzun vadede surdurilemez bir seyirde.” Pow ell bu sz, Biden altyapi paketi ile es zamanli olarak vergi artigi
istemesinin nedenine de g1k tutuyor. Salginin ekonomik etkilerini asmak i¢in sunulan destek paketleri butce
Uzerinde yuk yaratiyor.

‘Ekonomide tam toparlanma saglanana dek, parasal ve mali tesvikler sturecek. Ekonomi hala destek paketleri ile
ayaktaduruyor.’ ECB baskani Lagarde bu sézleriile glivercin pozisyonunu surdurdd.

Global piyasalar.. ‘Buylime geliyor-enflasyon artacak’ tartismasi ABD merkezli bir tartisma. Ancak tesiri global
capta. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin yikselmesi diger Ulke tahvillerine, piyasalarina da etki ediyor. Diger yandan
gida ve emtia fiyatlari global ¢apta artis egiliminde. Bliylime sOylemi, mal-hizmet fiyatlarini yukari gekerken paranin
maliyetini de artiriyor.

Makro veriler.. Bugln ABD perakende satiglar, sanayi iretimi, Almaya TUFE, yarin ABD Michigan given endeksi,
konut baslangiglari, AB TUFE, Cin 1C biiylime, sanayi Uretimi, perakende satiglar agiklanacak. Diin agiklanan
Goldman Sachs, JP Morgan, Wells Fargo 1C bilancolari beklentilerden iyi geldi.

ABD borsalari yeni rekor seviyelere eristi(Dow, S&P). Kapanislar ise karisik oldu. Genel olarak global istahin sinirli
pozitif oldugunu sdyleyebiliriz. Risk istahi yeni gune nétr-sinirl pozitif bagliyor. ABD vadelileri yatay. Asya'da karig k-
negatif hava hakim. Japonya hafif artl. Cin ve Hong Kong yizde 1 civarinda eksi. Dolar Endeksi 91,6, ons altin
1.740 Usd, ABD 10 ylllik tahvili 1,63% civarindaiglem goriyor.

Lokal tarafta, kayiplari yerine koyma ve denge arayisi slrlyor. Ankara ise piyasalari ikna etme yaklasimini
koruyor. 15 Nisan PPK bu agindan ¢nemli. Global piyasalarda son dénemdeki dinamik (buyumede hizlanma,
fonlama maliyetinde artig, emtia fiyatlarinin ylikselmesi, risk istahinda dalgalanma) siki para politikasini daha kritik
ve 6nemli hale getirmis durumda.

Enflasyon artisi ve enflasyon beklentilerinde bozulma, global piyasa sartlari nedenleri ile bugin yapilacak PPK
toplantisi 6nemarz ediyor. Faizde degisiklik beklenmiyor. Metindeki sahinlik takip edilecek diger unsur (saat 14).

Vaka sayisi, mutasyon virlsin etkisi ile 60 binli rakamlara erigti. Dinkii vaka sayisi 62,800 civarinda oldu. Vaka
sayllarindaki artis nedeniyle 2 haftallk kismi sokagda ¢cikma yasagi, sehirlerarasi seyahat yasagi, restorancafeleri
kapatma kararlari alindi.

Hazine, kurumsal yatirmcilara yodnelik altin tahvil ve sukuk inracinda toplam 18,5 ton altin karsiigi satis yapti.

a2 YapiKredi



YATIRIM
ROTASI

2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry W Tabl b Tatil W | BISTI00 #p
8,08 -0,37% 9,69 -0,07% 18,24 0,18 18,00 -0,22 1.409 2,24%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Buglin yapilacak PPK toplantisi, siki para politikasinin
siurecegini gormek isteyen piyasa igin énem arz ediyor.
Faizde degisiklik beklenmiyor. Enflasyonla micadelede
kararliligin, lokal ve global sartlarin yarattigi enflasyon riski
nedeniyle sahin yaklagsimin siirecegi mesaji toplanti
metninde aranacak. Karar saat 14'de aciklanacak.

Lokal varlklarda  dengeleme arayiginin  sirmesi,
fiyatamanin  TL lehine dénmesi ve Ankara’nin ikna
cabalarinin karsilik bulmasi icin PPK'nin sahinliginin gerek
sartlardan oldugu kanaatindeyiz.

Globalde buyUmenin iyilesmesinin sonucu olarak piyasa
sikilagiyor. Disuk faiz-bol para ana dinamiginin-sdyle minin
dusuk faiz kismi ortadan kalkma sinyali veriyor. Pow ellda
din tahvil alimlarinin faiz artigindan ¢ok 6nce olacagini
ifade etti. ABD tahvil faizlerindeki yukselis, fonlama
maliyetlerindeki kipirdanmayi ortaya koyuyor. Asilamanin
yayginlagsmasi, destek paketleri ABD'de buylmeyi
tetiklerken Usd igin de destekleyici oluyor.

Globalde mal-hizmet fiyatlarindaki artis iceriye maliyet
enflasyonu transferine yol aciyor. Ote yandan kurlardaki
ylkselis de maliyet artigi besliyor. Dis ve i¢c dinamigi goz
onlne aldigimizda siki para politikasi segenek degil zaruri
hale donusebilir.

Dolar Endeksi 91,65 seviyesine gevsedi. Parite bu sabah
8,09 civarinda iglem goéruyor. 8,06 ve 8,03 seviyeleri destek;
8,13 ve 8,16 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Eur globalde
primlendigi icin TL, Usd karsisinda deger kazansa da Eur
karsinda kazanimda zorlaniyor. Bu sabah 9,70 civarinda
islem goren paritede 9,68 ve 9,65 destek; 9,75 ve 9,79
seviyeleri direng olarak dne ¢ikabilir.

Globalde enflasyon yukari yonde seyredecegi beklentisi
hakim. ABD ekonomisi bu konuda basat rol iginde. Faiz
hadleri yuUkselis egiliminde. Mal-hizmet fiyatlari da artis
kaydediyor. Bu, disaridan iceriye enflasyon transferi riskini
dogruyor. I¢ tarafta ise mal fiyat artislari, kur yikseligi
nedeniyle lokal dinamik de enflasyon riski yaratiyor. i¢ ve
dis sartlar ile enflasyonla miicadele daha zorlu bir hale
gelmis olabilir. Ana resim, enflasyonda tepenin biraz daha
yukarida ve biraz daha ge¢ olusmasina yol acabilir.

Ski para-maliye politikasinin gerek hal aldigini
sdyleyebiliriz. Lokal tahvil faizlerinin seyri de bu sirece
bagh. 19 Mart sonrasi tahvil faizlerindeki belirgin yukselis,
kismen geri alinmig durumda. TCMB’nin sahinligi bu
noktada 6nemli. Bugunkl toplanti bu bakigla takip edilecek
diye disUnlyoruz. Faizde degisiklik beklemedigini belirtelim.

Hazine, kurumsal yatirimcilara yonelik altin tahvil ve sukuk
ihracinda toplam 18,5 ton altin karsiigi satis yapti.

2 yilhk ve 10 yillik TL gosterge tahviller dinu sirasiyla; -18
baz puan dusisle- %18,24 ve -22 baz puan azaligla-
%18,00 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

1,375 ara destegi Uzerinde yukari seyir slrecek... Son
dénemde yasanan asag! hareketin 1,350 hedef destek
noktasini korumay| basardigi piyasada, din olusan tepki
almlariyla birlikte % 2.24 oraninda deger artigi gerceklesti.

1,350 destegdi Uzerinde olusan tepki alimlarmnin ilk énemli
diren¢ noktasi olarak izledigimiz 1,400 Uzerinde gunu
tamamlamasini olumlu olarak degerlendirdigimiz piyasada,
gln igerisinde 1,425 ik Onemli direng konumunda
bulunacak. 1,425 direncini agmay| basaracak hareketlerin
ise piyasada bir Ust noktada kisa vadeli ana hedef noktasi
olarak izledigimiz 1,450 seviyesini hedeflemeyi
sirdirecegini dislinlyoruz.

Seans i¢i hareketin ilk énemli destek konumunda bulunan
1,375 Uzerinde yUkselis egdilimini koruyacagdini distntyoruz.
Bu kapsamda tepki sirecine yonelik pozisyonlar icin bir alt
noktada bulunan ve kisa vadeli ana destek olarak
izledigimiz 1,350 seviyesinin stop loss olarak alinmasini
Oneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd A || Gbpusd A | ONSAlun W CDS5Y W Villik A
1,1976 0,15% 1,3774 0,04% 1.736 -0,44% 426 -16 1,64 0,01
Eur/Usd: Altin:
Ana resimde son donemde ABD tahvil faizi ve para Buylk resimde biyime geliyor-enflasyon  artacak

birimindeki yukari seyir bir miktar yavaslayabilir. Enflasyon
endiselerinin normalles mesi, klresel istahin artmasi ile Usd
baskis 1 biraz dengelenebilir. Bunun igin AB makro verilerinin,
asllamasinin iyi sinyal Uretmesi de gerek sartlar arasinda
siralanabilir.

Gerek FED bagkani Pow ell gerek ECB baskani Lagarde diin
yaptiklari konus malarinda genel olarak  guvercin
yaklas imlarini korudu. Pow ell, ekonomide ve istihdamda hizli
iylesme sirecine gireceklerini, ancak faiz artisina ¢ok
zaman oldugunu ifade etti. Tahvil alimlarini ise faiz artisinda
cok 6nce baslayacagini belirtti. Lagarde ise salginin etkisi
atlatilincaya dek destek olmay surdureceklerini dile getirdi.
Powell'in biraz da olsasahin mesaj verdigini belirtelim.

Vaka say llarinin seyri, global istah i¢in belirleyici unsurlardan
biri olmay surdiriyor. FED ve ECB salgini risk olarak
tanimliyorlar. Powell bu vurguyu din de yapti. Almanya
kistlamalarin yeniden uzatimasina hazilaniyor.

ABD Bej Kitap ekonomik aktivitenin 1liml hizlandigina,
istihdamda iyilesmeler olduguna, maliyetlerin arttigina yer
verdi.

Parite bu sabah 1,197 seviyelerinde islem gorlyor. Paritede
1,195 ve 1,19 destek; 1,199 ve 1,202 direng olarak 6ne
cikabilir. Yatay-sinrrli yukari seyir 6ngoriyoruz.

Gbp/Usd:

Son dénemde beklentilerin belirgin Gzerinde gelen makro
veriler ekonomik canlligin arttig1 sinyalini veriyor. ABD
verileri ise olumlu ayrisiyor. Asilama sayilarinda da ABD
énde gidiyor. ingiltere ekonomisi ve asilama saylari gérece
geride kaliyor. Usd bu ana resimde avantaj sagliyor. Son
dénemde hizla tercih edilen Usd, bu tercih bir miktar
normallesebilir.

ABD Bej Kitap ekonomik aktivitenin 1hml hizlandigina,
istihdamda iyilesmeler olduguna, maliyetlerin arttijina yer
verdi.

Dolar Endeksi bir miktar asagiya geliyor, 91,65 seviyesinde
islem goruyor. Bu sabah parite 1,377 seviyelerinde islem
goruyor. Paritede 1,375 ve 1,372 destek; 1,378 ve 1,382
diren¢ olarak izlenebilir.  Yatay-sinirli yukari seyir
ongorlyoruz.

tartis masinin giindemdeki yerini korumas in1 bekliyoruz. ABD
tahvil faizi yuUkselisi zaman iginde normal algilanabilir.
Boylece Usd talebi de yavaslayabilir. Altin Gzerindeki baski
da azaltabilir. Onlimizdeki dénem makro veriler, vaka
sayllar1 fiyatlamada-piyasada-risk istahinda dalgalanma
yaratabilir. Altin fiyati da slrece paralel seyir izleyebilir.
Adustos ayindan gelen dusis hattinin (1.800 Usd) altindaki
seyir surlyor. Kisa vadeli gérinim zayif olmakla birlikte
altinla ilgili genel beklentimizde olumlu olmayi sirduriyoruz.

Bu sabah 1.740 Usd seviyelerinde islem goriiyor. 1.733 ve
1.724 Usd destek; 1.744 ve 1.755 Usd diren¢ seviyeleri
olarak éne ¢ikabilir. Yatay seyir dngdériyoruz.

Eurobond:

Bugiin PPK toplantisisahin yaklasimin devami agis indan bir
sinyal olarak algilanacak. g ve dis sartlarin enflasyon artrrici
etki yaptiklari bir durumda s ki para politikasi zaruri bir hale
donustl diye disintyoruz. Bu sebeple piyasa siki durusu
gormek ister bir vaziyetti.

Ankara bir yanda bu yapi ile kargi karsiya iken diger yanda
piyasalari ikna etme yaklag imini strdirtyor. $ahin PPK'nin
s6z konusu gabaya olumlu katkiyapacagi kanaatindeyiz.

Global piyasalarda ‘ABD ekonomisinin hizlanacagi beklentisi’
ana gindem maddesi. Enflasyon artacak endisesi ile hizla
ylUkselen ABD 10 yilk tahvil faizine olan konsantrasyon
azalabilir. Tahvil faizi sinrrli gevseme kaydediyor, 1,63%.

ABD 10 ylllik tahvil faizinin gevsemesi, sahin PPK Turkiye
eurobondlari i¢in olumlu sonu¢ dogurabilir. Turkiye 5 yillik
CDS'i 442 seviyesinde. Global dinamik ile Ankara’nin
durusu arasinda Tirkiye eurobondlari diin sinrl pozitif
seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,05 Usd, orta
vadelilerde 0,85 Usd, uzun vadelilerde 1,27 Usd artti. Yillik
verimler srrasiyla 3,65% 6,556 ve 7,08% oldu.
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TR - TCMB Faiz Karari - Haftalik Repo (beklenti: %19.0 énceki: %19.0)
TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (9 Nisan)

ABD - Perakende Satiglar (beklenti: %5.2 6nceki: %-3.0)

ABD - Perakende Satiglar - Oto hari¢ (beklenti: %4.7 dnceki: %-2.7)

ABD - Perakende Satiglar - Oto ve benzin harig (beklenti: %4.4 dnceki: %-3.3)
ABD - Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari (dnceki: 744.000)

14 Nis 2021 2020 2019 2018 2017 2016
o |usam 808 744 595 529 379 353
% Eur/TL 9.68 9.10 BET 606 455 371
E Eur/Usd 11976 12210 11218 1145 1201 1053
o |Gbp/Usd 13774 13675 13246 1275 1350 1233
L 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 1834 1436 1178 1973 13.40 1063
= TL 10 Yillk Gésterge Tahvil (%) 18,00 1230 1221 1648 1174 1142
,t;: E Tarkiye CDS (baz puan) 426 303 282 362 168 273
= 0 |ABD 10 Vilk Tahvil {%) 164 092 192 268 241 245
BiST - 100 Endeksi 1409 1477 1144 913 1153 7814
z BIST 100 Fiyat Kazang Carpani 1106 1234 849 7.0 11,0 9.5
= |MSCl Turiye Hisse Senedi Endelsi 1492742 1691494 1502748 1241473 1569.781 1094.427
_ S |msci Getismelde Otan Piyasalar Endelsi 1337 1232 1115 962 1154 845
7)) ": Dow Jones Endeksi 33731 30606 28538 26.903 24719 19765
C 9 |Nasdaq Endeksi 13.804 12888 8973 6635 6923 5380
(0] I |serEndeksi 4195 3756 3231 2507 2674 2239
E Altin (TL) 45123 454,00 29029 21813 15883 13137
6 o |Atn (usd) 1736 1901 1518 1282 1303 1150
l-: £ |simis () 660 631 342 263 207 181
) W | Giimis (Usd) 254 264 173 155 169 159
D— Degisimler
.E - Usad/TL 87 250 124 398 7.2 209
— % Euwr,/TL 64 364 100 333 152 17.2
9 E Eur/Usd 19 88 21 46 141 30
[ o |Gbp/Usd o7 332 21 56 141 163
E) TL Gostesge Bono 328 318 795 633 297 23
m = TL 10 Yilk Tahwil 510 €9 427 474 32 68
‘5 t:: E Turkaye CDS 123 21 80 194 -105 4
:0 = 0 |ABD 10 vilik Tahvil 72 -100 76 27 4 18
w BiST - 100 Endelsi 46 291 254 -209 476 891
o— = BIST 100 Fiyat Kazang Carpan -104 455 214 263 16,1 251
E % MSCI Tirkive Hisse Senedi Endeksi -118 126 210 -209 473 80
S |MsCl Gelismekte Dian Piyasalar Endelsi 35 153 153 166 370 64
"; Dow Jones Endeksi 102 72 B1 88 251 134
9 |nasdaq Endeksi T4 436 352 42 251 74
T |5&P Endeksi 9.8 163 289 63 194 95
Altin (TL) 086 56.4 331 373 211 319
a Altin {usd) 87 252 184 -16 136 84
£ |simis ) 46 846 298 275 136 0.0
W |Giimis (Usd) 33 478 155 e 136 150
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi1 A.S. Varlik Yonetimi Bolimu tarafindan,
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve durlst bir bakis
acistyla duzenlenmig olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina
uygunlugu gozetiimeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaks izin hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
aragtiriimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig
olup, yatirmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankam iz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danigsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatrim danigsmanligi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kigisel
goruglerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz, Uguncu kigilere gosterilemez veya
ileride kullanimak Gzere saklanamaz.
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