YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis

- Mart ay1 TUFE verisi beklentilerin tizerine geldi.
- Johnson&Johnson asisinin kullanimini askiya aldi.
- Tahvil ihalesi basarili gecti.

ABD kaynakli bu 3 haber diin globalin ana fiyatlama unsurlari oldu.

Kanda pihtilasmaya yol agtigi icin ABD, Johnson&Johnson asisinin kullanimini askiya aldi. Asi mevcutta baska
Ulkelerce de kullaniliyor. Ayrica siparigler de var. Temindeki sikinti ile asilama programlari sekteye ugrayabilir.
Haber, basta AB olmak tzere soruna yol agti. Piyasalar icin istah azaltici bir haber olarak yorumlanabilir.

Amerika Mart ay1 TUFE verisi 0,6% artti, beklentilerin lizerinde yiikselis kaydetti. Yillik enflasyon orani 2,6%
seviyesine ¢ikmis oldu. Enflasyondaki yiikselis piyasalar i¢in siki para politikasinin yaklastidi sinyali veriyor.

ABD’de diin yapilan 30 yillik tahvil ihalesi basarili gecti. Ihaleye 2,47 kat talep geldi. Piyasalar igin olumlu etken
oldu.

Bu 3 haber karisik sinyal verdi. ABD 10 yillik tahvil faizi ve Usd ise asagdiya geldi. Piyasalar lehte fiyatlamaya yakin
durma gabasinda.

Global piyasalar.. ‘Buylme geliyor-enflasyon artacak’ tartismasi ABD merkezli bir tartisma. Ancak tesiri global
capta. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin yikselmesi diger ulke tahvillerine, piyasalarina da etki ediyor. Diger yandan
gida ve emtia fiyatlari global capta artis egiliminde.

Makro veriler.. Bugin ABD Bej Kitap, AB sanayi uretimi, yarin ABD perakende satislar, sanayi uretimi, Almaya
TUFE, Cuma ABD Michigan giiven endeksi, konut baslangiclari, AB TUFE, Gin 1G biiyiime, sanayi Uretimi,
perakende satislar agiklanacak. Bugin Powell (saat 19) ve Lagarde (saat 17) konusacak. Gilincelde ne
disinduklerini gormek agisindan énem arz ediyor. Goldman Sachs, JP Morgan, Wells Fargo 1C bilangolarini
aclklayacak.

ABD borsalari yeni rekor seviyelere eristi. Kapanislar ise karisik oldu. Genel olarak global istahin sinirli pozitif
oldugunu soyleyebiliriz. Risk istahi yeni giine notr basliyor. ABD vadelileri yatay. Asya’da karisik-iyimser hava
hakim. Japonya yizde yarim civarinda eksi. Cin hafif, Hong Kong yiizde 1 civarinda arti. Dolar Endeksi 91,7, ons
altin 1.744 Usd, ABD 10 yillik tahvili 1,62% civarinda islem goruyor.

Lokal tarafta, kayiplari yerine koyma ve denge arayigi surlyor. Ankara ise piyasalari ikna etme yaklagimini
koruyor. 15 Nisan PPK bu agindan 6nemli. Global piyasalarda son dénemdeki dinamik (biyimede hizlanma,
fonlama maliyetinde artis, emtia fiyatlarinin yikselmesi, risk istahinda dalgalanma) siki para politikasini daha kritik
ve onemli hale getirmis durumda.

Enflasyon artisi ve beklentilerin bozulmasi sonucunda 15 Nisan PPK toplantisi piyasalarin gindeminde. PPK’'nin
yaklagimi 6nem arz ediyor. Faizde degisiklik beklenmiyor. Metindeki sahinlik takip edilecek diger unsur.

Vaka sayisi, mutasyon virtsun etkisi ile 60 binli rakamlara eristi. Dinku vaka sayisi 59,200 civarinda oldu. Vaka
sayilarindaki artis, Ankara’yl yeni kararlari gotirdi. Kabine toplantisi sonrasi Cumhurbaskani Erdogan, yeni
kararlan acgikladi. 2 haftalik kismi sokaga ¢ikma yasagi, sehirlerarasi seyahat yasagi, restoran-cafeleri kapatma
kararlari 6ne ¢ikti.

Hazine buglin kurumsal yatirimcilara yonelik altin tahvil ve sukuk ihraci yapilacak.
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Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Globalde buyimenin iyilesmesinin sonucu olarak piyasa Globalde enflasyon yukari yonde seyrediyor. ABD

sikilagiyor. DUsuk faiz-bol para ana dinamiginin-sdyleminin
disuk faiz kismi ortadan kalkma sinyali veriyor. ABD tahvil
faizlerindeki  yukselis fonlama  maliyetleri  artiriyor.
Asllamanin  yayginlagsmasi, destek paketleri ABD’de
blyumeyi tetiklerken Usd i¢in de destekleyici oluyor.

Globalde mal-hizmet fiyatlarindaki artis iceriye maliyet
enflasyonu transferine yol agiyor. Ote yandan kurlardaki
yukselis de maliyet artisi besliyor. Dis ve i¢c dinamidi g6z
onlne aldigimizda siki para politikasi secenek degil zaruri
hale donlsebilir.

19 Mart sonrasi lokal varliklarda dengeleme arayigi suruyor.
Fiyattamanin TL lehine dénmesi igin Ankara’nin ikna
cabalarinin karsilik bulmasi gerektigi kanaatindeyiz. Bu
noktada 15 Nisan PPK toplantisi piyasanin ilk bakacagi
unsur. PPKnin  yaklasimi  énemli. Piyasa, faizin
degismeyecegdi beklentisi icinde. Metindeki sahinlik takip
edilecek diger unsur.

Dolar Endeksi 91,75 seviyesine gevsedi. Parite bu sabah
8,11 civarinda islem goriyor. 8,06 ve 8,03 seviyeleri destek;
8,13 ve 8,16 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecgerli. Eur globalde
primlendigi igin TL Usd karsisinda deder kazansa da Eur
karsinda kazanim elde edemedi. Bu sabah 9,70 civarinda
islem goren paritede 9,68 ve 9,65 destek; 9,75 ve 9,79
seviyeleri direng olarak 6ne cikabilir.

ekonomisi bu konuda basat rol icinde. Faiz hadleri yikselis
egiliminde. Mal-hizmet fiyatlari da artis kaydediyor. Bu
sebeple disaridan igeriye enflasyon transferi oluyor. ig
tarafta ise mal fiyat artiglari, kur ylkselisi nedeniyle lokal
dinamik de enflasyon riski yaratiyor. i¢ ve dis sartlar géz
onlne aldigimizda enflasyon riski 6ne c¢ikiyor. Enflasyonla
miicadele daha zorlu bir hale gelmis olabilir. Ana resim,
enflasyonda tepenin biraz daha yukarida ve biraz daha ge¢
olusmasina yol acabilir.

Siki  para-maliye politikasinin  gerek hal aldigini
soyleyebiliriz. Lokal tahvil faizlerinin seyri de bu surece
bagl. 19 Mart sonrasi tahvil faizlerindeki belirgin yuikselis,
kismen geri alinmis durumda. 15 Nisan PPK toplantisinda
faizde degisiklik yapilmasi beklenmiyor. Toplanti metninde
TCMB’nin sahinligi de takip edilecek.

2 yillik ve 10 yillik TL gésterge tahviller dinu sirasiyla; -14
baz puan dislsle- %18,42 ve -2 baz puan artigla- %18,22
ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

ilk 6nemli direng noktasi olarak 1,400 seviyesini izliyoruz...
Zayif ylUkselis denemelerinin gectigimiz hafta 1,450 hedef
diren¢ noktasinda yeniden asagi baski olusturdugu
piyasada, seans ici geri ¢ekilmelerin diin 1,350 destegini
koruma ¢abasinda hareketlendigini gézlemliyoruz.

Global piyasalara seyrin gorece zayif kalmaya devam ettigi
BIST'te, glin icerisinde 1,350 seviyesini ilk dnemli destek
noktasi olarak izlemeyi siirdiirilyoruz. Ik etapta 1,350
Uzerinde tutunmaya calisacak olan piyasada, bu seviyenin
korunmasi durumunda ise 1,400 hedefiyle tepki denemeleri
olusabilecegini  dusunlyoruz. Ancak endeksin tepki
denemelerinde gu¢ kazanabilmesi icin 1,400 ara direncinin
asilmasi gerekiyor. Bu durumda kisa vadeli ana direng
noktasi olarak izledigimiz 1,450 seviyesi hedeflenebilir.

Gin icerisinde 1,400 direncini asma denemelerinin énemli
olacag piyasada, trade amagcli yikselis yoniinde pozisyon
almak icin bu seviyenin kirilmasi gerekiyor. 1,350 desteginin
onemini  koruyacagi piyasada, bu seviye altindaki
hareketlerde ise agagi risklerin artabilecegi unutulmamalidir.
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ABD TUFE verisi beklentilerin iizerinde gelirken, 30 yillik
tahvil ihalesi basarili gecti. Diger yandan Jonhson&Johnson
asisi askiya alindi. Bu haber akigi ile 10 yillik tahvil faizi
asagi gelirken, Usd gli¢ kaybetti.

Ana resimde son dénemde ABD tahvil faizi ve para
birimindeki yukari seyir bir miktar yavaslayabilir. Enflasyon
endiselerinin normallesmesi, kiresel istahin artmasi ile Usd
baskisi biraz dengelenebilir. Bunun igin AB makro verilerinin,
asilamasinin iyi sinyal Uretmesi de gerek sartlar arasinda
siralanabilir.

Vaka sayilarinin seyri, global istah icin belirleyici unsurlardan
biri olmayi surduriyor. FED ve ECB salgini risk olarak
tanimhiyorlar. Almanya kisitlamalarin yeniden uzatiimasina
hazirlaniyor.

ABD Bej Kitap, Lagarde (saat 15) ve Powell'in (saat 19)
konusmalari bugiin takip edilecek parametreler.

Parite bu sabah 1,196 seviyelerinde islem gorlyor. Paritede
1,195 ve 1,19 destek; 1,199 ve 1,202 direng¢ olarak One
cikabilir. Yatay-sinirli yukari seyir 6ngortiyoruz.

Gbp/Usd:

Son doénemde beklentilerin belirgin Uzerinde gelen makro
veriler ekonomik canlihgin arttigr sinyalini veriyor. ABD
verileri ise olumlu ayrigiyor. Asilama sayilarinda da ABD
énde gidiyor. ingiltere ekonomisi ve asilama sayilari gérece
geride kaliyor. Usd bu ana resimde avantaj sagliyor.

Dunku haber akisi ise Usd aleyhine, Gbp lehine etki yaratt.
Jonhson&Johnson agi yasagi ve basarili tahvil ihalesi ile Usd
guc kaybetti. Gbp hem bu hem de sanayi ve imalat verisinin
beklentilerden belirgin iyi gelmesinden destek buldu.

ABD Bej Kitap, Lagarde ve Powell'in konugmalari bugln
takip edilecek parametreler.

Dolar Endeksi bir miktar asagiya geliyor, 91,75 seviyesinde
islem goruyor. Bu sabah parite 1,377 seviyelerinde islem
gorlyor. Paritede 1,375 ve 1,372 destek; 1,378 ve 1,382
diren¢c olarak izlenebilir. Yatay-sinirh  yukari  seyir
ongoéruyoruz.

Jonhson&Johnson asi yasagi ve basarili tahvil ihalesi
ABD 10 yillik tahvil faizine ve Usd'ye glic kaybettiriyor.
Jonhson&Johnson asi yasagi salgina dair endiseleri biraz
da olsa besliyor. Bu resim Altin igin lehte fiyatlama anlamina
geliyor.

Bliyuk resimde blUyume  geliyor-enflasyon  artacak
tartismasinin giindemdeki yerini korumasini bekliyoruz. ABD
tahvil faizi yukselisi, Usd degerlemesi zaman igcinde normal
algilanabilir. Bu altin lzerindeki baskiyi azaltabilir. Agustos
ayindan gelen disis hattinin (1.800 Usd) altindaki seyir
suruyor. Kisa vadeli goérinim zayif olmakla birlikte altinla
ilgili genel beklentimizde olumlu olmay: siirduriyoruz.

Bu sabah 1.742 Usd seviyelerinde islem goruyor. 1.733 ve
1.724 Usd destek; 1.744 ve 1.755 Usd direng seviyeleri
olarak 6ne ¢ikabilir. Yatay seyir 6ngoériyoruz.

Eurobond:

TCMB baskan degisiminin slrpriz etkisi dengelenmeye
calisilirken diger yandan i¢ ve dis dinamik enflasyonda
yukselis riskine yol agiyor. Lokal tarafta kur gegiskenligi,
maliyet artislari, salgin kaynakh arz zinciri aksamalari;
globalde faiz ve emtia fiyat artiglari arka plani olusturuyor.
Bu yapi ile enflasyonla miicadele zorlu hale gelebilir. Ankara
bir yanda bu yapi ile karsi karsiya iken dider yanda
piyasalari ikna etme yaklasimini strduriyor. 15 Nisan PPK
toplantisi bu noktada énemli. i¢ tarafta sikilastirici para-
maliye politikalarinin gerek hale doniistigu kanaatindeyiz.

Global piyasalarda ‘ABD ekonomisinin hizlanacagi beklentisi’
ana gundem maddesi. Jonhson&Johnson asl yasagl ve
basarili tahvil ihalesi ile ABD 10 yillik tahvil faizi asagdi geldi,
1,62%.

ABD 10 yillik tahvil faizinin gevsemesi Turkiye eurobondlari
icin olumlu sonug¢ dogurabilir. Turkiye 5 yilik CDS'’i 442
seviyesinde. Global dinamik ile Ankara’nin kararlari
arasinda Turkiye eurobondlari din sinirli pozitif seyir izledi.
Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,04 Usd, orta vadelilerde 0,24
Usd, uzun vadelilerde 0,02 Usd artti. Yillik verimler sirasiyla
3,72% 6,66 ve 7,21% oldu.
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Giindem -~Gostergeler A

14:00 Hazine ve Maliye Bakanhgi altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihraci igin
talep toplayacak

17:00 ECB Baskani Christine Lagarde konugsacak

19:00 Fed Bagkani Jerome Powell Economic Club of Washington’un soru cevap
etkinligine katilacak

Gundem
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla diuzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu Kigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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