Piyasalara-Genel Bakis

ABD ISM hizmet endeksi beklentilerin Gzerinde geldi. 1997°den beri hesaplanan endeks en
yuksek seviyesine eristi.

Son donemde globalde agiklanan veriler genel olarak beklentileri karsiliyor. ABD verileri diger Ulke
verilerinden olumlu aynigiyor. Hatta bazi ABD verileri tarihi yuksek seviyelere isaret ediyor. Diger
yandan beklenti alti kalan veriler de oluyor. Bunlar ikinci planda kalyor.

Asilmanin yayginlasmasi, destek paketleri (Trump, Biden) ABD ekonomisinin ana iticileri
konumunda. Yeni destek paketinin ise blyime ve istihdama dair iyimserligi artiracagini
distnuyoruz. ‘ABD ekonomisinin toparlanmada yolun basina oldugu’ gergegini akilda tutmamiz
gerektigi kanaatindeyiz. Bu sebeple verilerdeki iyilesmenin kaliciligina dair soru isareti s6z konusu.

Biden, tegvik paketini vergi artisi ile finanse etmeyi planliyor. Vergi artigi konusu piyasalarin istahini
baskilayabilir.

ABD merkezli ‘bliyime geliyor-enflasyon artacak’ tartismasinin globalin giindeminde olmayi
surdirmesini bekliyoruz. Tartisma ile tahvil faizlerinde gorllen yukselise verilen reaksiyonun
zamanla biraz azalacagini ve ‘normal’ algilanacagini degerlendiriyoruz.

Salginin ise vaka sayilarinin seyrine bagh olarak fiyatlamaya tesir edebilecegi kanaatindeyiz.

Makro veri trafigi.. Bugiin Cin hizmet PMI, yarin ABD FED toplanti tutanaklari, hizmet PMI(AB,
Almanya, Ingiltere), Persembe ABD dis ticaret dengesi, AB UFE, Cuma ABD UFE, toptan stoklar
verileri agiklanacak. Persembe gini FED baskani Powell IMF toplantisinda konusacak(19:00).

Paskalya donistinde ABD borsalari rekor tazeledi, pozitif seyir izledi. Riskli varliklara yonelimle
ABD tahvil faizi ve Dolar Endeksi biraz gevsedi. Genel olarak global istahinin sinirli pozitif oldugunu
sOyleyebiliriz. Yeni giin ise sinirli negatif istahla basliyor. ABD vadelileri, hafif eksi. Asya’da satislar
biraz daha hakim. Japonya ylzde 1’in tUzerinde, Cin ylizde yarim civarinda eksi. Hong Kong kapali.
Dolar Endeksi 92,7, ons altin 1.733 Usd, ABD 10 yillik tahvili 1,69% civarinda islem goriyor.

Lokal tarafta, kayiplari yerine koyma ve denge arayigi surlyor. Ankara ise piyasalari ikna etme
cabasina devam ediyor. Global piyasalarda son donemdeki dinamik (blyimede hizlanma, fonlama
maliyetinde artis, emtia fiyatlarinin yikselmesi, risk istahinda dalgalanma) siki para politikasini daha
kritik ve 6nemli hale getirmis durumda.

Mart ayinda TUFE 1,08% artti. Enflasyon yillik bazda 16,19% seviyesine yiikseldi. UFE’de artis daha
belirgin oldu. Aylik 4,13% artis ile yillik UFE 31,20%’ye eristi.

Bugiin Reel Efektif Kur, yarin Hazine Nakit Dengesi agiklanacak.

Vaka sayisi, mutasyon virtistin de etkisi ile 40 binli seviyelere ylkselmis durumda. Diinkli vaka sayisi
42.550 civarinda oldu.
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Mart ayi TUFE’si piyasa beklentilerine paralel geldi. Bu
sebeple fiyatlamaya siirpriz etkisi olmadi. Yilhk TUFE
16,19% oldu. UFE ve kur yiikseligsi enflasyonla
miicadeleyi zorlastirabilir. Yillk UFE orani 31,20%
seviyesine eristi, TUFE'yi yiikseltici etki yapabilir. Diger
unsur ise kurlarin yilksek olusu. Kur geciskenligi TUFE'yi
yukseltici etki yapabilir.

Ana resimde lokal varliklar denge arayisina devam ediyor.
Aleyhte fiyatlama davranigi azalma egiliminde. Yeni denge
noktalar arayisi surlyor. Fiyatlamanin TL lehine dénmesi
icin Ankara’nin ikna cabalarinin karsihk bulmasi gerektigi
kanaatindeyiz.

Globalde ise lokali zorlayacak dinamik s6z konusu.
Borclanma ve mal maliyetleri yukari yénde seyrediyor.
Ekonomilerin buyutyecegi 6ngériusu ana tetikleyici rolde.
Sire¢ ABD ekonomisi odaginda suriyor. Dolar Endeksi
92,7 seviyesinde islem goéruyor. Din goére biraz asagida.

Beklentiler dahilinde gelen TUFE verisi sonrasi piyasalar,
yaklasan PPK toplantisinda sahinligin korunacagi beklentisi
ile TL lehine sinirh fiyatlamay tercih ediyor.

Parite bu sabah 8,12 civarinda islem gériyor. 8,08 ve 8,00
seviyeleri destek; 8,16 ve 8,22 seviyeleri diren¢ olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
9,59 civarinda islem goéren paritede 9,54 ve 9,51 destek;
9,62 ve 9,68 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.

Diin agiklanan TUFE verisi piyasa beklentisi dahilinde geldi.
Surpriz etkisi olmadi. Ancak genel olarak enflasyonun
yukart yonde risk igerdigini, enflasyon beklentilerinin
bozulma gésterdigini séyleyebiliriz. UFE ve kur yiikseliginin
enflasyonu yukseltme ihtimali bulunuyor. Bunlara ilave
olarak global taraftaki dinamigi de géz 6nune aldigimizda
enflasyonla micadele daha zorlu bir hale gelmis olabilir.

Enflasyon beklentilerini ve enflasyon tahminlerini yikseltici
ana resim sO0z konusu. Enflasyonunun yukari ydndeki
marjinin biraz artmasi, tepeyi bulacagi zamanin ise biraz
dtelenmesi s6z konusu olabilir. Ozetle enflasyon (énceki
beklentiye gore) daha geg bir tarihte, daha ylksek bir zirve
yapabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller dinu sirasiyla; -2
baz puan artigla- %18,56 ve -15 baz puan artigla- %18,36
ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

BIST100 Endeksi haftaya yukselisle basladi... Gegen hafta
baslayan yukari yénli tepki strecinin haftanin ilk giininde
devam ettigi hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin
glinii %0,83 artisla tamamladigini gériiyoruz. ilk énemli
diren¢ konumundaki 1,430 seviyesinin asilmasiyla gliclenen
yukari yonlu tepki hareketine Banka hisselerinin katilmakta
zorlandigini gérlyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, 1,450/60 bélgesini ilk
onemli direng olarak izliyor ve asilmasi halinde piyasadaki
tepki surecinin bir st hedef boélgesi olan 1,500 seviyesine
dogru devam etme ihtimalini ylksek gériyoruz. Diger
taraftan, din itibariyla yukari yénde asilan 1,430 seviyesinin
artik ilk 6nemli destek olarak éne ¢ikmasi beklenebilir. Kisa
déneme yodnelik ana destek olarak ise 1,400 bdlgesini
izlemeye devam ediyoruz.
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Gugli makro veriler ABD ekonomisi toparlaniyor séylemini
destekliyor. Tarim Disi istihdam, ISM imalat, ISM hizmet
verileri beklentilerden belirgin iyi geldi. Hatta genis aralikh
gecmis verilerin Gzerinde noktalara geldiler.

Makro veri iyimserligi, asilamanin yayginlagsmasi, tesvik
paketleri ABD ekonomisi icin olumlu beklentiler yaratiyor.
ABD ekonomisindeki bliyiime erkene c¢ekilebilir, bu da
enflasyon yol agabilir dngorisu globalin glindeminde. Haber
akisi ABD varliklari lehine fiyatlama sagliyor. Yukselis
egiliminde olan ABD 10 yillik tahvil faizi 1,69% Dolar Endeksi
92,6 seviyesinde bulunuyor(her ikisi de diine gére asagida).

Vaka sayilarinin seyri, global istah icin belirleyici unsurlardan
biri olmayi surdirtyor. Bu hafta major makro veri
bulunmuyor. FED toplanti tutanaklari ve Powell’'in konusmasi
onemli parametreler olabilir(Carsamba-Persembe).

Parite bu sabah 1,181 seviyelerinde islem gorlyor. Paritede
1,177 ve 1,173 destek; 1,185 ve 1,1885 direng olarak 6ne
cikabilir. Yatay seyir 6ngoriyoruz.

Gbp/Usd:

Son dénemde agiklanan makro veriler beklentileri karsiliyor.
ABD verileri ise oncii konumda. Gegtigimiz hafta acgiklanan
ISM imalat, aylik istihdam verileri belirgin glcli gelmisti. Din
de ISM hizmet verisi tarihi ylksek seviyesine eristi. Bir yanda
asllama yayginlasirken diger yanda toparlanma gosteren
ekonomiye Biden tesvik paketleri ile destek olmayi
surduriyor. Bu cevgevede global istah ABD o6nculiginde
olumlu etkileniyor. Vaka sayilarinin seyri ve ABD’de vergi
artisi plani risk istahini olumsuz etkileme potansiyeli tasiyor.
Genel olarak ABD tahvil faizi ve para birimi ylkselis
egiliminde. Risk istahindaki artis Usd talebini biraz
dengelese de Usd guglu seyrini koruyor. Dolar Endeksi 92,6
seviyesinde iglem géruyor.

Bu sabah parite 1,391 seviyelerinde islem goéruyor. Paritede
1,388 ve 1,385 destek; 1,392 ve 1,395 direng olarak
izlenebilir. Yatay seyir 6ngoériyoruz.

Blylimeye dair iyimserlikte ABD ekonomisi 6ncli konumda.
Son doénemdeki gugliu veriler, yeni tesvikler risk istahini
olumlu etkiliyor. Ana resimde ons-altin, Usd gliglenmesi ve
ABD tahvil faizindeki artis ile baskilaniyor. Kiiresel risk
istahindaki artis, bu baskiyi dengeleme imkani veriyor.
ABD 10 yillik tahvil faizi ve Dolar Endeksi diine gore biraz
asagida, altin sinirh primleniyor.

Buyuk resimde buyime geliyor-enflasyon artacak tartismasi
varligini koruyor. Salgin ise vaka sayilarinin seyrine bagli
olarak blyume uzerinde etki yapmayi surdiriyor. Agustos
ayindan gelen disis hattinin (1.810 Usd) altindaki seyir
suruyor. Kisa vadeli goérinim zayif olmakla birlikte altinla
ilgili genel beklentimizde olumlu olmay: siirduriyoruz.

Bu sabah 1.735 Usd seviyelerinde islem goruyor. 1.724 ve
1.716 Usd destek; 1.740 ve 1.747 Usd direng seviyeleri
olarak 6ne ¢ikabilir. Yatay seyir 6éngoériyoruz.

Eurobond:

Mart ayi TUFE verisi beklentilere paralel geldi. Yillik
enflasyon yiizde 16'nin iizerine ¢ikti. UFE-TUFE makasi ve
kur seviyesi nedeniyle enflasyon beklentileri yikselis
yonlinde olusuyor. Global dinamigi de g6z o6niline
aldigimizda enflasyonla micadele zorlu hale gelebilir.
Ankara bir yanda piyasalari ikna etme ¢abasini strdurirken
diger yanda degisen dinamikle karsi karsiya. Lokal varliklar,
19 Mart sonrasi olusan kayiplarini geri alinmaya calisiyor,
lakin yeni denge noktalari henliz yakalanabilmis degil.

Globalde para ve mal maliyetlerinin ylikselmesi disaridan
iceriye gelen etkiyi ‘destekleyici’ olmaktan uzaklastiriyor. Bu
sebeple i¢ tarafta sikilastirici para-maliye politikalari bir
anlamda gerekli hal alabilir. Global piyasalar ABD
ekonomisinin  hizlanacagdi beklentisi o6nculiginde seyir
izliyor. Asilamanin hizlanmasi, yeni tesvik paketi, beklenti
Usti makro veriler destek sagliyor. Vaka sayilarinin seyri
masadaki yerini ve piyasa uzerinde belirleyiciligini koruyor.

Turkiye 5 yilik CDS'i 449 seviyesinde. Global dinamik ile
Ankara’nin kararlan arasinda Turkiye eurobondlari din
Paskalya tatili nedeniyle yatay ve illikit seyir izledi. Birim
fiyatlar kisa vadelilerde 0,13 Usd artti, orta vadelilerde ve
uzun vadelilerde degismedi. Yillik verimler sirasiyla 4,24%
6,89% ve 7,15% oldu.
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IMF 2021 Kiiresel Finansal Istikrar Raporu ile giincellenmis Kiiresel Ekonomik Gériiniim raporlarini sunacagi
online basin toplantilari diizenleyecek

5 Nis 2021 2020 2019 2018 2017 2016
~  |usemL 812 744 5.95 529 379 353
% Eur/TL 959 9.10 667 6.06 455 371
E Eur/Usd 11806 12210 11218 1145 1201 1053
o |Gbp/Usd 13892 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 1856 1436 1178 1973 1340 1063
- TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 1836 1230 1221 1648 1174 1142
E E Trkiye CDS (baz puan) 449 303 282 362 168 273
— @ |ABD 10 Yillk Tahil (%) 169 092 192 268 241 245
BIST - 100 Endeksi 1442 1477 1144 913 1153 7814
= BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 1146 1234 849 7.0 110 9.3
% MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi 1509.180 1691494 1502748 1241473 1569.781 1094427
_ S |MsCl Gelismelte Ofan Piyasalar Endeksi 1333 1232 1115 962 1154 845
%) “; Dow Jones Endeksi 33527 30606 28538 26.903 24719 19.765
[ 9 |Nasdaq Endeksi 13598 12888 8973 6635 6923 5380
o T |S&P Endeksi 4078 3756 3331 2507 2674 2233
E Altin (TL) 45260 454,00 290.29 21813 158,83 13127
6 o |Atn (usd) 1734 1901 1518 1282 1308 1150
t E  |eumism 652 631 342 263 207 181
) | Giimis (usd) 250 264 173 155 169 159
D— Degigimler
C = |usgmL 9.2 250 124 398 72 203
= % Eur/TL 53 364 100 333 152 172
9 E Eur/Usd 33 88 21 46 141 30
() o |Gbp/Usd 16 32 21 56 141 163
9 TL Gosterge Bono 360 318 795 633 277 23
() = TL 10 Yillk Tahvi 546 69 427 474 32 68
"a zz Tarkiye CDS 146 21 80 194 105 4
He) & @ gD 10 vk Taha 77 -100 76 27 4 18
BIST - 100 Endeksi 23 294 254 209 476 891
— = BIST 100 Fiyat Kazang Carpam a2 455 214 363 16.1 251
% MSCI Tarkiye Hisse Senedi Endeksi -108 126 210 209 473 80
S |MsCl Gelismekte Ofan Piyasalar Endeksi 36 153 153 166 37.0 64
“; Dow Jones Endeksi 95 72 61 88 5.1 134
9 |Nasdaq Endeksi 55 436 352 42 5.1 74
T |S&P Endeksi 86 163 289 £3 194 95
Altin (TL) 03 56.4 334 373 211 319
o |Atn (usd) 88 52 184 16 136 84
£ |eumusmy 33 848 298 275 136 00
W |Gumis (Usd) 55 478 155 87 136 150




Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla diuzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu Kigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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