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Piyasalara-Genel Bakis

Biden’in yeni tesvik paketini bugiin agiklamasi bekleniyor. Paketin toplam buyUkliginin 3-4
trilyon Usd olacagi spekdle ediliyor. Paket ‘altyapi iyilestirme ve esitsizligi giderme’ basliklari ile lanse
ediliyor. Paketin vergi artisi ile finanse edilecegini belirtelim.

IMF, dinya ekonomisinin bu yil beklentilerinin tzerinde buyulyecegdini dngoriyor, olumlu yénde
revizeye sinyali veriyor. ABD ve Cin ekonomilerinin 6ncu olacagi ve ABD’deki destek paketinin(1,9T
Usd) olumlu etki yapacagi 6ngoérusini baz aliyor. Bu yilin sonunda ABD ve Cin’in salgin dncesi
blylime oranina geri ddonmesi, AB’nin ise bir gceyrek geriden iyilesmesi bekleniyor.

ABD 10 yillik tahvil faizi 1,776% seviyesine ulasti. Dolar gu¢ kazandi.

AB borsalari vaka sayilarindaki artisi géz ardi edip ekonomideki toparlanmaya odaklandi. ABD
borsalarinda yeni tesvik paketi, beklenti Gstu makro veriler olumlu fiyatlama; tahvil faizindeki artis ve
bir hedge fonun teminatlarinin likidite edilmesi ile bankalarin 10 milyar Usd zarar yazabilecekleri ise
negatif fiyatlama unsurlari oldu.

Ana resimde blyume, enflasyon kaynakli fiyatlama davraniginin surmesini bekliyoruz. Salgin ise
vaka sayilarinin seyrine bagli olarak fiyatlamaya tesir edebilir kanaatindeyiz.

Makro veri trafigi.. Bugiin AB TUFE, ABD &zel sektir istihdam, Persembe ABD ISM imalat, insaat
harcamalari, Cuma ABD istihdam veri seti agiklanacak. Bugiin Biden’in altyapi paketinin ilk
ayagini agiklamasi bekleniyor. Yarin OPEC+ toplantisi yapilacak.

ABD borsalari diin dalgali seyir sonrasi sinirli negatif kapanislarla giini tamamladi. Yeni gin yatay-
sinirh istahla bagliyor. ABD vadelileri, hafif arti. Asya ise saticili seyrediyor. Japonya, Cin, Hong
Kong ylzde yarim civarinda eksi. Dolar Endeksi 93,4, ons altin 1.680 Usd, ABD 10 yillik tahvili
1,74% civarinda iglem goruyor.

TCMB Baskani Kavcioglu, politika faizini enflasyonun lizerinde olusturmaya devam
edeceklerini, haftalik faizin temel faiz orani olmay: sirdirecegini ifade etti.

Ankara, para ve maliye politikasindaki yaklagsimin degismedigi, mevcut sekliyle sirecegi mesaiji ile
piyasalari ikna etme gabasi sergiliyor. Lokal varliklarda gorulen negatif reaksiyonun yavaslamasini
ve yeni denge noktalari olusmasini bekliyoruz. Ancak Oncesinde MB baskani degisim kararinin
siirpriz etkisinin azalmasina ihtiyag oldugunu degerlendiriyoruz. Global piyasalarda son donemdeki
dinamik (fonlama maliyetinde artis, emtia fiyatlarinin ylkselmesi, risk istahinda dalgalanma) igeride
izlenen para-maliye politikasini daha kritik ve 6nemli hale getirmis durumda.

TCMB, gecen yilin kar dagitimi ile Butceye 38,7 milyar TL devretti.

Vaka sayl mutasyon virls ve kisitlamalarin gevsetilmesi ile 30 binli seviyelere yukselmis durumda.
Diinkil vaka sayisi 37.300 civarinda oldu.

Buguin Subat ayi dis ticaret dengesi(-3,4 milyar Usd), Persembe ginu Mart ayi imalat PMI verileri
aciklanacak.
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2 Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A || EurTry #h T = . A | BISTI00 #h
8,33 0,72% 9,81 0,67% 19,15 0,00 19,17 0,19 1.396 0,23%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
ic tarafta siirpriz TCMB baskani degisimi kararinin etkilerii TCMB baskan degisimi ile lokal piyasada olusan
dis tarafta ise gugli duran Usd. TL bu ektenler baglaminda  dalgalanma, kur yuUkselisi enflasyon beklentilerini ve
fiyatlaniyor. enflasyon tahminlerini yikseltici etkiye yol acabilir.

Kavcioglu, politika faizini enflasyon lizerinde
belirlemeye devam edilecegini ifade etti. Ekonomi
yonetimi piyasalarni ikna etme ¢abasini siirdiriyor.
Mevcut yaklagimin sirmesinin, degisim haberinin yarattigi
dalgalanmayi azaltabilecegi kanaatindeyiz. Ancak
oncesinde kararin siirpriz etkisinin azalmasina ihtiyag
oldugunu degerlendiriyoruz. Lokal varliklarda yeni denge
noktalari arayisi gecerliligini koruyor.

Biden yeni tesvik paketini buglin aciklayacak; makro veriler
beklentilerin Uzerinde sonuglara isaret ediyor. Global
ekonomiye iliskin genel iyimserlik s6z konusu. Riskler ise
vaka sayilarindaki artis ve ABD 10 yillik tahvil faizindeki
yukselis. Tahvil faizi din 1,776% seviyesine, Dolar Endeksi
93,4 seviyesine eristi. Usd dinyada deger kazaniyor.

Parite bu sabah 8,33 civarinda islem gériyor. 8,28 ve 8,22
seviyeleri destek; 8,38 ve 8,47 seviyeleri diren¢ olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
9,81 civarinda islem goéren paritede 9,77 ve 9,74 destek;
9,84 ve 9,88 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.

Enflasyonunun yukari yondeki marjinin biraz artmasi, tepeyi
bulacadi zamanin ise biraz 6telenmesi s6z konusu olabilir.
Ozetle ‘enflasyonda tepeye yakin olundugu ve 2. geyrekte
tepenin gorllup inise gegilecedi’ yonundeki genel piyasa
konsenslsl gu¢ kaybediyor. Bagkan degisiminin surpriz
etkisinin azalmasini muteakip piyasa sukdnete kavusabilir.

Global tarafta buyimeye dair iyimserlik éne c¢ikiyor. ABD
merkezli bu beklentiler ise ABD 10 vyillik tahvil faizi hizh

yukselis egilimini koruyor. Usd primleniyor. Hem lokal
piyasadaki dalgalanma hem global taraftaki dinamik
enflasyonla muicadeleyi zorlastirici  hale getirebilir.

Ankara’nin mevcut durusunu korumasinin éneminin arttigi
fikrindeyiz.

2 yilhk ve 10 yilhk TL goésterge tahviller duni sirasiyla; -
yatay- 9%19,15 ve -19 baz puan artisla- %19,17 ile
tamamladilar.

Hisse Senedi:

Tepki hareketi yatay bir seyir izliyor. Endekste sert satis
baskisinin ardindan 1,256 seviyesi Uzerinde olusan tepki
alimlarinin, son gunlerde 1,359/1,430 bandinda yatay bir
seyir izledigini g6zlemliyoruz

Endekste yasanan yukari ataklar kapsaminda, 1,430/1,450
bandini kritik direng bolgesi olarak izlemeyi sirdirtyoruz.
Endeksin yukari ataklarinda yeniden gu¢ kazanabilmesi icin
1,450 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda bir Ust
noktada bulunan 1,500 seviyesini test edecek ataklar
glindeme gelebilir. 1,450 direncini asama denemelerinde
basarisiz kalacak hareketlerin ise piyasada yeniden asagi
baski unsuru olusturabilecegini g6z éntinde bulunduruyoruz.
Boyle bir gelisme ise piyasada yeniden 1,350, 1,325 ve
1,250 seviyelerine yonelik riski gindeme getirebilir.

Kisa vadeli dislis trendinin 1,256 Uzerinde olusturdugu
yukari  ataklar, su asamada tepki  boyutunda
degerlendiriyoruz. Dolayisla 1,550 altinda olumsuza dénen
teknik resim kapsaminda heniiz yikselis yoninde pozisyon
alinmasini  énermiyoruz. Piyasada yeniden yukselis
yoninde pozisyon almak igin 1,450 direncinin asiimasi
gerektigini dugtniyoruz
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ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd W  ONSAlin W || CDS5Y A\ o0 W
1,1706 -0,54% 1,3727 -0,37% 1.680 -1,59% 482 12 1,74 -0,00
Eur/Usd: Altin:

Tesvik paketi, makro veriler, vaka sayilari..

ABD yonetimi yeni tesvik paketine hazirlaniyor. Baskan
Biden’in buglin agiklama yapmasi bekleniyor.

Makro veriler genel olarak beklentileri karsiliyor. ABD verileri
ise beklentileri kargilamada daha basarili.

Vaka sayilari AB’de zorlu seviyelere erisirken, ABD vaka
saylilari asagi egilim izliyor.

Yukaridaki cerceve ABD parasi lehine fiyatlama sagliyor.
Usd primlenirken, tahvil faizleri yikseliyor.

ABD merkezli asillama ve paket haberleri ile salgin
fiyatlamada ikinci plana gecti. Vaka sayilarinin seyri global
istah icin belirleyici unsurlardan biri olmayi strduriyor.

ABD 10 yillik tahvil faizi dinkid haber akisi ile 1,776%
seviyesine yukseldi. Dolar Endeksi hafif bir primlenme ile
93,4 civarinda bulunuyor.

Parite bu sabah 1,171 seviyelerinde islem gorlyor. Paritede
1,168 ve 1,164 destek; 1,174 ve 1,179 direng olarak 6ne
cikabilir. Yatay-sinirli asagi seyir 6ngoruyoruz.

Gbp/Usd:

Baskan Biden'in yeni tesvik paketini buglin agiklamasi
bekleniyor. Global c¢apta makro veriler genel olarak
beklentileri karsiliyor olsa da ABD verileri olumlu ayrisiyor.
Vaka sayilar AB’de zorlu seviyelere erigirken, Ingiltere ve
ABD vaka sayilari asagdi egilim izliyor. Haber akisi Usd
lehine fiyatlamayi beraberinde getiriyor.

ABD 10 yillik tahvil faizi 1,776% civarina yukseldi. Dolar
Endeksi sinirli primle 93,4 seviyesinde iglem géruyor.

Bu sabah parite 1,372 seviyelerinde islem goéruyor. Paritede
1,367 ve 1,363 destek; 1,374 ve 1,378 direng olarak
izlenebilir. Yatay-sinirli agagdi seyir 6ngoériyoruz.

ABD 10 wyilhk tahvil faizi 1,776%, Dolar Endeksi 93,4
civarinda iglem gortyor. ABD ekonomisine iligkin beklentiler
iyimserlik igeriyor. Asilamanin hizlanmasinin ve Biden'’in yeni
tesvik paketinin ABD ekonomik aktivitesine olumlu yansimasi
ongoriliyor. Ons-altin, Usd gliglenmesi ve ABD tahvil
faizindeki artis ile baskilaniyor.

Buyuk resimde buyime geliyor-enflasyon artacak tartismasi
varligini koruyor. Salgin ise vaka sayilarinin seyrine bagli
olarak buytime Uzerinde etki yapmayi surduriyor.

Agustos ayindan gelen dusus hattinin (1.815 Usd) altindaki
seyir slrlyor. Kisa vadeli goriiniim zayif olmakla birlikte
altinla ilgili genel beklentimizde olumlu olmayi surdirtyoruz.

Bu sabah 1.680 Usd seviyelerinde islem goruyor. 1.672 ve
1.660 Usd destek; 1.689 ve 1.702 Usd direng seviyeleri
olarak 6ne c¢ikabilir. Yatay-sinirli asagdi seyir 6ngoriyoruz.

Eurobond:

Kavcioglu, ‘enflasyonun Uzerinde politika faizi belirlemeyi
surdlreceklerini ve haftalik faizin ana fonlama faizi olmaya
devam edecegini’ acikladi. Ekonomi Yoénetiminin piyasalari
ikna etme cabasi sirlyor. Dalgalanma sonrasi yeni denge
noktalari tesis edilmeden evvel Baskan degisim kararinin
slirpriz  etkisinin  azalmasina ihtiyag  oldugunu
degerlendiriyoruz. Global taraftaki dinamigi de géz ©nlne
aldigimizda siki para politikasinin kritik-zaruri hale geldigini
soyleyebiliriz.

Global piyasalarda ABD ekonomisinin hizlanacagi beklentisi
asilamanin hizlanmasindan ve yeni tegvik paketinden destek
buluyor. ABD 10 yilhk tahvil faizi 1,776% seviyesine yukseldi.
Vaka sayilarinin seyri ikinci plana gerilese de masadaki
yerini ve piyasa uzerinde belirleyiciligini koruyor.

Turkiye 5 yilik CDS'i 482 seviyesinde. Global dinamik ile
Ankara’nin kararlan arasinda Turkiye eurobondlari din
sinirh negatif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa vadelilerde 0,07
Usd, orta vadelilerde 0,81 Usd, uzun vadelilerde 0,67 Usd
civarinda azaldi. Yillik verimler sirasiyla 4,61% 7,35% ve
7,52% oldu.

a2 YapiKredi




YATIRIM
ROTASI

Gundem -~Gostergeler

04:00 Cin - PMI imalat Endeksi (beklenti: 51.0 énceki: 50.6)

10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi (6nceki: -3.03 milyar $)

12:00 Euro Bolgesi - TUFE (6nceki: %0.9)

15:15 ABD - ADP Ozel Sektér istihdam (beklenti: 500.000 énceki: 117.000)

- Hazine ve Maliye Bakanli§i Nisan-Haziran borglanma takvimini

Gundem

aciklayacak

30 Mar 2021 2020 2019 2018 2017 2016
o |usem 834 744 5% 529 219 353
2 e 981 9.10 667 606 455 aTL
£ [ewyuss 11706 12210 11218 1126 1201 1053
o [ 13727 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yillkc Gasterge Tail (%) 19.15 1496 1178 1973 13.40 1063
= | 10 Vit Gosterge Tama (%) 19.47 1280 1221 1648 1174 1142
Z E Tirkiye CDS (baz puan) 482 203 282 62 168 273
~ @ |ABD 10 il Tavi (%) 174 o082 192 268 241 245
BIST - 400 Endeksi 136 1477 1144 a13 1153 7814
= | &isT100 Fiyat Kazang Garpam 1036 1234 849 70 110 85
% MSCI Tiriaye Hisse Senedi Endeksi 1476518 1631494 1502748 1241473 1569781 1083427
|50l Geismetae Otan Pivasaiar Endelsi 1319 1292 1115 962 1154 845
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e altin (1) 45026 454.00 29029 21813 15883 13127
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— = | aisT 100 Fiyat Kazang Garpam 112 455 214 263 161 251
= % MSCI Tiriaye Hisse Senedi Endeksi 127 126 210 208 473 80
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla diuzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu Kigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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