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Piyasalara-Genel Bakis

Kiresel piyasalarda risk istahi zayif bir glini geride birakti. Vaka sayilarindaki artis, ABD 10 yillik
tahvil faizi arka plani olusturan ana unsurlar oldu.

- 3. dalga endisesi... dunya genelinde bazi bdlgelerde vaka sayilari artis kaydediyor. AB bu strecte
Oone cikiyor. Bolgenin bazi Ulkelerinde kisittamalar uzatiiyor. Turizm ve perakende sektorleri
onculigunde ekonomilerin yavaslayacagi endisesi finansal varliklarin fiyatlamasina tesir ediyor.

- Powell, Yellen... 6nceki giin ‘enflasyonun biraz artacagini ancak bunun kalici olmayacagini’ ifade
eden Powell diin ‘tahvil faizindeki yiikselisin ekonomideki iyilesmenin yansimasi oldugunu’ ifade etti.
Yukselisten ‘endise duymadigini’ belirtti.

Salginin gidisati ABD merkezli buyume-enflasyon tartismasinin piyasalar Uzerindeki etkisini
belirleyebilir. Vaka sayilarinda artisin sirmesi, bllyimenin canlanacagi yerine bliylimenin azalacagi
sdylemini 6ne ¢ikarabilir. ABD 10 yillik tahvil faizinin seyri de bir anlamda salginin seyrine bagli.
Powell'in agiklamalari ve glgli PMI verileri sonrasi tahvilin faizi 1,63% seviyesine yikseldi.

Makro veri trafii.. Bugin ABD haftalik issizlik basvurulari, yarin ABD kisisel gelir-harcamalar,
Michigan giiven endeksi, ingiltere perakende satislar, Aimanya IFO endeksi verileri agiklanacak.

PMI verileri.. Din agiklanan ABD, AB, ingiltere, Almanya imalat PMI ve hizmet PMI verileri
beklentilerden iyi geldi. Imalat, hizmetten daha iyi olmayi sirdirdu.

ABD borsalari diin giin icindeki kazanglarini kapanista geri verdiler. Sinirli negatif kapanislar oldu,
Nasdaq negatif ayristi. Risk istahi yeni gline sinirli pozitif basliyor. Bu sabah ABD vadelileri hafif arti.
Asya’da karisik seyir hakim. Japonya yizde 1’e yakin, Hong Kong ise hafif arti. Cin hafif eksi. Dolar
Endeksi 92,55, ons altin 1.735 Usd, ABD 10 yillik tahvili 1,62% civarinda islem goriyor.

Ankara, degisimin Baskanla sinirli oldugu, para ve maliye politikasindaki yaklagsimin degismedigi,
mevcut sekliyle slirecegi mesajini  veriyor. Lokal varliklarda gorilen negatif reaksiyonun
yavaglamasini bekliyoruz. Ancak oncesinde MB baskani degisim kararinin siirpriz etkisinin
azalmasina ihtiyag oldugunu degerlendiriyoruz.

Global piyasalarda son dénemdeki dinamik (fonlama maliyetinde artig, risk istahinda dalgalanma)
Ankara’nin izledigi para-maliye politikasini daha kritik ve énemli hale getiriyor. Kasim ayindan beri
lokal varliklar lehine olan fiyatlama, baskan degisimi ile zayiflama kaydediyor. Ankara’nin mevcut
pozisyonunu korumasi 6niimuzdeki giinlerde havanin yumusamasini saglayabilir.

Kavcioglu din Katihm Bankalari yoneticileri ile bir araya geldi. Toplantida, enflasyonu yiizde 5
seviyesine indirme hedefine siki sikiya bagh olduklarini, haftalik faizin temel politika araci
olmaya devam edecegini ve para politikasinda operasyonel gergevenin korunacagini ifade etti.

Vaka sayilarindaki disls mutasyon virlsler ve kisitlamalarin gevsetilmesi ile yerini yukselise

birakmis durumda. Vaka sayisi diun 29.760 civarinda gerceklesti. Birka¢g ay Oncesi seviyelere
erisilmis durumda. Iller bazinda tedbir kararlari aliniyor.
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UsdTry EurTry  dn |27 Soseree

* 10 Yillik Gésterge * BIST100 ﬁ

Tahvil
7,92 -0,23% 9,42 0,14% 20,20 0,78 18,09 -1,01 1.414 2,64%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

TCMB bagkanin degisimi karari sonrasi TL dengelenme
cabasi iginde. Hafta basindaki kayiplari geriye konulmaya
calisiiyor. Yeni TCMB Baskani, mevcut durusun
siirecegini, operasyonel gergevenin korunacagini ifade
etti. Mevcut yaklasimin surmesinin, degisim haberinin
yarattigi  dalgalanmayi  azaltabilecegi  kanaatindeyiz.
Oncesinde kararin siirpriz etkisinin azalmasina ihtiyag
oldugunu degerlendiriyoruz.

Global tarafta salginda 3. dalga endiseleri fiyatlamaya tesir
ediyor. Odak noktada AB yer aliyor. Zira vaka sayilarindaki
artis kisitlamalarin uzatilmasina yol aciyor. Powell ise ABD
10 yillik tahvil faizindeki artisin biylimenin toparlanmasinin
yansimasi oldugunu ifade etti. Tahvilin faizi dine gére biraz
yukari gelirken, Dolar Endeksi hafif gevseme kaydediyor.

Parite bu sabah 7,93 civarinda islem gériyor. 7,90 ve 7,88
seviyeleri destek; 7,95 ve 7,99 seviyeleri diren¢ olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
9,42 civarinda islem goéren paritede 9,38 ve 9,34 destek;
9,46 ve 9,49 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.

TCMB baskaninin degisimi lokal varliklara negatif tesir
ediyor. Enflasyonunun yukari ydndeki marjinin biraz
artmasi, tepeyi bulacagi zamanin ise biraz 6telenmesi s6z
konusu olabilir. Ozetle ‘enflasyonda tepeye yakin olundugu
ve 2. ceyrekte tepenin gorulup inise gecilecedi’ ydnundeki
genel piyasa konsensisl guc¢c kaybediyor. Baskan
degisiminin surpriz etkisinin azalmasini muteakip piyasa
sukdnete kavusabilir.

Piyasadaki dalgalanma enflasyonla muicadeleyi zayiflatici
etki yapabilir. Piyasalarin bagkan degisimine verdigi
reaksiyon, Ankara’nin durusunu korumasi ile dnumuzdeki
surecte dalga boyunu azaltabilir. Ankara durusunun
degismediginin altini giziyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller din sirasiyla; -78
baz puan artisla- %20,20 ve -101 baz puan dususle-
%718,09 ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Yukar ataklarda 1,450 direnci kritik... Cuma guni 1,550
desteginin asadl kirilmasiyla onaylanan ve haftaya
baslarken etkisini arttiran satis baskisinin, 1,256 seviyesi
Uzerinde tepki ylkselisi gerceklestirdigini gézlemliyoruz.

Endekste yasanan tepki yukselisi kapsaminda, 1,450
seviyesini kritik direng noktasi olarak izliyoruz. Endeksin
yukari ataklarinda yeniden gu¢ kazanabilmesi icin 1,450
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda bir st noktada
bulunan 1,500 seviyesini test edecek ataklar gindeme
gelebilir. 1,450 direncini asama denemelerinde basarisiz
kalacak hareketlerin ise piyasada yeniden asagdi baski
unsuru olusturabilecegini g6z o6ninde bulunduruyoruz.
Boyle bir gelismenin ise piyasada yeniden 1,325 seviyesine
yonelik riskleri gindeme getirebilecedi unutulmamalidir.

Kisa vadeli dislis trendinin 1,256 Uzerinde olusturdugu
yukari  ataklar, su asamada tepki  boyutunda
degerlendiriyoruz. Dolayisla hentz yikselis yodninde
pozisyon alinmasini 6nermiyoruz. 1,450 altindaki seyri
asagl yonde izlemeyi surdirdigumuiz piyasada, yeniden
yukselis yoniinde pozisyon almak igin bu noktanin asiimasi
gerektigini dusutnlyoruz. Destekler: 1,370- 1,350- 1,325 /
Direngler: 1,450 - 1,475 - 1,500
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ABD 1
EurUsd W || Gbpusd W | ONSAltn A\ || cDS5Y W o0 A
1,1823 -0,21% 1,3702 -0,21% 1.735 0,15% 456 -12 1,63 0,03
Eur/Usd: Altin:

Salginda 3. dalga endisesi risk istahini baskilayip Usd
talebini artirirken, Powell'in ‘tahvil faizindeki artig blylmenin
yansimasidir’ ifadesi de Usd lehine katki yapiyor.

AB’'de vaka sayilan artis kaydediyor. Kisitlamalarin
uzatilmasina yol acgiyor. AB asillamada Ingiltere ve
Amerika’'nin gerisinde. Bu sebeple asi ihracatinda kisitlama
karari aldilar. Asllamanin yavas gitmesi, blylimeye dair
iyimserlige mani oluyor. Bu, Eur i¢in negatif unsur.

Salginin seyri global istah icin belirleyici unsurlardan biri.
Kisitlamalarin artmasi, sirelerinin  uzamasi ekonomik
aktivitenin normallesmesini engelleyebilir. Bu halde blylime
geliyor-enflasyon artacak endiseleri yerini blylime azalacak
endisesine birakabilir. Salginin seyri dnemli.

Enflasyonda artisin buytk ve kalici olmasini beklemediklerini
onceki gun ifade eden Powell, dun tahvil faizindeki
yukselisten endise etmedigini belirtti.

ABD 10 yillik tahvil faizi diine gore biraz yukarida(1,63%),
Dolar Endeksi biraz asagida(92,55).

Parite bu sabah 1,182 seviyelerinde islem gorlyor. Paritede
1,181 ve 1,178 destek; 1,184 ve 1,187 direng olarak 6ne
cikabilir. Yatay seyir 6ngoriyoruz.

Gbp/Usd:

Biiyiime geliyor-enflasyon artacak tartismasi AB-ingiltere
merkezli salginda 3. dalga endisesi ile geri plana itiliyor.
Vaka sayilarindaki artis ile kisittamalarin katilasmasina ve
surelerinin  uzamasina yol aciyor. Finansal piyasalara
yansimasi ise risk istahinin azalmasi Usd lehine fiyatlama
seklinde oluyor.

Enflasyonda artisin buyuk ve kalici olmasini beklemediklerini
onceki gun ifade eden Powell, din tahvil faizindeki
yukselisten endise etmedigini belirtti.

AB as! ihracatinda kisittama karari aldi. ingiltere asi temini
azalacak, asilama programi geride kalabilir.

Gectigimiz haftanin son gunleri 1,75% seviyesine yikselen
ABD 10 yillik tahvil faizi dine gére biraz yukarida(1,63%),
Dolar Endeksi diine gére biraz asagida(92,55).

Bu sabah parite 1,37 seviyelerinde iglem goérlyor. Paritede
1,374 ve 1,376 destek; 1,367 ve 1,365 direng olarak
izlenebilir. Yatay seyir 6ngoériyoruz.

Salginda 3. dalga endigesi risk istahini azaltici, givenli liman

talebini artinci etki yapiyor. Vaka sayilarindaki artis
ekonomik blylime geliyor beklentisini zayiflatiyor. Zira
ekonomik aktivite kisitlamalardan o6tiri azalabilir. Global

istahtaki azalma ABD 10 vyillik tahvil faizini dustrirken,
Usd’'ye deger kazandiriyor. Son doénemde ana fiyatlama
unsur olan ‘blyime geliyor-enflasyon artacak’ tartismasi
vaka sayilari artis kaydeder ise geri planda kalmayi
surdirebilir, zayiflayabilir. Altin, tahvil faizi-Usd kiskacinda
kalmay: surdurebilir. ABD 10 yillk tahvil faizi 1,62%, Dolar
Endeksi 92,55 seviyesinde bulunuyor. Ons-altin sinirl
olumlu fiyatlaniyor.

Agustos ayindan gelen dusus hattinin (1.820 Usd) altindaki
seyir surtyor. Kisa vadeli gorinim zayif olmakla birlikte
altinla ilgili genel beklentimizde olumlu olmayi surdirtyoruz.

Bu sabah 1.735 Usd seviyelerinde islem goruyor. 1.726 ve
1.718 Usd destek; 1.746 ve 1.755 Usd direng seviyeleri
olarak 6ne c¢ikabilir. Yatay seyir 6éngdriyoruz.

Eurobond:

TCMB bagkaninin degismesinin lokal varliklar Uzerinde
yarattigi baski dengelenme egiliminde. Ankara’nin son
aylarda ortaya koydugu para-maliye politikasindaki durusunu
strdirmesi  baskinin  azalmasini  saglayabilir.  Ancak
oncesinde kararin siirpriz etkisinin azalmasina ihtiyag
oldugunu degerlendiriyoruz. Global taraftaki dinamigi de
g6z onlne aldigimizda Ankara'nin durusunun kritik hale
geldigini séyleyebiliriz.

Global piyasalarda salginda 3. dalga endisesi ‘blylime
geliyor-enflasyon artacak’ tartismasinin etkisini azaltiyor.
Vaka sayillarindaki artis blyumenin yavaslamasina yol
acabilir. Bu noktada salginin seyri bliylime geliyor-enflasyon
artacak tartismasinin kaderini dolayisiyla tahvil faizlerini de
etkileyebilir.

Turkiye 5 yilik CDS'’i 456 seviyesinde. Globalde tahvil faiz
artisi ile Ankara’nin kararlari arasinda Turkiye
eurobondlari dun pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar kisa
vadelilerde 0,54 Usd, orta vadelilerde 1,38 Usd, uzun
vadelilerde 2,08 Usd civarinda dustu. Yillik verimler sirasiyla
4,81% 7,13% ve 7,38% oldu.
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Giindem -~Gostergeler | | ROTASI

14:00 TCMB PPK é6zeti yayimlanacak

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (19 Mart)
15:30 ABD - Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (6nceki:965.000)
15:30 ABD - 4C GSYiH revize (beklenti: %4.1 énceki: %4.1)

Gundem

24 Mar 2021 2020 2019 2018 2017 2016
o |usem 782 744 595 529 EE) 253
2 |ewm 9.42 2.10 667 606 455 a7
£ [ewyuss 11822 12210 11218 1146 1201 1053
o [ 13702 13675 13246 1275 1350 1233
TL 2 Yilk Gosterge Tahil (%) 2020 1496 1178 19.73 13.40 1063
= | 10 vt Gosterge Tama (%) 1809 1230 1221 16.48 1174 1122
£ E Tirkiye CDS (baz puan) 456 303 282 262 168 273
= @ |ABD 10 il Tahvi (%) 163 082 192 268 241 245
BIST - 400 Endeksi 1414 1477 1143 o13 153 7814
= | &isT100 Fiyat Kazang Garpam 1114 1234 849 7.0 110 95
% MSCI Tiriaye Hisse Senedi Endeksi 1434254 1691484 1502728 1241473 1569781 1084427
_ |50l Geismetae oian Prvasatar Endelsi 1298 1282 1115 962 1154 845
) 2 [Pow tones Endecs 32420 20606 28538 26503 24719 19765
= 8 |Mestsq Enceisi 12799 12888 8973 6635 6923 5380
] T |saP Endelai 3889 3756 2231 2507 2674 2239
= Altin (1) 44185 454.00 29029 21813 15853 13127
= o |Aitm s 1734 1901 1518 1282 1308 1150
..g £ [somist) 639 631 322 263 207 181
o o |cumis (usa) 251 264 178 155 169 159
D— Degigimler
c o |usam €6 %0 124 398 72 209
= 2 |ewm 35 364 100 33 152 172
i) T |ewuse 22 88 21 46 141 20
[} o [ 02 a2 21 56 141 163
9 TL Gésterge Bono 524 318 7% 633 217 2
(0] = |m 10 vtk Tam 519 & 427 474 22 8
'.a Z € |vansye cos 153 21 80 194 105 4
:0 & @ |asp 10 vk Tabwa 71 -100 76 27 4 18
O] BIST - 100 Endelsi 43 291 254 208 416 891
— = | aisT 100 Fiyat Kazang Garpam a1 455 214 EE 161 251
% MSCI Tiriaye Hisse Senedi Endeksi 17 126 210 208 413 80
S |mso1 Geismetae oian Pvasatar Endelsi 05 159 158 166 770 64
> |ow Jores Endeki 59 72 61 88 5.1 134
@ |Masdaq Endeles o7 426 352 42 5.1 74
T |saP Endelai 35 163 289 &3 194 95
Altin (1) 217 564 =1 373 211 319
o |Aitm s 8 ®2 184 18 136 84
2 [somasm) 13 816 298 215 136 00
o |simis (usd) 50 418 155 87 136 150
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla diuzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu Kigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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