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Piyasalara-Genel Bakis

- 3. dalga... dinya genelinde baz bolgelerde vaka sayilar artis kaydediyor. Bu, 3. dalga
endiselerine yol agiyor. Vaka sayilarindaki artis kisitlamalarin uzamasini-genislemesini beraberinde
getiriyor. Turizm ve perakende sektorleri 6nciliginde ekonomilerin yavaslayacagi endisesi finansal
varliklarin fiyatlamasina tesir ediyor.

- Powell, Yellen... ‘Normallesme kaynakli ekonomik faaliyetin canlanmasindan ve baz etkisinden
oturd fiyatlar artabilir. Bunun enflasyona yansimasinin ise ne biiylik ne de kalici olmasini
beklemiyoruz.” Powell'in dinki konusmasinda one cikanlar oldu. Yellen ise gelecek yil tam
istihdama erisilmesini bekledigini, altyapi paketinin vergi artisi ile finanse edilecegini ifade etti. 3
trilyon Usd olmasi planlanin paketin faturasini varlikl bireylerin ve sirketlerin 6demesi 6ngorultyor.

- ABD yeni konut satiglari beklentilerin altinda kaldi.

Yukaridaki haber akisi ile ABD 10 yillik tahvil faizi dustu, Usd biraz deger kazandi. Kiresel risk istahi
azaldi.

Salginin gidisatt ABD merkezli buylime-enflasyon tartismasinin piyasalar Uzerindeki etkisini
belirleyebilir. Vaka sayilarinda artisin sirmesi, biyiimenin canlanacagi yerine buyimenin azalacagi
sOylemini 6ne gikarabilir. ABD 10 yillik tahvil faizinin seyri de bir anlamda salginin seyrine bagli.

Makro veri trafigi.. Bugiin PMI imalat verileri(ABD, AB, Ingiltere, Almanya); bugiin Powell ve Yellen’in
konusmalari takip edilecek. Senato’daki konugmalar hareket yaratabilir..

ABD piyasalari duin negatif seyir izledi. Risk istahi yeni giine sinirli olumsuz basliyor. Bu sabah ABD
vadelileri hafif eksi. Nasdaq olumlu ayrisiyor. Asya’'da da satislar hakim. Japonya, Hong Kong ve Cin
yluzde 1’in Uzerinde eksi. Dolar Endeksi 92,40, ons altin 1.730 Usd, ABD 10 yillik tahvili 1,59%
civarinda iglem goruyor.

Ankara, degisimin Baskanla sinirli oldugu, para ve maliye politikasindaki yaklasimin degismedigi,
mevcut sekliyle sutrecegi mesajini  veriyor. Lokal varliklarda gorilen negatif reaksiyonun
yavasglamasini bekliyoruz. Ancak Oncesinde MB baskani degisim kararinin siirpriz etkisinin
azalmasina ihtiya¢ oldugunu degerlendiriyoruz.

Ekonomik Reform Paketi’'nin takvimi aciklandi. 10 ana bashk altindaki adimlarin 2023 Mart ayina kadar
tamamlanmasi 6ngéruliyor.

Bugiin Kabine’'nin degismesi bekleniyor.

Global piyasalarda son dénemdeki dinamik (ABD tahvil faizlerindeki artis) Ankara’nin izledigi para-
maliye politikasini daha kritik ve 6nemli hale getiriyor. Kasim ayindan beri lokal varliklar lehine olan
fiyatlama, baskan degisimi ile zayiflama kaydediyor. Ankara’nin mevcut pozisyonunu korumasi
onumuizdeki ginlerde havanin yumusamasini saglayabilir.

Vaka sayilarindaki disls mutasyon virlsler ve kisitlamalarin gevsetilmesi ile yerini yukselise

birakmis durumda. Vaka sayisi diin 26.200 civarinda gergeklesti. iller bazinda tedbir kararlari
alinyor.
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3,05 19,10 0,21 1.377 -0,13%

Usd/TL:

TCMB baskanin degisimi TL Uzerinde baski yaratiyor. Yeni
baskan, mevcut durusun siirecegini acikladi. Mevcut
yaklagimin  surmesinin, degisim haberinin  yarattig
dalgalanmayi azalabilecedi kanaatindeyiz. Oncesinde
kararin siirpriz etkisinin azalmasina ihtiyac oldugunu
degerlendiriyoruz. Ekonomik Reform Paketi'nin 2023 Mart
ayina kadar tamamlanmasi 6éngdrultyor.

Global tarafta 3. dalga endiseleri 6ne ¢ikti. Sokaga ¢ikma ve
seyahat kisitlamalari planlaniyor. Ekonominin olumsuz
etkilenebilecedi endisesi istahi azaltiyor.

ABD 10 yillik tahvil faizi asagr yoénde, Usd yukari ydénde
hareket ediyor. Powell enflasyonda ‘buyuk ve kalici bir artis’
beklemediklerini ifade etti. 3.dalga endisesi, biyiime-
enflasyon tartismasini golgeliyor.

Parite bu sabah 7,92 civarinda islem gériyor. 7,88 ve 7,82
seviyeleri destek; 7,95 ve 7,99 seviyeleri diren¢ olarak
izlenebilir.

Eur/TL:

Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icinde gecerli. Bu sabah
9,40 civarinda islem goéren paritede 9,35 ve 9,30 destek;
9,46 ve 9,49 seviyeleri direng olarak 6ne ¢ikabilir.

TL Tahvil/Bono:

TCMB bagkaninin degisimi lokal varliklara negatif tesir
ediyor. 2 ve 10 yillik gésterge tahvil faizleri 19% civarina
yukseldi. Piyasadaki dalgalanma enflasyonla mucadeleyi
zayiflatici etki yapabilir. Piyasalarin baskan degisimine
verdigi reaksiyon, Ankara’nin durugsunu korumasi ile
onlimuzdeki surecte dalga boyunu azaltabilir. Ankara
durusun degismediginin altini giziyor.

Salginda 3. dalga endisesi blylume-enflasyon tartismasini
gllgeliyor. Global fiyatlamada risk istahi azalma kaydediyor.
Powell, enflasyondaki artisin blylk ve kalici olmamasini
ongorduklerini ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi bir miktar
gevsiyor. Usd primleniyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gésterge tahviller diin sirasiyla; -305
baz puan artigla- %19,42 ve -21 baz puan artigla- %19,10
ile tamamladilar.

Hisse Senedi:

Yiksek volatilite devam edebilir... Hafta basindan itibaren
etkili olan satis baskisinin diin giin icinde 1,254 bélgesinin
test edilmesiyle %20'nin Uzerinde bir dislise neden
oldugunu gériyoruz. Ginun geri kalan boéluimlerinde ise,
tepki denemelerinin 6ne ¢iktig1 piyasada BIST 100
Endeksinin en yiksek 1,400 bdlgesine kadar yukseldigini
soyleyebiliriz.

Onlimiizdeki sirece baktigimizda ise, piyasadaki yliksek
volatilitenin bir stire daha devam edebilecegini dislnuyor,
dinkl tepki yikselisi strecinde test edilen 1,400 bolgesini
o6nemli bir Ust diren¢ olarak izlemeyi oneriyoruz. Asagi
yonde baktigimizda ise, 1,325/1,330 araliginin ilk énemli
destek olarak goruyor ve belirtilen aralktaki hareketlerin
kademeli bir sekilde sakinlesebilecegini dislinuyoruz.
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1,1848 -0,65% 1,3732 -0,79% 1.732

ABD 10
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-0,14% 468 29 1,59 -0,07

Eur/Usd:

3. dalga endisesi buyume-enflasyon odakl fiyatlamayi
gllgeliyor. Vaka sayilarindaki artis risk istahini azaltiyor.
ABD 10 yillik tahvil faizi asagi gelirken, Usd primleniyor.
Salgin AB’de artis egiliminde.

Salginin seyri global istah icin belirleyici unsurlardan biri.
Kisitlamalarin artmasi, slrelerinin  uzamasi ekonomik
aktivitenin normallesmesine mani olabilir. Bu halde blyime
geliyor-enflasyon artacak endiseleri yerini buylime azalacak
endigesine birakabilir. Salginin seyri dnemli.

Powell, fiyatlarda artis olabilecegini ancak enflasyondaki
artisin buytk ve kalici olmasini beklemediklerini ifade etti.
Ana durusta ise destekleyici para politikasinin surecegi
yineledi. Yellen ve Powell buglin Senato’da konusacaklar.

Parite bu sabah 1,1845 seviyelerinde islem goruyor. Paritede
1,181 ve 1,178 destek; 1,187 ve 1,19 diren¢ olarak 6ne
¢ikabilir. Yatay seyir 6ngoruyoruz.

Gbp/Usd:

Blyldmenin glglenecedi bununda enflasyon vyaratacagi
tartismasi 3. dalga endisesinin gerisine dismis durumda.
AB ve Ingiltere’de vaka saylan artis egiliminde.
Kisitlamalarin  katilagsmasi ve surelerinin  uzamasi s6z
konusu.

Buyume geliyor soyleminden blyime yavaslayabilir
soylemine yonelme, tahvil faizini asagi, Usd’yi yukari yone
cevirdi. Kiresel istah ise azalma gésteriyor.

Powell diin, gevsek para politikasinin siirecegini yineledi,
enflasyonda kalici bir artis beklemediklerini ifade etti. Yellen
ise altyap! paketinin vergi artisi ile fonlanacagini belirtti.
Yellen ve Powell bugiin Senato’da konusacaklar.

Gegtigimiz haftanin son gunleri 1,75% seviyesine yulkselen
ABD 10 yilik tahvil faizi, bu sabah 1,59% civarinda
bulunuyor. Dolar Endeksi 92,40 seviyesinde iglem goruyor.

Bu sabah parite 1,37 seviyelerinde islem goriyor. Paritede
1,374 ve 1,376 destek; 1,367 ve 1,365 direng olarak
izlenebilir. Yatay-sinirl asagi seyir 6ngoriyoruz.

Altin:

3. dalga endisesi risk istahini azaltici, gtivenli liman talebini
artirict etki yapiyor. Salgindaki artis ekonomik buylime
geliyor beklentisini zayiflatiyor. Zira ekonomik aktivite
azalabilir. Global istahindaki azalma ABD 10 yillik tahvil
faizini dugurtrken, Usd’'ye deger kazandiriyor. Son ddnemde
ana fiyatlama unsur olan ‘biyime geliyor-enflasyon artacak’
tartismasi vaka sayilari artis kaydeder ise geri plana itilebilir.
Altin, tahvil faizi-Usd kiskacinda kalmay: strdurebilir. Sinirh
ABD 10 yilhik tahvil faizi 1,59%, Dolar Endeksi 92,4
seviyesinde bulunuyor. Tahvil faizindeki disuse karsin,
Usd’'nin sinirh primlenmesi ons-altina sinirli olumlu fiyatlama
saghyor.

Agustos ayindan gelen dusus hattinin (1.821 Usd) altindaki
seyir surtyor. Kisa vadeli gérinuim zayif olmakla birlikte
altinla ilgili genel beklentimizde olumlu olmayi surdirtyoruz.

Bu sabah 1.735 Usd seviyelerinde islem goruyor. 1.726 ve
1.718 Usd destek; 1.746 ve 1.755 Usd direng seviyeleri
olarak 6ne ¢ikabilir. Yatay seyir 6ngoriyoruz.

Eurobond:

TCMB baskaninin degisimi lokal varliklar Gzerinde baski
yaratiyor. Ankara’nin son aylarda ortaya koydugu ve
piyasalarin olumlu karsiladigi durusunu sirdiirmesi baskinin
azalmasini saglayabilir. Ancak 6ncesinde kararin siirpriz
etkisinin azalmasina ihtiya¢ oldugunu degerlendiriyoruz.
Global taraftaki dinamigi de g6z o©ntne aldigimizda
Ankara’nin durusunun kritik hale geldigini séyleyebiliriz.

Global piyasalarda 3. dalga endisesi bulyime geliyor-
enflasyon artacak tartismasinin  6ntne gecti. Vaka
sayllarindaki artis buylimenin yavaslamasina yol agabilir.
Vaka sayilarinin seyri biuyume geliyor-enflasyon artacak
tartismasinin  kaderini  dolayisiyla tahvil faizlerini de
etkileyebilir.

Turkiye 5 yillik CDS'’i 468 seviyesinde. Globalde tahvil faiz
artisi  ile Ankara’nin kararlari arasinda Turkiye
eurobondlari dun belirgin negatif seyir izledi. Birim fiyatlar
kisa vadelilerde 0,25 Usd, orta vadelilerde 2,29 Usd, uzun
vadelilerde 2,06 Usd civarinda dustu. Yillik verimler sirasiyla
5,37% 7,31% ve 7,60% oldu.

a2 YapiKredi




YATIRIM
ROTASI

Gundem -~Gostergeler

10:00 TR - Tuketici Glven Endeksi (6nceki:84.5)
10:00 ingiltere -TUFE yillik (beklenti:%0.8 énceki: %0.7)
12:00 Euro Bélgesi PMI imalat (beklenti: 57.6 6nceki: 57.9)
12:00 Euro Bdlgesi PMI Hizmet (beklenti: 45.9 dnceki: 45.7)
12:00 Euro Bdlgesi PMI Bilesik (beklenti: 49.2 dnceki: 48.8)
14:00 Iingiltere -TUFE yillik (beklenti:%2.6 énceki: %1.7)
15:30 ABD - Dayanikh Tuketim Mal Siparisleri (beklenti: %0.9 6nceki:%3.4)
16:45 ABD - PMI imalat (beklenti: 59.7 6nceki: 59.2)
16:45 ABD - PMI Hizmet (beklenti: 60 dnceki: 58.3)
- ) Fed Baskani Powell ile ABD Hazine Bakani Janet Yellen ABD Senatosu
17:00 o
Bankacilik Komitesi’nde konusacak

Gundem
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi BolumuU tarafindan,
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Satis Ekibi ile Yapi Kredi Bankasi A.S.
masterileri igin hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis
agistyla diuzenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina
uygunlugu goézetilmeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu raporda yer alan
bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu rapor igerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. /
Bu rapor yatirrmcilarin genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis
olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti
verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu
rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin
bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugsler
masterilerimizin  mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. /
Bu raporun timu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tUguncu Kigilere gosterilemez veya
ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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